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投资要点： 

 行业动态&公司新闻 

淘宝天猫总裁蒋凡：淘宝用户年增长 1.2 亿，聚划算加速渗透下沉市场 

康卡斯特将推出流媒体视频服务 行业竞争日益白热化 

猫眼娱乐 2018 年净亏损 1.371 亿元，同比收窄 

字节跳动推出阅读产品番茄小说 

抖音将开放 5 分钟长视频权限，目前仅限知识类内容 

 上市公司重要公告 

北京文化：2018 年公司实现收入约 12.05 亿元，同比减少 8.78%；实现归母

净利润约 3.25 亿元，同比增加 4.99% 

蓝色光标：2019 年 Q1 预计实现归母净利润 2 亿元~2.3 亿元，同比增长

30.58%~50.16% 

 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数下跌 2.40%，文化传媒行业下跌 5.11%，行业跑

输市场 2.71 个百分点，位列中信 29 个一级行业最后一位；子行业中影视动

漫下跌 4.28%，平面媒体下跌 3.81%，有线运营下跌 1.83%，营销服务下跌

6.48%，网络服务下跌 5.94%，体育健身下跌 1.66%。 

个股方面，莱茵体育、美盛文化以及探路者本周领涨，世纪天鸿、奥飞娱乐

和当代东方本周领跌。 

 投资建议 

本周文化传媒行业表现活跃度低迷，前期领涨的广电、互联网领域出现回调。

目前进入年报和一季报发布期，我们认为在当前时点可以重点关注估计较低、

业绩成长性稳健的行业白马，预计这类个股的估值修复行情仍将有所持续，

建议关注行业存在阶段性反转的游戏行业；另一方面建议关注我们一直推荐

的央企/国企类上市公司由于改革提效、具备资源优势带来的投资机会，我们

预计今年融媒体题材将有很强的持续性，板块包括有线网络和平面媒体两个

领域。综上我们维持文化传媒行业“中性”的投资评级，推荐光线传媒

（300251）、中南传媒（601098）、中国电影（600977）、中体产业（600158）。 

 风险提示 

宏观经济低迷；重大政策变化；需求不达预期；国企改革进展不达预期。 
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1.行业动态&公司新闻 

1.1 淘宝天猫总裁蒋凡：淘宝用户年增长 1.2 亿，聚划算

加速渗透下沉市场 

淘宝总裁、天猫总裁蒋凡介绍，截至 2018 年底，淘宝移动月度活跃用户比一年

前增加 1.2 亿，达到近 7 亿。另外，蒋凡提出了聚划算今年的三大目标：一，让

中国四五线城市、乡村消费者可以买到品质好、价格实惠的商品；二，帮助品牌

和商家触达更多消费者，尤其是来自下沉市场的消费者；三，帮助中国制造企业

转型升级，同时帮助中国更多原产地、农产品上行。 

资料来源：36 氪 

1.2 康卡斯特将推出流媒体视频服务 行业竞争日益白热

化 

北京时间 3 月 22 日上午消息，康卡斯特周四表示，该公司将推出一款名为

Xfinity Flex 的全新流媒体视频服务，瞄准那些更喜欢通过互联网观看节目的观

众。Xfinity Flex将从本周二开始面向康卡斯特互联网用户独家推出，每月费用为

5 美元。苹果也有望在几天后发布自己的电视和视频服务，而迪士尼和 AT&T 也

表示将在今年直接面向消费者提供流媒体服务，加剧这个行业的竞争。 

资料来源：新浪科技 

1.3 猫眼娱乐 2018 年净亏损 1.371 亿元，同比收窄 

猫眼娱乐发布财报，2018 年全年营收 37.5 亿元，同比增长 47.4%；净亏损

1.371 亿元，同比收窄 3.7%。猫眼娱乐称，按截至 2018 年 12 月 31 日止年度电

影票务总交易额计，猫眼市场份额超过 60％。2018 年猫眼在线娱乐票务业务增

长 53.0％至 23 亿元。 

资料来源：36 氪 
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1.4 字节跳动推出阅读产品番茄小说 

字节跳动近日又推出一款新的阅读产品番茄小说，目前，该产品已经升到 App 

Store 图书类别榜的第三名。从 App Store 的历史信息可以看出，番茄小说上线

于 2 个月以前，开发商为北京阅读无限文化有限公司，但通过七麦数据网站查询

发现，番茄小说的开发者去年 12 月曾推出过一款名为番茄阅读的产品，而番茄

阅读的 Bundle ID 正隶属于字节跳动。 

资料来源：界面 

1.5抖音将开放 5分钟长视频权限，目前仅限知识类内容 

抖音将对一些知识科普类内容开放 5 分钟长视频权限，此前，抖音只能发送 15

秒短视频或 1 分钟以内短视频。抖音方面表示，目前 5 分钟权限开放范围只针对

知识类创作者，具体包括抖音科普顾问团（首批成员包括 13 位两院院士、25 位

专家），以及 DOU 知短视频科普大赛通过初选的参赛队伍。 

资料来源：经济观察网 
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2.A 股上市公司重要公告 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

000802 北京文化 2018 年年报 

2018 年公司实现收入 120,505.18 万元，同口径比去年同期减少 11,594.97 万元，

同比减少 8.78%，主要因为公司综艺项目收入和影视经纪业务收入较上年同期

有所减少；实现归属于上市公司股东的净利润 32,581.80 万元，同口径比去年

同期增加 1,548.45 万元，同比增加 4.99%，主要原因是本报告期公司影视业务

产生的收益都较上年同期有所增加。 

300052 中青宝 
2018 年年报及 19 年

Q1 业绩预告 

2018 年公司实现营收 3.34 亿元，同比增长 6.63%；实现归母净利润 3636 万元，

同比下降 27.71%；实现归母扣非后净利润 2798 万元，同比增长 14197.16%；

实现基本 EPS0.14 元，同比下降 26.32%；实现加权平均净资产收益率 4.74%，

同比增加 0.34 个百分点。 

公司公告 2019 年第一季度业绩预告，2019 年第一季度实现归属于上市公司股

东的净利润 1005 万元-1435 万元，比上年同期下降 0%-30%。公司称由于公司

处于内部业务优化关键时期且新业务领域布局建设和投资尚未盈利，以及游戏

市场竞争白热化导致业绩向下。 

300148 天舟文化 
2018 年年报及 19 年

Q1 业绩预告 

公司发布 2018 年年报。报告期内，公司实现营收 11.26 亿元，同比增长 20.28%；

发生归母亏损 10.86 亿元；发生归母扣非后亏损 11.41 亿元；实现基本 EPS-1.32

元；实现加权平均净资产收益率-29.99%。 

（2）公司公告 2019 年第一季度业绩预告，2019 年第一季度实现归属于上市

公司股东的净利润 5300 万元-6200 万元，比上年同期增长-9.82%-5.49%。公司

业绩稳定，归属于上市公司股东的净利润较上年同期基本持平。 

002343 慈文传媒 19 年 Q1 业绩预告 
公司发布 2019 年第一季度业绩预告，第一季度预计实现归母净利润 500~1500

万元，同比下降 82.83%~94.28%。 

300058 蓝色光标 19 年 Q1 业绩预告 
公司发布 2019 年第一季度业绩预告，第一季度预计实现归母净利润 2 亿元~2.3

亿元，同比增长 30.58%~50.16% 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300指数下跌 2.40%，文化传媒行业下跌 5.11%，行业跑输市

场 2.71 个百分点，位列中信 29 个一级行业最后一位；子行业中影视动漫下跌

4.28%，平面媒体下跌 3.81%，有线运营下跌 1.83%，营销服务下跌 6.48%，网

络服务下跌 5.94%，体育健身下跌 1.66%。 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 

 

资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，莱茵体育、美盛文化以及探路者本周领涨，世纪天鸿、奥飞娱乐和当

代东方本周领跌。 

表 2：文化传媒行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

莱茵体育 22.95 世纪天鸿 -28.34 

美盛文化 20.71 奥飞娱乐 -11.17 

探路者 19.09 当代东方 -10.67 

资料来源：Wind，渤海证券 
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4.投资建议 

本周文化传媒行业表现活跃度低迷，前期领涨的广电、互联网领域出现回调。目

前进入年报和一季报发布期，我们认为在当前时点可以重点关注估计较低、业绩

成长性稳健的行业白马，预计这类个股的估值修复行情仍将有所持续，建议关注

行业存在阶段性反转的游戏行业；另一方面建议关注我们一直推荐的央企/国企类

上市公司由于改革提效、具备资源优势带来的投资机会，我们预计今年融媒体题

材将有很强的持续性，板块包括有线网络和平面媒体两个领域。综上我们维持文

化传媒行业“中性”的投资评级，推荐光线传媒（300251）、中南传媒（601098）、

中国电影（600977）、中体产业（600158）。 

5.风险提示 

宏观经济低迷；行业重大政策变化；行业需求不达预期；国企改革进展不达预期。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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