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建筑和工程 

  

 
当钢结构遇上住宅，行业发展逻辑或将重构 

——关于住建部建筑市场监管司 2019 年工作要点点评 

 

   行业简报  

      ◆钢结构装配式政策有重大突破：3 月 27 日住建部官网发布《关于印发

住房和城乡建设部建筑市场监管司 2019 年工作要点的通知》，提出要推

进建筑业重点领域改革，促进建筑产业转型升级，其中强调要推进钢结

构于住宅建设试点，钢构行业或将迎来发展机遇期。不过，需要注意政

策到企业微观传导需要一定过程。 

◆政策持续加码，我国装配式建筑行业有望快速发展：自住建部于 2014

年发布《绿色建筑评价标准》以来，国家对装配式建筑行业发展政策持

续加码，产业扶持力度和针对性逐渐加大。2017 年 2 月、3 月国务院办

公厅和住建部分别发布《关于促进建筑业持续健康发展意见》和《“十三

五”装配式建筑行动方案》，明确提出到 2020、2025 年全国新建建筑中

装配式建筑占比达到 15%以上、30%。2017 年我国装配式建筑面积占当

年新开工房屋面积比例仅 8.4%，2018-2025 年有望成为我国装配式建筑

快速发展期。 

◆当钢结构遇上住宅，行业发展逻辑或将重构：过去我国钢结构装配式

建筑主要集中于公共建筑领域，包括传统厂房/多层房屋/超高层建筑等，

在住宅领域发展则相对缓慢。本次文件首次明确推进钢结构装配式建筑

于住宅建设试点，“钢结构+住宅”打开钢结构装配式建筑想象空间；同

时明确在国家主导的保障性住房/装配式住宅建设/农村危房改善等项目

中一定比例工程项目采用钢结构，有利于该技术路径推广，行业高速发

展可期。文件同时提出将跟踪试点项目推进情况，并完善配套政策，将

保障行业持续、快速、健康发展。 

◆舒适性 v.s 安全性，钢结构住宅蹒跚起步：中国主流装配式建筑形式为

预装配式混凝土（PC）结构和钢结构，住宅建设领域 PC 接受度高，公

共建筑/大型场馆以钢结构为主。PC 结构防火/防腐/传声及舒适性方面占

优，但受工人操作水平参差不齐/钢筋套筒难以检测等因素制约，PC 结

构存在安全隐患；“内浇外挂式”解决方案则带来建筑装配率低的弊端。

钢结构在安全性/循环利用/工期等方面具备明显优势，建筑装配率提升效

果明显，政策倾斜逐渐加大。考虑到我国钢结构装配式建筑占总建筑面

积比例不足 5%，对比主要发达国家占比 30%- 50%差距明显，我国钢结

构装配式建筑行业具备巨大成长空间。此外，目前精工钢构尝试的钢混

PSC 结构或能取二者之长，或为未来行业发展提供新方向。 

◆建议关注精工钢构、鸿路钢构：我们认为受政策持续加码引导，我国

装配式建筑有望迎来快速发展期，其中钢结构装配式建筑为最优质赛道，

考虑到当前行业集中度仍较低，细分行业龙头成长有望超越行业增长速

度，建议关注钢结构装配式建筑一体化施工优势突出的精工钢构和具备

钢结构制作产能优势的鸿路钢构。 

◆风险分析：政策执行不及预期，政策执行到企业执行滞后超预期，钢

价大幅波动，成本下降逊于预期 
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行业与上证指数对比图 
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夜空中最亮的星——建筑装饰行业 2019 年
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增持 未来 6-12个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 
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