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✓ 公司主营业务为基于自主运控自有遥感卫星的数据获取、处理分析及销售和空间信息综合应用服务，卫星遥感大数据产品包括自

有及代理大数据产品，空间信息综合应用服务包括影像应用（高级影像产品增值服务和金字塔影像服务）、软件应用（自主、代

理和租赁服务）和综合应用服务（空间大数据应用服务和大区域影像覆盖统筹等）。

✓ 盈利模式上，卫星遥感大数据产品按照用户数收费（政府除外），空间信息综合应用服务按照项目开展，软件产品按照功能模块

和用户数量收费。

公司主营遥感大数据产品和空间信息服务

公司主营业务构成 资料来源：招股说明书，太平洋证券整理
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✓ 公司主营业务为基于自主运控自有遥感卫星的数据获取、处理分析及销售和空间信息综合应用服务，2018年公司营业收入达到6.6亿

元，同比增长30.54%，2017年实现4.6亿元，较2016年增长了 61.7%。2018年收入结构中，卫星遥感大数据产品实现营业收入2.3

亿元，占总收入的37.59%，空间信息综合应用服务收入达到3.7亿元，占比61.85%。

✓ 公司2018年实现归母净利润6951万元，较去年同比增长60%，2017年利润增长接近2倍。

✓ 公司拥有自主运控的“北京二号”遥感卫星星座系统，是国家发展改革委核准的我国民用航天领域第一个商业遥感卫星星座，包括3 

颗亚米级全色、优于4 米多光谱分辩率的光学遥感卫星以及自主研建的地面系统，具有全球任意地点一到两天重访能力。

✓ 公司以北京为中心，在新加坡和加拿大建立了国际业务中心，业务辐射亚洲、欧美地区、澳洲等全球主要地区。

公司主营遥感大数据产品和空间信息服务

公司主营业务利润（单位：万元）

资料来源：招股说明书，太平洋证券整理

公司主营业务收入（单位：万元）
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✓ 公司客户以政府单位和国家机构为主，2018年公司来自政府的收入

占比为38%，来自各类机构的收入占46.7%，企业用户贡献了

15.4%的收入，公司企业客户较2016年有所增加，占比提升了5.5

个百分点。

✓ 公司前五大客户占比接近50%。国家民用空间基础设施卫星遥感数

据服务项目占据公司近三年的第一大客户位置，收入贡献超过30%。

该项目中，公司主要向自然资源部、生态环境部等部门提供北京二

号星座标准数据产品服务，服务期限为2016 年-2021 年，项目总

额为6.68 亿元，2016-2018年已确认4.46亿元的收入。

公司客户以政府和机构为主，企业客户占比有所上升

公司客户结构

资料来源：招股说明书，太平洋证券整理

2016-2018年公司前五大客户情况
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✓ 根据《中国地理信息产业发展报告（2018）》，2017年全球对地观测领域总产值为500 亿美元，预计到2020 年将达到759 亿美元，

2017-2020年的年均复合增长率CGAR达到14.9%。下游市场即商业数据和增值服务受益于政府和企业对地理信息需求的上升，下游

市场规模将从2017年的283亿美元增长至2020年的423亿美元。

✓ 根据国家测绘地理信息局统计数据，2016年我国测绘地理信息服务的总产值为946亿元，2012-2016年的年均复合增长率为15.19%

遥感卫星行业具备发展潜力，亚米级数据价值最大

2013-2020年全球对地观测领域产值（单位：十亿美元）

资料来源：中国地理信息产业协会，太平洋证券整理
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✓ 商用遥感卫星具备发展潜力。我国每年优于2.5米分辨率的卫星原始数据直接消费约为5亿元，并保持8%的增长水平，然而国外卫星数

据公司如数字地球、空中客车等占据了我国75%的市场份额，遥感卫星自主可控是必然趋势，目前我国遥感卫星发射数量逐年上升，

2017年发射了19颗，其中18颗为国内自主生产。我国先后建立了国家遥感中心和160多个省市级遥感应用机构，广泛应用卫星数据于

国土资源监测、矿产资源开发、城市精细化管理等，遥感卫星数据市场处于成长期。

✓ 亚米级数据具备最佳应用价值。美国数字地球公司分辨率已经进入0.3 米的“亚米级”。我国于2015 年起陆续发射的“吉林一号”和

“高景一号”遥感卫星星座分辨率均达到了0.5米，世纪空间的“北京二号”遥感卫星星座分辨率达0.8 米。

遥感卫星行业具备发展潜力，亚米级数据价值最大

2012-2017年中国遥感卫星发射数量

资料来源：前瞻产业研究院，太平洋证券整理
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✓ 地理信息产业主要依托“3S技术”，即GIS（地理信息系统）、GNSS（全球卫星导航系统）、RS（遥感）三类地理信息技术。目前行

业内，北斗星通和四维图新主营卫星导航，超图软件主要从事GIS 软件，欧比特2017年发射了“珠海一号”卫星星座首批微纳遥感卫

星，与公司存在一定竞争关系。

✓ 公司2016-2018年毛利率分别为58.85%、54.34%和53.16%，处于行业平均水平之上。

公司毛利率在同行业中处于较高水平

资料来源：招股说明书，太平洋证券整理

公司竞争对手情况 公司毛利率处较高水平
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