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突发事件或不可控灾害；宏观经济低迷；行业重大政策变化。 
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1.行业动态&公司新闻 

1.1 复星国际：发布 2018 年财报，总收入首破千亿元 

3 月 26 日，复星国际有限公司（00656.HK）及其子公司（“复星”或“集团”）

今天公布截至 2018年 12 月 31 日全年业绩。2018 年，复星国际总收入达到人民

币 1094 亿元（约合美元 165 亿元），同比增长 24.2%；归属于母公司股东之利

润达人民币134.1亿元（约合美元20亿元），同比增1.9%；总资产人民币6388.8

亿元（约合美元 931 亿元），同比增 20%。截至 2018 年 12 月 31 日，复星总债

务占总资本比率为53.7%，一年短期债务占比下降至36.4%。报告期内，集团平

均债务利率为 4.97%。此外，业绩报告还披露，2018 年，复星国际对外投资项

目合计人民币 285 亿元（约合美元 43.0 亿元），新投项目超过 70 个，其中接近

半数是海外投资项目。其中，快乐生态收入为 441.553 亿元，同比增73.5%；归

属于母公司股东之利润 25.675 亿元，同比增 21.5%。快乐生态业务包括旅游及

休闲、时尚和体验式产品及服务三部分。复星国际表示，报告期内，快乐生态收

入增长主要受益于豫园股份重组完成后的收入并入本集团的财务报表中，以及复

星旅文旗下地中海俱乐部的业务扩张及三亚•亚特兰蒂斯开业带来的收入增长。

归属于母公司股东之利润增长主要得益于复星旅文 2018 年业绩大幅增长，扭亏

为盈；同时，重组后的豫园股份 2018 年归属于母公司股东之利润达到人民币

30.2 亿元，成为快乐生态运营利润的主要来源。 

资料来源：澎湃新闻 

1.2 国家移民管理局：宣布出入境证件实行“全国通办” 

据悉，自 4 月 1 日起，中华人民共和国普通护照、往来港澳通行证、往来台湾通

行证等出入境证件实行“全国通办”，即内地居民可在全国任一出入境管理窗口

申请办理出入境证件，申办手续与户籍地一致。据悉，出入境证件实行“全国通

办”后，可以实现三个“都能办”：全国各地都能办，即内地居民可在全国任一

出入境管理窗口申办出入境证件，申请材料与户籍地一致；内地居民都能办，即

不受户籍地、居住地等条件限制，内地居民均可在异地申办出入境证件；出国出

境证件都能办，即普通护照、往来港澳通行证、往来台湾通行证等都可在异地申

办。此外，申请人异地申办赴港澳台团队旅游签注，还可在自助签注机上办理，

立等可取。国家移民管理局相关负责人介绍，随着异地就业工作、异地就学创
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业、异地居住养老日益增多，市民异地办理出入境证件的需求呈不断增长的趋

势。据估算，2019 年将有 2100 万以上人次异地申办出入境证件，今后还将逐年

大幅增长。“以往市民只能在户籍地申办出入境证件，今后不再需要为办证专程

往返户籍地，既节省时间成本，又节约吃、住、行费用，能有效减轻群众办事办

证负担。”该负责人透露，据估算，仅交通费一项，第一年度即可节省200亿元

以上。 

资料来源：北京日报 

1.3 开元酒店：2018 总收入 17.98 亿元，同比增长 8.0% 

3 月 25 日，开元酒店(01158.HK)发布 2018 年财报。报告期内，集团实现收入约

为人民币 17.98 亿元，较去年同期增加约 8.0%， 集团营业利润约为人民币 2.36

亿元，较去年同期增长约 4.9%，集团利息税及折旧摊销前利润约人民币 3.04 亿

元，较去年同期增长约 5.6%，本公司拥有人应占利润约为人民币 1.87 亿元，较

去年同期增长约14.6%，主要是由于酒店规模扩张所带来的经营业绩增长所致。

年内集团累计新签约酒店 96 家(2017 年：53 家)，累计新开业 38 家(2017 年：

22 家)。签约数量得到较快增长，反映开元品牌在全国的影响力不断提升。于

2018 年 12 月 31 日，我们的酒店组合遍布于全国的 150 家在营酒店(2017 年：

116 家)，酒店客房数量约 34,286 间(2017 年：约 27,456 间)，增幅分别为约

29.3%及约 24.9%。 于该等 150 家在营酒店中，104 家酒店根据全方位服务管

理协议经营；15 家酒店根据特许经营协议经营；2 家为自有酒店；及 29 家酒店

根据酒店租赁协议经营。于 2018 年 12 月 31 日已签约待开业酒店达到 169 家，

酒店客房数量超过 36,000 间，分别较2017 年 12 月31 日增长 48.2%和39.2%。 

资料来源：乐居财经 

1.4 同程旅游：发布《2019 居民春季赏花游趋势报告》 

随着全国各地陆续入春，居民踏青赏花游需求迅速升温。日前，同程旅游发布了

《2019 居民春季赏花游趋势报告》（下称《报告》），分析了 2019 年春季居民赏

花游需求趋势。《报告》数据显示，进入 3 月份以来，踏青赏花游热度快速上升，

成为居民家庭周末休闲及长线出游的第一大驱动因素，也是景区旅游的十大热门

主题之一。以旅游线路及景点门票预订数据统计，樱花、油菜花、桃花、牡丹

花、郁金香、薰衣草等是最具人气的花卉，这些高人气花卉带动了相关目的地、

景点客流量的上升。《报告》基于同程旅游景点门票及旅游线路预订数据统计了
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今年春季赏花游最热门的十大花卉，樱花依然高居榜首。3 月中下旬以来，国内

的武汉大学、无锡鼋头渚、北京玉渊潭公园、南京鸡鸣寺等“网红”赏樱地吸引

了大量游客，日本东京、福冈、熊本等正值樱花盛花期的目的地也成为人们近期

出境赏樱的首选。排名第二的是油菜花，婺源篁岭依然是最具人气的油菜花观赏

地，相关的旅游线路持续热卖。排名第三的是桃花，有“世外桃源”之称的西藏

林芝是最受欢迎的桃花观赏地。同程艺龙日前推出了赏樱专题优惠活动，参与者

可领到 40 元去日本的往返机票抵用券以及 10 元国内机票抵用券，另外还有 100

元日本酒店抵用券。今年的同程旅游“321 旅游节”同样针对国内游及出境游人

群推出了多重优惠，进一步提升了热门目的地今春赏花踏青游人气。 

资料来源：品橙旅游 

1.5 国务院办公厅：宣布今年五一假期改为放假四天 

3 月 22 日，国务院办公厅发布了关于调整 2019 年劳动节假期安排的通知（国办

发明电〔2019〕3 号）。全文如下：各省、自治区、直辖市人民政府，国务院各

部委、各直属机构：经国务院批准，现将调整 2019 年劳动节放假安排通知如

下。一、2019 年 5 月 1 日至 4 日放假调休，共 4 天。4 月 28 日（星期日）、5

月 5 日（星期日）上班。二、各地区、各部门要抓紧做好本地区、本领域的劳动

节假期调整落实工作，采取有效措施，保障交通运力，加强旅游服务，丰富产品

供给，强化综合调控，确保平稳运行。三、劳动节期间，要妥善安排好值班和安

全、保卫等工作，遇有重大突发事件，要按规定及时报告并妥善处置，确保人民

群众祥和平安度过节日假期。 

资料来源：国务院办公厅 

2.A 股上市公司重要公告 

表 1：A 股上市公司重要公告汇总 

代码  公司名称 公告类型 主要内容 

601007 全聚德 2018 年年度报告 

公司 2018 年度营业收入为 177,725.86 万元，利润总额为 12,007.53 万元，归属

于上市公司股东的净利润为 7,304.22 万元，基本每股收益为 0.2368 元，加权平

均净资产收益率为 4.89%，接待宾客 770.47 万人次。受餐饮行业竞争加剧影响，

公司年度接待人次同比减少，导致公司 2018 年度营业收入和利润水平同比出

现下滑。报告期内，公司新开直营企业 3 家，分别是全聚德苏州店、沈阳中街

店和上海遵义路店；新开特许加盟店 5 家，分别是全聚德西藏昌都店、澳大利

亚悉尼店、法国波尔多店，丰泽园安立路店、丰泽园王府井店；截至 2018 年
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12 月 31 日，公司成员企业（门店）共计 121 家，包括直营企业 46 家，加盟企

业 75 家（含海外特许加盟开业企业 7 家）。 

603043 广州酒家 2018 年度业绩快报 

2018 年，公司预计实现营业收入 25.37 亿元，较上年增长 15.89%；归属于上市

公司股东的净利润 3.82 亿元，较上年增长 12.19%。报告期内，公司餐饮业务

保持稳定增长，食品制造业务规模继续扩大，销售增长较好，促进了公司整体

收入和利润的增长。 

600258 首旅酒店 

关于与控股股东及关

联方共同增资首旅集

团财务公司的关联交

易公告 

北京首旅酒店(集团)股份有限公司(以下简称“公司”或“首旅酒店”)及控股股

东北京首都旅游集团有限责任公司（以下简称“首旅集团”）及关联方王府井

集团股份有限公司(以下简称“王府井”)、北京首商集团股份有限公司（以下

简称“首商股份”）、中国全聚德（集团）股份有限公司（以下简称“全聚德”）

共五方将以现金方式共同增资北京首都旅游集团财务有限公司（以下简称“首

旅集团财务公司”）。首旅酒店拟以现金投资 15,000 万元，增资首旅集团财务公

司，占增资后首旅集团财务公司总股本的 5.8648%。 

000888 峨眉山 A 2018 年年度报告 

公司主要从事峨眉山风景区游山门票、客运索道、宾馆酒店服务以及其他相关

旅游服务的经营。本报告期，游山门票收入 47384.82 万元，占营业收入的

44.19 %；客运索道收入 31420.74 万元，占营业收入的 29.30%；宾馆酒店收入

18298.58 万元，占营业收入的 17.06%。 

600138 中青旅 

关于参与受让北京古

北水镇旅游有限公司

股权项目完成工商变

更登记的公告 

2019 年 3 月 13 日，公司收到通知，北京市商务局已下发《关于北京古北水 

镇旅游有限公司股权转让等事项的批复》，同意京能集团将其所持的北京古北

水镇旅游有限公司 5.1613%股权转让给公司，将所持的北京古北水镇旅游有限

公司 4.8387%股权转让给嘉伟士杰公司、嘉伟士杰与京能集团签署的产权交易

合同正式生效。近日，公司已根据产权交易合同约定支付剩余转让款 

309,677,058.10 元今日，公司收到通知，北京古北水镇旅游有限公司已完成工

商变更登记手续，并取得北京市市场监督管理局换发的《营业执照》。 

603099 长白山 2018 年年度报告 

2018 年，公司始终围绕年度工作目标，聚焦主业发展，强化经营管理，圆满

完成了股东大会确  定的年内各项任务目标。报告期内，公司营业收入  

46,414.10 万元，同比上年增涨 19.45%；完成净利润 6,762.99 万元，同比上

年下降 4.47%。截止报告期末，公司资产总额达到 126,592.76 万元，同比上

年增涨 12.58%. 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数下跌2.40%，餐饮旅游板块上涨2.71%，行业跑赢市

场 5.11 个百分点，位列中信 29 个一级行业上游。其中，景区上涨 2.72%，旅行

社上涨 3.92%，酒店上涨 1.45%，餐饮下跌 2.48%。 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 
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资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，西安旅游、西安饮食以及长白山本周领涨，广州酒家、凯撒旅游以及

腾邦国际本周领跌。 

表 2：cs餐饮旅游行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%）  

西安旅游 60.97% 广州酒家 -12.36% 

西安饮食 19.20% 凯撒旅游 -6.24% 

长白山 14.77% 腾邦国际 -3.55% 

资料来源：Wind，渤海证券 

4.投资建议 

本周，国务院宣布调整今年五一假期安排，放假时间由 1 天调整为 4 天，在旅游

业对经济贡献日益增强的大环境下，此次国务院专门对假期安排进行调整也体现

了国家对发展旅游业的重视。二季度和三季度历来为旅游旺季，此次五一假期的

延长有望进一步带动行业发展，促进居民对国内游、出境游和免税购物的需求，

建议关注业绩增长具有确定性的优质行业龙头。整体来看，目前板块整体估值仍
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然合理，作为朝阳行业发展空间依然广阔，因此维持对行业“看好”的投资评级，

建议投资者从以下几个维度选择个股：其一，优选逻辑清晰且确定性强的免税行

业；其二，推荐兼具可选消费与必须消费特性的餐饮行业以及旅游演艺；其三，

关注景区、出境游及酒店业的边际改善机会。综上，推荐中国国旅（601888）、

首旅酒店（600258）、宋城演艺（300144）、以及众信旅游（002707）。 

5.风险提示 

突发事件或不可控灾害；宏观经济低迷；行业重大政策变化。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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