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[Table_Summary] 
 首批科创板受理企业名单公布。科创板设立的主要目的是为

了更好地服务于具有核心技术、行业领先、有良好发展前景的

企业，对支持科技创新、推动经济高质量发展、推进资本市场

市场化改革意义重大。科创板作为2019年资本市场建设的重

点，当前正在逐渐加速推进。3月22日，首批9家科创板受理

企业名单正式揭晓，主要分布于新一代信息技术、高端装备制

造、生物医药、新材料及新能源等战略性新兴产业，其中机械

设备板块相关领域主要集中于高端装备制造业。 

 科创板推出将助力制造业高质量发展。随着基于信息物理系

统（CPS）的第四次工业革命的到来，为抓住制造业新一轮转

型升级的历史机遇，全球范围内掀起了新一轮技术竞争浪潮，

其根本目的都是要打造信息化背景下制造业的国际竞争新优

势。我国制造业规模位列全球首位，但从创新能力、劳动生产

率、高端产业占比、核心技术自主化率等多维度进行衡量，我

国制造业大而不强、发展质量不高的问题凸显。在2018年12

月举行的中央经济工作会议中，推动制造业高质量发展被列

为2019年七项重点工作之首，科创板将提供更高效的直接融

资渠道，聚焦扶持符合国家战略、突破关键核心技术、市场认

可度高的科技创新企业，有望催化制造业高质量发展进程。  

 自主可控重要性日益凸显，部分板块估值中枢有望上行。当前

阶段，我国摆脱高科技领域技术的对外依赖已刻不容缓，科创

板的设立有利于驱动科技类企业自主创新能力的提升。我国

消费市场空间巨大，机器人、新能源汽车、集成电路等关键产

业领域均为全球最大的消费市场，具备拉动前沿技术产业化

的先天优势。我们认为，在科创板加速推进的背景下，机械设

备板块中科技属性较强的子行业市场关注度有望得到提升，

估值中枢有进一步上行空间，建议中长期继续关注机器人、锂

电设备、半导体设备板块的投资机会。  

 风险提示：锂电设备因下游产品价格下滑带来行业整体盈利

能力下滑；半导体设备进口替代缓慢，业绩释放低于预期；机器

人技术产业化进程低于预期，行业低端化发展；国内外二级市

场系统性风险。 
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1、上周市场回顾与投资策略 

1.1 机械设备板块整体市场回顾 

上周SW机械设备指数上涨3.08%至1259.91点，在申万28个一级行业中

排名第19位，跑赢沪深300指数0.71个百分点。 

         图 1：上周 SW 一级行业涨跌幅变化情况 

 

资料来源：Wind，国开证券研究部 

SW机械设备18个三级子行业中16个上涨，其中，制冷空调设备、内燃

机、重型机械指数分别上涨7.04%、6.18%、5.63%，涨幅相对居前。机

械相关概念板块指数均实现上涨，其中，核能核电、3D打印、高端装备

制造指数分别上涨6.9%、4.51%、3.33%，涨幅相对居前。  

图 2：上周 SW 机械设备三级子行业涨跌幅情况 图 3：上周重点机械概念板块涨跌幅情况 

  

资料来源：Wind，国开证券研究部 资料来源：Wind，国开证券研究部   
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截止到2019年3月22日，SW机械设备板块整体动态市盈率为31.21倍（整

体法，剔除负值），相对全部A股的溢价率为99%。通用机械、仪器仪表、

专用设备、运输设备、金属制品板块整体动态市盈率分别为40.97、40.55、

31.73、23、19.20倍。 

图 4：SW 机械设备板块相对全部 A 股估值溢价率情况 图 5：SW 机械设备二级子行业整体 PE 情况（TTM） 

  

资料来源：Wind，国开证券研究部 资料来源：Wind，国开证券研究部   

 

从个股表现来看，兰石重装、苏柴A、达刚路机分别上涨40.43%、38.77%、

32.57%，涨幅相对居前；林州重机、康力电梯、上海沪工分别下跌14.71%、

9.85%、9.26%，跌幅相对居前。 

表 1：SW 机械设备板块个股涨跌幅情况 

  通用机械 专用设备 仪器仪表 金属制品 运输设备 

周 苏常柴 A 38.77% 兰石重装 40.43% 奥普光电 10.24% 贵绳股份 12.50% 祥和实业 8.47% 

涨 力星股份 20.56% 达刚路机 32.57% 雪迪龙 7.04% 银龙股份 8.66% 康尼机电 4.56% 

幅 雪人股份 19.87% 新元科技 21.18% 天瑞仪器 6.38% 泰嘉股份 8.65% 晋西车轴 3.92% 

周 上海沪工 -9.26% 林州重机 -14.71% 安控科技 -8.16% 富瑞特装 -0.84% 众合科技 -5.03% 

跌 紫天科技 -8.02% 康力电梯 -9.85% 星云股份 -7.30% 精达股份 0.28% 永贵电器 -4.73% 

幅 五洲新春 -6.61% 京山轻机 -8.55% 必创科技 -4.08% 通润装备 1.61% 华铁股份 -0.56% 

月 *ST天马 69.80% 厚普股份 75.74% 安控科技 62.38% 京城股份 28.39% 众合科技 15.28% 

涨 ST 仰帆 53.82% 达刚路机 43.31% 安车检测 28.71% 泰嘉股份 21.01% 康尼机电 13.40% 

幅 苏常柴 A 46.86% 兰石重装 42.75% 奥普光电 20.72% 银龙股份 17.53% 华铁股份 10.83% 

月 紫天科技 -14.73% 捷佳伟创 -10.43% 香山股份 -8.03% 大金重工 2.55% 永贵电器 -3.38% 

跌 宇晶股份 -8.04% 银宝山新 -6.45% 正业科技 1.83% 大业股份 2.64% 中国中车 -2.33% 

幅 智云股份 -5.54% 诺力股份 -4.80% 威星智能 3.54% 恒星科技 4.00% 神州高铁 -0.43% 

年 全柴动力 176.89% 厚普股份 107.72% 安控科技 96.21% 京城股份 54.81% 众合科技 41.88% 

涨 雪人股份 111.63% 中信重工 104.23% 安车检测 73.01% 法尔胜 52.05% 康尼机电 38.89% 

幅 *ST天马 107.88% 新元科技 86.63% 航天科技 66.29% 富瑞特装 46.07% 晋西车轴 35.52% 

年 紫天科技 -5.93% 华菱精工 -5.30% 正业科技 1.42% 新日恒力 14.17% 华铁股份 16.16% 

跌 岱勒新材 1.25% 金银河 -0.47% 海川智能 13.00% 恒星科技 14.71% 神州高铁 19.54% 

幅 海容冷链 3.43% 沃施股份 2.63% 集智股份 13.35% 大业股份 18.04% 祥和实业 32.60% 

资料来源：Wind，国开证券研究部 
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1.2 机械设备板块投资策略 

首批科创板受理企业名单公布。科创板设立的主要目的是为了更好地服

务于具有核心技术、行业领先、有良好发展前景的企业，对支持科技创

新、推动经济高质量发展、推进资本市场市场化改革意义重大。科创板

作为 2019 年资本市场建设的重点，当前正在逐渐加速推进。3 月 22 日，

首批 9 家科创板受理企业名单正式揭晓，主要分布于新一代信息技术、

高端装备制造、生物医药、新材料及新能源等战略性新兴产业，其中机

械设备板块直接领域主要集中于高端装备制造业。 

科创板推出将助力制造业高质量发展。随着基于信息物理系统（CPS）

的第四次工业革命的到来，为抓住制造业新一轮转型升级的历史机遇，

全球范围内掀起了新一轮技术竞争浪潮，其根本目的都是要打造信息化

背景下制造业的国际竞争新优势。我国制造业规模位列全球首位，但从

创新能力、劳动生产率、高端产业占比、核心技术自主化率等多维度进

行衡量，我国制造业大而不强、发展质量不高的问题凸显。在 2018 年

12 月举行的中央经济工作会议中，推动制造业高质量发展被列为 2019

年七项重点工作之首，科创板将提供更高效的直接融资渠道，聚焦扶持

符合国家战略、突破关键核心技术、市场认可度高的科技创新企业，有

望催化制造业高质量发展进程。  

自主可控重要性日益凸显，部分板块估值中枢有望继续上移。当前阶段，

我国摆脱高科技领域技术的对外依赖已刻不容缓，科创板的设立有利于

驱动科技类企业自主创新能力的提升。我国消费市场空间巨大，机器人、

新能源汽车、集成电路等关键产业领域均为全球最大的消费市场，具备

拉动前沿技术产业化的先天优势。我们认为，在科创板加速推进的背景

下，机械设备板块中科技属性较强的子行业市场关注度有望得到提升，

估值中枢有进一步上行空间，建议中长期继续关注机器人、锂电设备、

半导体设备板块的投资机会。  

风险提示：锂电设备因下游产品价格下滑带来行业整体盈利能力下滑；

半导体设备进口替代缓慢，业绩释放低于预期；机器人技术产业化进程低于

预期，行业低端化发展；国内外二级市场系统性风险。 
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2、行业动态 

            表 2：行业动态概览 

行业动态 具体内容 资料来源 

2018 年国内锂电池

理论报废量 24.1 万 

GGII 统计 2018 年动力电池的总报废量达 7.4 万吨，数码电池总报废

量达 16.7 万吨。然而目前市场上动力电池的回收量远低于预期，2018

年市场动力电池回收量 5472 吨，只占报废动力电池总量的 7.4%；

数码电池的回收量 10.63 万吨，占总报废量的 63.6%左右，相比较整

个锂电池报废市场，回收量预期仍没有达到。 

高工锂电 

乌克兰扩大核电生

产，5 年产量增加
10% 

近日，乌克兰总统波罗申科称，乌克兰扩大了核电生产，2014 年核

电在电力生产总量中占比为 47-48%，目前已达到 54-58%。截至 3

月 17 日，乌克兰核电站 15 台机组中的 11 台处在工作状态。 

商务部 

未来新增分布式光伏

装机将超集中式光伏 

由普华永道中国及德国莱茵 TüV 集团 21 日联合发布的《2019 中国

光伏电站资产交易白皮书》指出，未来中国新增分布式光伏将超过集

中式光伏装机，成为光伏装机的主力。预计到 2020 年，分布式光伏

在中国累计光伏装机中的占比将从当前的 29%提高到 40%以上。 

e 公司 

近年来半导体市场首

次出现负增长 

美国半导体产业协会（SIA）宣布，2019 年 1 月的全球半导体市场销

售额比 2017 年 1 月减少 5.7%，减少至 355 亿美元，创下了自 2016

年 7 月以来 30 个月的首次负增长。 

电子信息产业 

仿生物细胞群体机器

人问世 

英国《自然》杂志 20 日发表了一项工程学最新突破：美国科学家团

队研发了一种能模拟生物细胞集体迁移的机器人，可实现移动、搬运

物体及向光刺激移动。该研究为开发具有预先确定性行为的大规模群

体机器人系统提供了全新途径，且比已诞生的传统机器人和仿生系统

具有更高的可扩展性。 

科技日报 

资料来源：国开证券研究部整理 
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3、重点数据跟踪 

图 6：中国 PMI 变化情况（%） 图 7：我国三大投资同比变化情况 

  

资料来源：Wind，国开证券研究部 资料来源：Wind，国开证券研究部   

图 8：全国主要煤价变化情况（元/吨） 图 9：全国煤炭开采和洗选业固定资产投资完成额累计同比 

  

资料来源：Wind，国开证券研究部 资料来源：Wind，国开证券研究部   

图 10：WTI/BRENT 原油期货结算价格变化（美元/桶） 图 11：全美商业原油库存量变化情况（千桶） 

  

资料来源：Wind，国开证券研究部 资料来源：Wind，国开证券研究部   
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图 12：我国挖掘机销售变化情况（台）    图 13：我国装载机销售变化情况（台） 

  

资料来源：Wind，国开证券研究部 资料来源：Wind，国开证券研究部   

  

图 14：我国平地机销售变化情况（台）  图 15：我国压路机销售变化情况（台） 

  

资料来源：Wind，国开证券研究部 资料来源：Wind，国开证券研究部   

图 16：我国随车起重机销售变化情况（台）  图 17：我国履带起重机销售变化情况（台） 

  

资料来源：Wind，国开证券研究部 资料来源：Wind，国开证券研究部   
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