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本期行情回顾： 

2019 年 3 月 8日至 2019 年 3 月 22 日，沪深 300 指数收于 3833.80 点，上

涨 4.82%，电子（申万）指数收于 2865.67 点，上涨 2.40%，落后上证综

指 2.12 个百分点，在 28 个申万一级行业中排名第 24。。 

本期内容摘要： 

 行业动态： 

 日月光 5G 毫米波天线封装量产倒计时 

 台湾交大与 SIJ 合作推出可调变波长的全彩 Micro LED 显示器 

 科创板首批受理企业拆解：计算机通信和电子设备制造业占 4席 

 核心观点： 

近日全球晶圆代工厂商在 2019 年第一季度的排名和前十位的营收情

况出炉。第一季度全球晶圆代工总产值将较 2018 年同期衰退 16%。其中，

市占率排名前三的分别为台积电、三星与格芯。尽管台积电市占率达

48.1%，但第一季度营收年增长率衰退近 18%。而中芯国际衰退近 22%，幅

度仅次于力晶的 26.4%。排在行业前 5位的，是全球 28nm-7nm 先进制程的

主力军，他们的营收同比下降主要基于对先进制程芯片的需求量大的手机

和虚拟货币挖矿市场的快速下滑。另一方面，反观排名后几位的世界先进、

华虹半导体和东部高科，营收同比增长为正，主要原因就是它们以

28nm-180nm 制程为主，而这些产品更多地应用于工业、商业、办公、家庭

等发展较为稳定的应用场景，市场波动较小且发展稳定，因此对营收造成

的影响也较小。公司方面，台积电在 2018 年 12 月宣布将于台南厂区新建

8 英寸晶圆厂。台积电增建新产能主要是为了应对车用芯片对高压制程的

强劲需求。另外三星方面，除了积极对外争取先进制程订单外，其位于韩

国 Giheung 的 8 英寸产线也将逐步对三星的晶圆代工营收做出贡献，以帮

助公司实现在 2023 年全球 25%晶圆代工市场占有率的目标。虽然公司营收

有所下降但对产能的增加也说明公司对市场长期发展并不悲观且新型产

业发展对半导体有刺激作用。 

从全球市场方面看，中国经济增长放缓和全球贸易不稳定和不确定性

等因素对市场造成一定冲击，根据拓墣产业研究院预计 2019 全年的晶圆

代工市场产业总产值仍可逼近 700 亿美元大关。投资方面可长期关注韦尔

股份[603501.SH]。 

 风险提示：整体经济下行，增速不及预期 

行业投资评级 中性 

电子（申万） 2865.67 

 

基础数据 

上证综指 3104.15 

流通 A股市值

（亿元） 
13345.63 

PE（TTM） 33.42x 

PB（LF） 3.08x 

 

近一年行业与上证综指走势对比图 
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一、电子板块行情回顾 

1.1 电子指数与申万一级行业、上证综指、深证成指、沪深 300 指数对比 

2019 年 3月 8 日至 2019 年 3 月 22 日，沪深 300 指数收于 3833.80 点，上涨 4.82%，电子（申万）

指数收于 2865.67 点，上涨 2.40%，落后上证综指 2.12 个百分点，在 28 个申万一级行业中排名第 24。 

图表 1：申万一级行业涨跌排名 

 

资料来源：Wind、中航证券金融研究所 

 

图表 2：本期电子板块涨跌情况及指数对比 

  2019/3/8 2019/3/22  

代码 简称 上期收盘价 本期收盘价 指数涨跌幅 

801080.SI 电子（申万） 2798.38 2865.67 2.40% 

000001.SH 上证综指 2969.86 3104.15 4.52% 

399001.SZ 深证成指 9363.72 9879.22 5.51% 

000300.SH 沪深 300 3657.58 3833.80 4.82% 

 

资料来源：Wind, 中航证券金融研究所 
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图表 3：电子指数与上证综指、深证成指、沪深 300 周涨跌幅走势对比 

 

资料来源：Wind、中航证券金融研究所 

 

1.2 其他市场走势 

图表 4：费城半导体指数 VS.标普 500 图表 5：台湾资讯科技指数 VS.台湾加权指数 

  

资料来源：Wind、中航证券金融研究所 资料来源：Wind、中航证券金融研究所 
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1.3 本期电子板块个股表现 

本期电子个股多数呈上涨趋势。表现前五只股票分别为盈方微（38.94%）、晓程科技（35.61%）、

大港股份（29.92%）、精研科技（26.98%）、东晶电子（25.23%）；表现后五只股票分别为光韵达（-17.61%）、

华映科技（-17.71%）、华东科技（-17.85%）、凯盛科技（-19.42%）以及领益智造（-20.28%）。 

图表 6：本期电子板块表现前五位 

代码 股票简称 本期收盘价 
区间涨跌幅

（%） 

区间换手率

（%） 
市盈率 市净率 

000670.SZ 盈方微 5.17 38.94 269.53 -11.46 16.73 

300139.SZ 晓程科技 10.81 35.61 271.42 800.11 3.22 

002077.SZ 大港股份 5.81 29.92 105.12 -6.14 1.20 

300709.SZ 精研科技 31.00 26.98 48.30 73.36 2.94 

002199.SZ 东晶电子 10.82 25.23 24.07 -34.32 8.82 

资料来源：Wind, 中航证券金融研究所 

 

图表 7：本期电子板块表现后五位 

代码 股票简称 本期收盘价 
区间涨跌幅

（%） 

区间换手率

（%） 
市盈率 市净率 

300227.SZ 光韵达 14.26 -17.61 89.38 46.54 3.77 

000536.SZ 华映科技 4.01 -17.71 74.69 -25.46 0.85 

000727.SZ 华东科技 3.30 -17.85 115.28 -11.61 1.43 

600552.SH 凯盛科技 6.49 -19.42 62.93 82.97 1.85 

002600.SZ 领益智造 7.30 -20.28 227.86 -69.16 4.41 

资料来源：Wind, 中航证券金融研究所 
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二、本期新闻动态 

 日月光 5G 毫米波天线封装量产倒计时 

5G 毫米波(mmWave)高频段成为 2020 年半导体供应链重点发展策略。供应链传出，专业封测代

工(OSAT)龙头日月光投控旗下日月光半导体进度相对较快，预计 2019 年下半，5G毫米波天线封装

将进入量产阶段。熟悉半导体封测业者透露，在 2018 年下半，日月光高雄厂已经砸下重金建构两

座专门针对 5G 世代 mmWave 高频天线、射频元件特性封测的整体量测环境(Chamber)，熟悉日月光

半导体人士指出，估计最快 2019 年下半，5G mmWave AiP 封装就可以进入量产阶段，锁定国际一

线客户。 

http://www.semiinsights.com/s/electronic_components/23/36459.shtml 

 

 台湾交大与 SIJ 合作推出可调变波长的全彩 Micro LED 显示器 

台湾交通大学光电工程学系郭浩中教授研究团队与厦门大学电子科学系吴挺竹博士和

Flex-Photonics 佘庆威博士、SIJ Technology Inc 公司合作，在单一磊芯片上采用奈米结构应力

调变技术与高精度的量子点喷涂技术，合作开发出单片式集成 RGB Micro-LED 元件，该研究成果展

示了无须巨量转移技术就能实现全彩显示的 Micro-LED 概念，研究成果也分别被刊登在国际知名期

刊《Scientific Reports》与《Photonics Research》。 

https://www.ledinside.cn/news/20190320-44960.html 

 

 三星推出符合 HBM2E 规范的 Flashbolt 内存 可用于 GPU 

三星推出了业界首款符合 HBM2E 规范的内存。该公司新的 Flashbolt 存储器堆栈将性能提高了

33%，并提供每个芯片双倍容量以及每个封装的双倍容量。三星将其 Flashbolt KGSD 定位瞄准下一

代数据中心，HPC，AI/ML 和图形应用程序。通过使用具有 4096 位存储器接口的处理器的四个

Flashbolt 堆栈，开发人员可以获得具有 1.64TB/s 峰值带宽的 64GB 内存。三星表示自己尚未开始

批量生产 Flashbolt HBM2E 内存，但是已完成该技术的开发。 

http://www.semiinsights.com/s/electronic_components/23/36458.shtml 
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 Power Integrations 全新 InnoMux 技术问市，提高显示器电源效率 

致力于高能效电源转换的高压集成电路业界的领导者 Power Integrations 公司发布适用于显

示器电源的 InnoMux™芯片组。该芯片组采用独特的单级功率架构，可降低显示器应用的功耗水平，

与常规的电源方案相比，可将恒压及恒流 LED 背光驱动电路的整体效率提高 50%，使电源效率达到

91%。此外，电视机和显示器设计者还可以将元件数减少 50%以上，从而降低制造成本，同时可增

强电源板的可靠性。 

http://www.eeworld.com.cn/dygl/2019/ic-news032128974.html 

 

 科创板首批受理企业拆解：计算机通信和电子设备制造业占 4席 

3 月 22 日，上交所官网显示，科创板首批受理上市申请的 9 家企业名单出炉，它们分别是晶

晨半导体、睿创微纳、天奈科技、江苏北人、利元亨、容百科技、和舰芯片、安翰科技、科前生物。

从所属行业来看，上述 9家企业中，有 4家属于计算机、通信和其他电子设备制造业，分别是和舰

芯片、容百科技、睿创微纳、晶晨半导体。属于化学原料和化学制品制造业的是天奈科技。安翰科

技、利元亨、江苏北人属于专用设备制造业。医药制造业只有一家，是科前生物。 

http://news.sina.com.cn/o/2019-03-22/doc-ihtxyzsk9681461.shtml 

 

三、重要公告  

 东尼电子（603595.SH）：2018 年年度报告 

公司全年实现营业收入 87,240.35 万元，同比增长 20.10%；实现归属于上市公司股东的净利

润 11,538.53 万元，同比减少 33.44%；实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 

3,758.37 万元，同比减少 77.29%。 

 

 华正新材（603186.SH）：2018 年年度报告 

公司全年实现营业收入 1,677,634,132.11 元，同比增长 10.85%；实现归属于上市公司股东的

净利润 75,080,301.59 元，同比减少 19.78%；实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净
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利润 58,604,499.57 元，同比减少 31.15%。 

 

 可立克（002782.SZ）：关于开展金融衍生产品交易业务的公告 

为有效规避和应对汇率波动等对公司及子公司带来的风险，减少对经营的影响，增强财务稳健

性，公司及子公司通过金融衍生产品交易进行汇率及利率风险管理。开展金融衍生产品交易业务品

种包括但不限于利率掉期、基差掉期、利率期权、远期利率协议、外汇远期（含人民币与外币远期）、

外汇掉期（含人民币与外币掉期）、外汇期权（含人民币与外汇期权）、利率上限、利率下限、货币

掉期、债券期权、信用违约掉期、结构性存款等交易以及由前述品种结合而产生的交易。公司及子

公司开展的以上业务属于金融产品套期保值业务，不属于风险投资。 

 

 飞荣达（300602.SZ）：关于全资子公司收到政府奖励资金通知的公告 

公司全资子公司飞荣达科技（江苏）有限公司近日收到江苏省金坛华罗庚科技产业园管理委员

会（以下简称“金坛管委会”）《关于拨付飞荣达科技（江苏）有限公司奖励资金的通知》。鉴于飞

荣达江苏自 2017 年 8 月于金坛华罗庚科技产业园注册落户以来，积极开展项目推进工作，按计划

完成基础建设。经金坛管委会决定，拟向飞荣达江苏拨付奖励资金 95,000,000.00 元，并根据项目

进展情况 6个月内分次拨付。目前，飞荣达江苏已收到相关款项 40,000,000.00 元。 

 

 通合科技（300491.SZ）：关于公司获得外观设计专利证书的公告 

石家庄通合电子科技股份有限公司（以下简称“通合科技”或“公司”）于近日获得中华人民

共和国国家知识产权局颁发的外观设计专利证书 2项，分别为： 

电力监控器（证书号：第 5043795 号） 该专利为公司自主研发，并已在公司的产品中获得

应用。该专利属于直流电源控制系统监控器领域，

是针对电力监控器的一种简单、大气的外观设计，

有利于提升产品整体功能性与美观性，并在监控器

中加入了硅链，采用风冷的结构，有效降低了产品

成本 

车载电源变换器（DC/DC）（证书号：第 5078053 号） 该专利为公司自主研发，并已在公司的产品中获得

应用。该专利属于电动汽车车载电源领域，是针对

车载 DC/DC 的一种新颖、漂亮的外观设计，采用波

纹齿设计增加了有效散热面积，有利于提升产品整

体功能性与美观性，且本外观设计的外壳防护等级

可达到 IP67，满足车载设备的相关要求 
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[电子行业动态双周报] 

 
 鸿利智汇（300219.SZ）：关于持股 5%以上股东减持公司股份达到 1%的公告 

公司于 2019 年 3月 22 日收到持股 5%以上股东李国平先生出具的《股份减持告知函》，李国平

先生于 2019 年 3 月 22 日通过大宗交易的方式减持了公司股票 10,000,000 股，占公司总股本的

1.40%。本次减持前，李国平先生持有公司股票 128,262,630 股，占公司总股本的 18.00%。本次减

持后，李国平先生持有公司股票 118,262,630 股，占公司总股本的 16.59%。 
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[电子行业动态双周报] 

 

投资评级定义 

我们设定的上市公司投资评级如下： 

买入 ：预计未来六个月总回报超过综合指数增长水平，股价绝对值将会上涨。 

持有 ：预计未来六个月总回报与综合指数增长相若，股价绝对值通常会上涨。 

卖出 ：预计未来六个月总回报将低于综合指数增长水平，股价将不会上涨。 

 

我们设定的行业投资评级如下： 

增持 ：预计未来六个月行业增长水平高于中国国民经济增长水平。 

中性 ：预计未来六个月行业增长水平与中国国民经济增长水平相若。 

减持 ：预计未来六个月行业增长水平低于中国国民经济增长水平。 

 

我们所定义的综合指数，是指该股票所在交易市场的综合指数，如果是在深圳挂牌上市的，则以深圳综合指

数的涨跌幅作为参考基准，如果是在上海挂牌上市的，则以上海综合指数的涨跌幅作为参考基准。而我们所

指的中国国民经济增长水平是以国家统计局所公布的国民生产总值的增长率作为参考基准。 

 

分析师简介 

莫崇康，SAC执业证书号：S0640517080002，清华大学航空工程硕士。 

 

分析师承诺 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告清晰、准确地反映了分析师本人的

研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或

间接相关。 

 

风险提示：投资者自主作出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资

损失的书面或口头承诺均为无效。            
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