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 电力 

三代机组电价出台，政策态度明朗化 

事项： 

3月28日，中国核电、中广核电力分别发布公告，宣布收到国家发改委《关于三代核电

首批项目试行上网电价的通知》（发改价格[2019]535号）。 

平安观点: 

 明确三代首批机组上网电价，要求原则性满发：根据公告的信息，通知规定，浙

江三门一期核电项目试行价格按照 0.4203 元/千瓦时执行；台山 1、2 号机组计

划电量的试行上网电价为 0.4350元/千瓦时；试行价格从项目投产之日起至 2021

年底止；相关省份要按照原则性满发原则安排三代核电项目发电计划；设计利用

小时以内的电量按照政府定价执行，以外的电量按照市场价格执行。此次通知明

确了 18年投产的三代核电 AP1000、EPR首批机组的上网电价。 

 高于二代核电机组标杆电价，落实前期承诺：18年三门 1、2号和台山 1号机组

投产后，上网电价分别按照浙江和广东两省的核电标杆电价 0.4153 和 0.43 元/

千瓦时（即按投产时所在地区燃煤机组标杆上网电价与全国核电标杆电价两者孰

低取值）确认会计收入。通知规定的上网电价均比标杆电价高出 0.5分/千瓦时，

落实了国家发改委在《关于完善核电上网电价机制有关问题的通知》（发改价格

[2013]1130号）中提出的承诺——“承担核电技术引进、自主创新、重大专项设

备国产化任务的首台或首批核电机组或示范工程，其上网电价可在全国核电标杆

电价基础上适当提高”。此外，海阳核电 1、2号机组与三门一期同为 AP1000示

范项目，我们认为其上网电价应与三门的电价相近，比山东省核电标杆上网电价

0.3949元/千瓦时高出约 1~2分/千瓦时。 

 提高电价确保新技术盈利，表明政策支持态度：作为全球瞩目的三代核电技术

AP1000、EPR的首批示范项目，三门、海阳、台山均经历了核心设备调整、工

程严重超期、造价大幅增加等问题。按照标杆电价估算，项目投产后的盈利能力

难以保证，使得市场对于三代核电的发展前景存在疑虑。提高上网电价，可以确

保先进核电示范项目的盈利能力，表明了国家政策对于核电产业的支持态度。 

 投资建议：此次发改委的通知明确了三代核电示范项目的上网电价，确保新机组

的盈利能力，表明了国家对于先进核电技术的支持态度，足以打消市场对其发展

前景的疑虑，利好核电运营企业。强烈推荐 A股纯核电运营标的中国核电，推荐

参股多个核电项目的浙能电力，建议关注拟回归 A股、国内装机第一的中广核电

力（H）、有可能获得核电运营资质的大唐发电以及权益装机容量全国第三的华电

福新（H）。 
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 风险提示：1、核安全事故：任何一起核事故均可能导致全球范围的停运、缓建；2、政策推进不及

预期：部分地区目前仍处于电力供大于求的状态；3、新技术推进遇阻：如果示范项目出现问题，将

影响后续机组的批复和建设；4、电价调整：电力市场化交易将拉低平均上网电价。 
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