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 电力 

三代机组电价出台，政策态度明朗化 

事项： 

3月28日，中国核电、中广核电力分别发布公告，宣布收到国家发改委《关于三代核电

首批项目试行上网电价的通知》（发改价格[2019]535号）。 

平安观点: 

 明确三代首批机组上网电价，要求原则性满发：根据公告的信息，通知规定，浙

江三门一期核电项目试行价格按照 0.4203 元/千瓦时执行；台山 1、2 号机组计

划电量的试行上网电价为 0.4350元/千瓦时；试行价格从项目投产之日起至 2021

年底止；相关省份要按照原则性满发原则安排三代核电项目发电计划；设计利用

小时以内的电量按照政府定价执行，以外的电量按照市场价格执行。此次通知明

确了 18年投产的三代核电 AP1000、EPR首批机组的上网电价。 

 高于二代核电机组标杆电价，落实前期承诺：18年三门 1、2号和台山 1号机组

投产后，上网电价分别按照浙江和广东两省的核电标杆电价 0.4153 和 0.43 元/

千瓦时（即按投产时所在地区燃煤机组标杆上网电价与全国核电标杆电价两者孰

低取值）确认会计收入。通知规定的上网电价均比标杆电价高出 0.5分/千瓦时，

落实了国家发改委在《关于完善核电上网电价机制有关问题的通知》（发改价格

[2013]1130号）中提出的承诺——“承担核电技术引进、自主创新、重大专项设

备国产化任务的首台或首批核电机组或示范工程，其上网电价可在全国核电标杆

电价基础上适当提高”。此外，海阳核电 1、2号机组与三门一期同为 AP1000示

范项目，我们认为其上网电价应与三门的电价相近，比山东省核电标杆上网电价

0.3949元/千瓦时高出约 1~2分/千瓦时。 

 提高电价确保新技术盈利，表明政策支持态度：作为全球瞩目的三代核电技术

AP1000、EPR的首批示范项目，三门、海阳、台山均经历了核心设备调整、工

程严重超期、造价大幅增加等问题。按照标杆电价估算，项目投产后的盈利能力

难以保证，使得市场对于三代核电的发展前景存在疑虑。提高上网电价，可以确

保先进核电示范项目的盈利能力，表明了国家政策对于核电产业的支持态度。 

 投资建议：此次发改委的通知明确了三代核电示范项目的上网电价，确保新机组

的盈利能力，表明了国家对于先进核电技术的支持态度，足以打消市场对其发展

前景的疑虑，利好核电运营企业。强烈推荐 A股纯核电运营标的中国核电，推荐

参股多个核电项目的浙能电力，建议关注拟回归 A股、国内装机第一的中广核电

力（H）、有可能获得核电运营资质的大唐发电以及权益装机容量全国第三的华电

福新（H）。 
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 风险提示：1、核安全事故：任何一起核事故均可能导致全球范围的停运、缓建；2、政策推进不及

预期：部分地区目前仍处于电力供大于求的状态；3、新技术推进遇阻：如果示范项目出现问题，将

影响后续机组的批复和建设；4、电价调整：电力市场化交易将拉低平均上网电价。 

 

 

20087581/36139/20190329 16:40



 

 

平安证券研究所投资评级： 

股票投资评级: 

强烈推荐 （预计 6个月内，股价表现强于沪深 300指数 20%以上） 

推    荐 （预计 6个月内，股价表现强于沪深 300指数 10%至 20%之间） 

中    性 （预计 6个月内，股价表现相对沪深 300指数在±10%之间） 

回    避 （预计 6个月内，股价表现弱于沪深 300指数 10%以上） 

行业投资评级: 

强于大市 （预计 6个月内，行业指数表现强于沪深 300指数 5%以上） 

中    性 （预计 6个月内，行业指数表现相对沪深 300指数在±5%之间） 

弱于大市 （预计 6个月内，行业指数表现弱于沪深 300指数 5%以上） 

公司声明及风险提示： 

负责撰写此报告的分析师（一人或多人）就本研究报告确认：本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格。 

平安证券股份有限公司具备证券投资咨询业务资格。本公司研究报告是针对与公司签署服务协议的签约客户的专属研究

产品，为该类客户进行投资决策时提供辅助和参考，双方对权利与义务均有严格约定。本公司研究报告仅提供给上述

特定客户，并不面向公众发布。未经书面授权刊载或者转发的，本公司将采取维权措施追究其侵权责任。 

证券市场是一个风险无时不在的市场。您在进行证券交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清

醒的认识，认真考虑是否进行证券交易。 

市场有风险，投资需谨慎。 

免责条款： 

此报告旨为发给平安证券股份有限公司（以下简称“平安证券”）的特定客户及其他专业人士。未经平安证券事先书面

明文批准，不得更改或以任何方式传送、复印或派发此报告的材料、内容及其复印本予任何其他人。 

此报告所载资料的来源及观点的出处皆被平安证券认为可靠，但平安证券不能担保其准确性或完整性，报告中的信息

或所表达观点不构成所述证券买卖的出价或询价，报告内容仅供参考。平安证券不对因使用此报告的材料而引致的损

失而负上任何责任，除非法律法规有明确规定。客户并不能仅依靠此报告而取代行使独立判断。 

平安证券可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员的不同设想、

见解及分析方法。报告所载资料、意见及推测仅反映分析员于发出此报告日期当日的判断，可随时更改。此报告所指

的证券价格、价值及收入可跌可升。为免生疑问，此报告所载观点并不代表平安证券的立场。 

平安证券在法律许可的情况下可能参与此报告所提及的发行商的投资银行业务或投资其发行的证券。 

平安证券股份有限公司 2019版权所有。保留一切权利。 

 

平安证券研究所 电话：4008866338 
 
深圳 上海 北京 

深圳市福田区益田路 5033 号平安金

融中心 62楼 

邮编：518033 

上海市陆家嘴环路 1333 号平安金融

大厦 25楼 

邮编：200120 

传真：（021）33830395 

北京市西城区金融大街甲 9号金融街

中心北楼 15层 

邮编：100033 

  

20087581/36139/20190329 16:40


