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固废处理处置持续重视，新能源环卫车替代市场

空间大 
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最近一年行业走势 

 

 行业相 
行业相对表现   
表现 1M 3M 12M 

公用事业 5.8 17.8 -10.9 

沪深 300 5.5 28.6 -0.7 
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投资要点： 

 本周观点： 

固废处理处置持续重视。生态环境部 3 月例行新闻发布会聚焦固废

处理处置，提出我国固体废物、化学品和重金属环境管理工作基础

相对薄弱，下一步将继续聚焦长江经济带开展“清废行动 2019”，同

时危险废物处置情况将纳入中央生态环保督察范畴，开展废铅酸蓄

电池污染防治工作，推动实施长江经济带尾矿库污染防治工作，加

快修订《固体废物污染环境防治法》，加快推进重金属减排等工作，

固废尤其是危废处理市场有望加快释放，建议关注东江环保、高能

环境等。 

新能源环卫车替代市场空间大。上海市绿化和市容管理局发布《关

于加强推进新能源环卫车配置工作的通知》，2018-2022 年上海市新

增和更新环卫车中新能源和清洁能源车比例不低于 80%、2022 年行

业新增车辆力争全面实现电动化。此次通知共发布 11 款通过检测的

环卫车辆，包括后装压缩式垃圾车、扫路车、路面养护车、桶装垃

圾运输车等四个车型，中联重科 4 款车型、郑州宇通 3 款车型、福

建龙马及南汽集团各 12款车型入选。目前大部分非清洁能源环卫车

为传统中重型柴油车，对城市环境污染影响较大，而新能源环卫车

具有降低环境污染、噪声小、运行成本较低等优势，有望加速替代

传统环卫车。2017 年全国城市市容环卫专用车辆设备共计 22.8 万

台，新能源车替代市场空间大，建议关注收购国内新能源环卫车龙

头中联重科的盈峰环境，以及积极推进新能源环卫车产品战略布局

同时大力拓展环卫服务的龙马环卫。 

维持公用环保行业“推荐”评级。 

 本周重点推荐个股： 

【华测检测】现金流优异，利润率重回上升通道。 

【聚光科技】环境监测龙头，第三方运维服务较为成熟。 
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【国祯环保】区域环保龙头，拿单能力及运营能力强。 

【高能环境】土壤修复龙头企业，危废布局积极。 

 风险提示：大盘系统性风险；政策风险；公司项目推进进度不达预

期。 

 

 

 

重点关注公司及盈利预测   
重点公司 股票 2019-03-29  EPS   PE  投资 

代码 名称 股价 2017 2018E 2019E 2017 2018E 2019E 评级 

300012.SZ 华测检测 8.8 0.08 0.16 0.21 110.00 55.00 41.90 增持 

300203.SZ 聚光科技 27.5 0.99 1.34 1.68 27.78 20.52 16.37 买入 

300388.SZ 国祯环保 10.5 0.64 0.53 0.75 16.41 19.81 14.00 买入 

603588.SH 高能环境 10.33 0.29 0.49 0.63 35.62 21.08 16.40 增持 

603686.SH 龙马环卫 14.81 0.79 0.99 1.17 18.75 14.96 12.66 未评级 

002672.SZ 东江环保 12.46 0.46 0.69 0.85 27.09 18.06 14.66 未评级 
  
资料来源：Wind 资讯，国海证券研究所（东江环保、龙马环卫盈利预测取自万德一致预期）  
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1、 上周行业走势弱于大盘 

上周上证指数下跌 0.43%，申万公用事业指数下跌 3.07%。各细分板块均有不同

程度下跌，其中燃气板块下跌 4.83%，水务板块下跌 3.74%，环保工程及服务板

块下跌 3.50%，电力板块下跌 2.56%。 

图 1：申万一级行业上周涨跌幅排名 

 

资料来源：Wind、国海证券研究所 
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图 2：申万公用环保上周涨幅前五名与跌幅后五名个股 

 

资料来源： Wind、国海证券研究所 
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2、 固废处理处置持续重视，新能源环卫车替代市场

空间大 

2.1、 固废处理处置持续重视 

生态环境部 3 月例行新闻发布会聚焦固废处理处置，提出我国固体废物、化学品

和重金属环境管理工作基础相对薄弱，下一步将继续聚焦长江经济带开展“清废

行动 2019”，同时危险废物处置情况将纳入中央生态环保督察范畴，开展废铅酸

蓄电池污染防治工作，推动实施长江经济带尾矿库污染防治工作，加快修订《固

体废物污染环境防治法》，加快推进重金属减排等工作，固废尤其是危废处理市

场有望加快释放，建议关注东江环保、高能环境等。 

2.2、 新能源环卫车替代市场空间大 

上海市绿化和市容管理局发布《关于加强推进新能源环卫车配置工作的通知》，

2018-2022年上海市新增和更新环卫车中新能源和清洁能源车比例不低于80%、

2022 年行业新增车辆力争全面实现电动化。此次通知共发布 11 款通过检测的环

卫车辆，包括后装压缩式垃圾车、扫路车、路面养护车、桶装垃圾运输车等四个

车型，中联重科 4 款车型、郑州宇通 3 款车型、福建龙马及南汽集团各 12 款车

型入选。目前大部分非清洁能源环卫车为传统中重型柴油车，对城市环境污染影

响较大，而新能源环卫车具有降低环境污染、噪声小、运行成本较低等优势，有

望加速替代传统环卫车。2017年全国城市市容环卫专用车辆设备共计22.8万台，

新能源车替代市场空间大，建议关注收购国内新能源环卫车龙头中联重科的盈峰

环境，以及积极推进新能源环卫车产品战略布局同时大力拓展环卫服务的龙马环

卫。 

维持公用环保行业“推荐”评级。 

3、 行业数据监测——煤炭价格环比下跌 

上周中电联中国沿海电煤采购指数（CECI 沿海指数）5500 大卡综合价 594 元/

吨，环比上期下跌 3 元/吨。供暖季结束后用电需求下降，叠加“两会”结束产

能有所释放，同时开始进入用电需求淡季以及来水旺季，火电出力可能受到挤压，

煤炭价格可能出现承压，出现下降趋势。 

 

表 1：CECI 沿海指数 5500 大卡综合价格指数环比情况 

时间周期 CECI 沿海指数 5500 大卡综合价格指数 

本周 594 

上周 597 

环比 -3 
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资料来源：中电联，国海证券研究所整理 

 

图 3：CECI 沿海指数 5500 大卡综合价格走势（元/吨） 

 

资料来源：中电联，国海证券研究所 

4、 个股动态 

表 2：上周环保及公用事业各板块公司个股动态 

公司 主要动态 披露日期 动态内容 

水务 

首创股份 年报 190330 

报告期内实现环保营业收入 1,207,358.06 万元，同比增

加 333,647.11 万元, 增幅 38.19%；实现利润总额

149,754.71 万元，同比增加 42,406.16 万元，增幅

39.50%。 

武汉控股 应收账款进展 190330 

公司收到武汉市人民政府城市建设基金管理办公室书面

函告，市城建基金办受市财政局委托，将于 2019 年至

2021 年内分年度支付截至 2018 年末应付污水处理服务

费 2,214,702,329.52 元，其中 2019 年支付

600,000,000.00 元；2020 年支付 800,000,000.00 元；

2021 年支付 814,702,329.52 元。 

电力 

华银电力 年报 190330 

2018 年，公司累计完成发电量 238.98 亿千瓦时，同比增

加 22.31%；完成上网电量 221.81 亿千瓦时，同比增加

22.39%；实现营业收入 95.90 亿元，同比增加 30.68%；

实现利润总额 0.43 亿元，同比增利 11.87 亿元；归属于

上市公司全体股东的净利润为 0.59 亿元，同比增利

12.16 亿元。 

穗恒运 A 年报 190330 
全年完成上网电量 54.32 亿千瓦时，同比增长 1.91%；销

售蒸汽 348.37 万吨，同比增长 5.64%；实现全年营业收

400.00

450.00

500.00

550.00

600.00

650.00

2
0

1
7

-1
1

-1
6

2
0

1
7

-1
2

-1
6

2
0

1
8

-0
1

-1
6

2
0

1
8

-0
2

-1
6

2
0

1
8

-0
3

-1
6

2
0

1
8

-0
4

-1
6

2
0

1
8

-0
5

-1
6

2
0

1
8

-0
6

-1
6

2
0

1
8

-0
7

-1
6

2
0

1
8

-0
8

-1
6

2
0

1
8

-0
9

-1
6

2
0

1
8

-1
0

-1
6

2
0

1
8

-1
1

-1
6

2
0

1
8

-1
2

-1
6

2
0

1
9

-0
1

-1
6

2
0

1
9

-0
2

-1
6

2
0

1
9

-0
3

-1
6



 证券研究报告 

请务必阅读正文后免责条款部分 8 

入 31.19 亿元，同比增长 5.18%；实现归属于上市公司股

东净利润 0.82 亿元，同比减少 55.52%。 

东方能源 年报 190330 

截至 2018 年 12 月 31 日，东方能源总资产 108.11 亿元，

归属于上市公司股东净资产 26.37 亿元，资产负债率

66.65%。全年完成售电量 44.89 亿千瓦时、售热量

1984.77 万吉焦，实现营业总收入 29.59 亿元，同比增长

11.88%；归属于母公司的净利润 1.39 亿元，同比增长

29.74%。 

闽东电力 年报 190330 

报告期内公司实现营业收入为 55,787 万元，较上年同期

减少了 34,353 万元，减幅 38.11%；实现营业利润-36,929

万元，较上年同期减少 42,475 万元，减幅为 765.87%；

归属母公司所有者的净利润-39,038 万元，较上年同期减

少 41,297 万元，减幅为 1,828.18%。 

岷江水电 年报 190330 

2018 年，公司本年发电量 8.51 亿千瓦时，同比增加

3.94%；外购电量 29.46 亿万千瓦时，同比增加 48.77%；

完成售电量 37.35 亿千万时，同比增加 34.80%。本年实

现营业收入 11.21 亿元，同比增加 36.49%；营业总成本

11.04 亿元，同比增加 31.10%，营业利润 1.26 亿元，同

比增加66.32%。公司总资产23.98亿元，同比增加0.79%；

总负债 11.73 亿元，同比减少 5.11%；归属于母公司权益

12.18 亿元，同比增加 5.87%。实现净利润 1.02 亿元。 

通宝能源 年报 190330 

2018 年，公司发电量完成 53.21 亿千瓦时，同比增加

10.93%；售电量完成 94.97 亿千瓦时，同比增加 25.31%。

实现营业收入 60.27 亿元，较上年同期增加 18.25%；实

现归属于母公司净利润 2.24 亿元，较上年同期增长

173.7%。截止 2018 年 12 月 31 日，公司资产总额 119.75

亿元，较年初下降 0.38%；基本每股收益 0.1954 元，较

上年同期增加 173.67%。 

环保 

维尔利 

年报 

190330 

2018 年，公司实现营业收入 2,064,843,723.91 元，较去

年同期增长 45.64%；实现营业利润 282,685,022.02 元，

较去年同期增长 51.39%；归属于上市公司股东的净利润

为 232,366,860.28 元，较上年同期增长 67.53%；归属于

上市公司股东的扣除非经常性损益后的净利润

216,834,636.73 元,较上年同期增长 48.58%。 

业绩预告 
2019 年一季度归母净利润预计 6652-8077 万元，同比增

长 40-70%。 

格林美 年报 190330 

报告期内，公司实现营业收入 1,387,822.91 万元，较上

年同期增加了 312,608.62 万元，增长 29.07%；利润总额

90,686.14 万元，较上年同期增加 11,140.20 万元，增长

14.00%；归属于上市公司股东净利润 73,031.49 万元，

较上年同期增长 19.66%。 

中金环境 债券发行 190330 

公司拟申请注册发行总额不超过（含）人民币 10 亿元的

超短期融资券以及总额不超过（含）人民币 10亿元的中

期票据。 
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东方园林 业绩预告 190330 2019 年一季度归母净利润预计亏损 2.2-2.5 亿元。 

燃气 

大众公用 
创投 

190330 

2018 年度，公司实现营业收入 49.42 亿元，较上年同期

46.02 亿元增加了 7.38%。合并利润总额 4.89 亿元，较

上年同期下降了 22.06%；合并净利润 4.29 亿元，较上年

同期下降了 22.71%；归属于母公司所有者的净利润 4.78

亿元，较上年同期增加了 0.92%。2018 年度，公司净资

产收益率 6.42%，较上年同期 6.56%减少了 0.14 个百分

点。 

债券发行 拟注册发行短期融资券和超短期融资券各 25亿元。 

重庆燃气 年报 190330 

全年供气总量达到 34.33 亿立方米，同比上升 15.25%，

占全市供气总量 34.5%；实现营业收入 63.72 亿元，同比

增长 11.51%；利润总额稳步上升，达到 4.41 亿元；全年

新安装客户 29.65 万户，报告期末服务客户 492 万户，

占全市客户总数 59.28%；输差率 3.36%，同比下降 0.3

个百分点，创近年来最好水平。报告期末，公司资产总

额达 83.52 亿元，同比增长 1.32%；归属于母公司股东权

益 39.32 亿元，同比增长 3.85%。 

资料来源：公司公告，国海证券研究所 

5、 风险提示 

1）大盘系统性风险； 

2）政策风险； 

3）公司项目推进进度不达预期。 

 

表 3：重点推荐个股估值 

重点公司 股票 2019-03-29  EPS   PE  投资 

代码 名称 股价 2017 2018E 2019E 2017 2018E 2019E 评级 

300012.SZ 华测检测 8.8 0.08 0.16 0.21 110.00 55.00 41.90 增持 

300203.SZ 聚光科技 27.5 0.99 1.34 1.68 27.78 20.52 16.37 买入 

300388.SZ 国祯环保 10.5 0.64 0.53 0.75 16.41 19.81 14.00 买入 

603588.SH 高能环境 10.33 0.29 0.49 0.63 35.62 21.08 16.40 增持 

603686.SH 龙马环卫 14.81 0.79 0.99 1.17 18.75 14.96 12.66 未评级 

002672.SZ 东江环保 12.46 0.46 0.69 0.85 27.09 18.06 14.66 未评级 
 
资料来源：Wind 资讯，国海证券研究所（东江环保、龙马环卫盈利预测取自万德一致预期） 
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