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海外钴价上涨，板块迎抢装行情 
 
投资建议 

 海外钴价上涨，叠加抢装效应，推荐钴板块；3 月 PMI 超预期或驱动周期行

情，推荐基本金属板块。相关标的：寒锐钴业、华友钴业、中国铝业、紫金

矿业、驰宏锌锗。 

行业点评 

 钴 ：海外钴 价上涨 ，板块 迎来抢装 行情。 本周 MB 标 准级钴价

13.75(+0.45)-14.40(+0.20)美元/磅，合金级钴价 13.90(+0.40)-14.80(+0.30)

美元/磅。据上海有色网报价，本周国内硫酸钴价格下跌 4.17%至 4.6 万/

吨，四氧化三钴价格下跌 2.78%至 17.5 万/吨，电解钴价格上涨 1.50%至

27.1 万/吨。海外贸易商补库带动价格上行，涨价空间看 10%-15%，带动国

内看涨情绪，但考虑到短期原料供应仍较为充裕，国内钴涨价幅度或略低于

海外，持续时间预计 1-1.5 个月。板块方面，由于电动车进入过渡期抢装

季，近期市场风险偏好较高，且涨价品种稀缺，板块有望迎来“抢装行

情”。维持板块买入评级，相关标的：寒锐钴业、华友钴业。 

 基本金属：涨跌互现，PMI 超预期或驱动周期行情。本周锌上涨 3.32%至

2.26 万元/吨。国内增值税下调、美联储暂缓加息，叠加 4-5 月炼厂检修等

因素导致锌价走高。3 月综合 PMI 产出指数环比+1.6 至 54.0，制造业和非

制造业 PMI均有所回升。除季节性因素外，宽松政策导致需求回升。其中建

筑景气度上升明显，政策加码有望带动基建投资持续回暖，料将有效支撑基

本金属价格。维持板块买入评级，推荐标的：紫金矿业、中国铝业、驰宏锌

锗等。 

 黄金：美元指数强势导致金价下挫。本周伦敦金价下跌 1.62%至 1291.91 美

元/盎司。美元指数突破 97 关口创近三周高点导致金价受挫。美国第四季度

实际 GDP年化季率终值为 2.2%，低于前值 2.6%和预期 2.4%，美国经济增

长的放缓可能使得美联储提前进入降息周期。我们继续看空美国经济，看好

金价上涨，维持黄金板块的买入评级。 

 稀土：镨钕价格暂时企稳，镝铽价格持续上涨。本周稀土价格分化，据亚洲

金属网报价，氧化镝/氧化铽价格分别上涨 3.55%/1.31%至 146/309.5 万元/

吨，氧化镨钕价格持平于 28.55 万元/吨。镨钕受成本支撑上游出货意愿降

低，价格暂时企稳；腾冲政府按既定方案全面叫停所有稀土原材料出口，且

下游磁材订单增加造成需求边际改善较大，预计镝铽产品价格还将继续上

行。维持板块买入评级。 

 锂：短期供需齐改善，中期依旧供给过剩。据亚洲金属网，本周电池级碳酸

锂单价上涨 1.32%至 7.65 万元/吨，工业级碳酸锂单价持平于 6.55 万元/

吨，氢氧化锂价格持平于 9.55 万元/吨。4 月份，由于国内某大厂检修，供

给下降，价格预计将继续持平。中期来看，国内五矿盐湖产量和赣锋 1.75

万吨碳酸锂产能逐渐爬坡，且锂矿山利润仍足够丰厚，价格见底有待至

2020 年。维持板块中性评级。 

风险提示 

 供给过剩加剧风险；新能源汽车产销量不及预期的风险。 
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1.金属价格 

钴锂：锂价基本持平，MB钴价加速下跌。 

 

图表 1：电池级碳酸锂价格上涨至 7.65 万元/吨  图表 2：工业级碳酸锂价格持平于 6.55 万元/吨                                                                                                                                                                                                                                                                                   

 

 

 

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 

 

图表 3：MB钴价回升  图表 4：国内外钴与钴盐价差缩小 

 

 

 

来源：wind，国金证券研究所  来源：wind，国金证券研究所 
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稀土：本周稀土价格涨跌继续分化。 

图表 5：本周氧化铽价格上涨至 309.5 万元/吨 

 
来源：亚洲金属网，国金证券研究所 

图表 6：本周氧化镝价格上涨至 146.0 万元/吨 

 
来源：亚洲金属网，国金证券研究所 

图表 7：本周氧化镨钕价格持平于 28.55 万元/吨 

 
来源：亚洲金属网，国金证券研究所 
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2.行业内重点公司简析 

图表 8：3 月 25 日—3 月 29 日新能源汽车上游资源行业新闻汇总 

周一 1. 867 亿元！ 万向创新聚能城来萧山 20 个重大项目集体开工 

3 月 25 日，SMM讯：3 月 25 日，萧山区扩大有效投资重大项目集中开工仪式在万向创新聚能城项目现场

举行，本次参加集中开工的重大项目共 20 个，总投资 867 亿元，当年计划投资 95 亿元。现场展板显示，

总投资 680 亿元的万向创新聚能城电池和储能项目，新建 17 个 UNIT 二层厂房和地下空间，引进国际领

先全自动电池生产线，同时配套国内设备和公用工程设施。建成后，形成年产 80G 瓦时电池生产能力。

（来源：上海有色网） 

周二 1. 智利对锂项目进行招标 呼吁企业在国内开发锂相关产品 

3 月 26 日，SMM 讯：据彭博社报道，智利政府发展机构 Corfo 发起竞标，呼吁企业在国内开发锂相关产

品。 中标公司将获得由智利化工矿业在阿塔卡马沙漠盐滩开采的 25%的锂，价格优惠。 Corfo 表示会优先

考虑高投资，提振智利发展的项目。（来源：上海有色网） 

2. 财政部：关于进一步完善新能源汽车推广应用财政补贴政策的通知 

3 月 26 日，SMM 讯：今日，财政部、工业和信息化部、科技部、发展改革委发布关于进一步完善新能源

汽车推广应用财政补贴政策的通知。与 2018 年新能源汽车政策相比,补贴缩水幅度超过业内预期,续航里程

小于 250 公里的纯电动乘用车直接取消补贴。过渡期满后,地方补贴也将退出。四部委在《通知》中表示,

此次政策有三大目的:稳步提高新能源汽车动力电池系统能量密度门槛要求,适度提高新能源汽车整车能耗

要求,提高纯电动乘用车续驶里程门槛要求。（来源：上海有色网） 

周三 1. 江西赣锋锂业认购澳大利亚 Pilbara 公司部分股权的进展 

3 月 27 日，SMM讯：江西赣锋锂业股份有限公司于 2018 年 12 月 27 日召开的第四届董事会第二十八次会

议审议通过了《关于全资子公司赣锋国际认购澳大利亚 Pilbara 公司不超过 5%股权涉及矿业权投资的议

案》，同意全资子公司 GFL International Co., Limited (以下简称“赣锋国际”)以自有资金 5,000 万澳元认

购澳大利亚 Pilbara Minerals Limited（以下简称“Pilbara”）的新增股份，并授权公司经营层全权办理本次

交易的相关事宜。同时，公司增加了锂辉石精矿包销条款，Pilbara 在二期项目建设投产后，将会向公司提

供最高不超过 15 万吨的二期扩产锂精矿。若公司为 Pilbara 三期项目扩产提供不少于 2,000 万美元的预付

款，则 Pilbara 在三期项目建设投产后，将会向公司提供最高不超过 5 万吨锂 产品当量的三期扩产锂精

矿。（来源：上海有色网） 

周四 1. 德国或将电动汽车激励计划延长十年 

3 月 28 日，SMM讯：德国财政部长 Olaf Scholz 表示，希望将电动汽车和插电式混合动力汽车的税收激励

措施延长十年。KBA 汽车管理局表示，政府补贴计划帮助提振了电动车销量，但即便如此，去年电动汽

车销量仅占德国新车注册量的 1%左右。德国汽车工业协会（VDA）主席 Bernhard Mattes 此前在一份声明

中表示，未来三年，德国汽车行业将在电动汽车领域投资 400 亿欧元。 Mattes 补充称，增加电动汽车的使

用率对于欧盟实现二氧化碳减排的目标至关重要，目前欧洲的电动汽车市场正在加速发展，因此需要扩大

电动汽车的充电基础设施，并向电动汽车购买者提供优惠。（来源：上海有色网） 

周五 1. 工业大麻前车之鉴：云铝股份“黑科技”电池项目夭折 

3 月 29 日，SMM讯：早在 2015 年，云铝股份（000807.SZ）就开展铝空气电池项目的研发，并于 2016 年

合资投建 20MW 生产线，去年再次牵手该领域的全球标杆企业成立合资公司，意欲争夺这块千亿市场蛋

糕。然而，云铝股份年报显示，历时 2 年的一个铝空气电池项目已经停建，这一“黑科技”似乎雷声大、

雨点小。有业内人士指出，铝空电池目前尚处于实验室阶段，实现商业化的难度非常大。首先，关键技术

未取得突破，空气电极极化和氢氧化铝沉降等问题是影响其走向市场化的重要障碍，导致其性能的提高遇

到很大瓶颈；第二，国内现在还不具备商业化的条件，从事相关业务的企业比较少，支撑不起整个产业

链。（来源：上海有色网） 
 

来源：上海有色网、亚洲金属网、华尔街见闻、相关微信公众号、新闻整理、国金证券研究所 
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图表 9：3 月 25 日—3 月 29 日新能源汽车上游资源行业上市公司公告汇总 

周一 1. 湖南黄金:2018 年年度报告 

3 月 25 日，湖南黄金披露 2018 年年度报告：报告期内，公司实现销售收入 1,246,090.97 万元，同比增

长 20.68%；实现利润总额 35,161.55 万元，同比减少 2.37%；实现归属于母公司股东的净利润

27,041.14 万元，同比减少 10.53%；实现每股收益 0.22元。 

2. 云铝股份:2018 年年度报告 

3 月 25 日，云铝股份披露 2018 年年度报告：报告期内，公司实现营业收入约 216.89 亿元，同比下降

约 1.99%；实现利润总额约-17.98 亿元，同比下降约 324.19%；实现净利润约-17.45 亿元，同比下降约

343.61%；归属于母公司净利润约-14.66 亿元，同比下降约 323.14%。报告期内，公司利润构成未发生

重大变化。 

周二 1. 金贵银业:关于与河池市国有资产投资经营有限责任公司签署合作框架协议的公告 

3 月 26 日，金贵银业发布公告称，郴州市金贵银业股份有限公司与河池市国有资产投资经营有限责任

公司协商一致，建立长期战略合作关系，实现互利共赢。双方于 2019 年 3 月 26 日签署了《合作框架

协议》。 

周三 1. 盛屯矿业:2018 年年度报告 

3 月 27 日，盛屯矿业披露 2018 年年度报告：经过公司团队不懈努力，在 2018 年经济形势并不景气的

环境下， 2018 年全年公司实现营业收入 307.54 亿元，同比增长 48.80%，归属于上市公司股东的净利

润为 4.20 亿元，同比下降 31.14%。 

2. 江西铜业:2018 年年度报告 

3 月 27 日，江西铜业披露 2018 年年度报告：报告期内，本集团的合并营业收入为人民币

215,289,866,760 元，比上年增加人民币 10,235,627,826 元；实现归属于母公司股东的净利润人民币

2,447,475,745 元，比上年增加人民币 841,843,104 元。基本每股盈利为人民币 0.71 元，比上年增加人

民币 0.25 元。 

周四 1. 天齐锂业:2018 年年度报告 

3 月 28 日，天齐锂业披露 2018 年年度报告：报告期内，公司实现营业收入 624,442.00 万元，较上年

同期增加 14.16%；产品综合毛利率为 67.60%，实现归属于母公司股东的净利 220,011.22 万元，较上

年同期增加 2.57%。主要原因系：营业毛利额增加 38,443.06 万元；投资收益增加 51,246.91 万元。 

2. 赣锋锂业:2018 年年度报告 

3 月 28 日，赣锋锂业披露 2018 年年度报告：报告期内，公司营业收入由 2017 年的 43.83 亿元增加至

2018 年的 50.04 亿元，增长率为 14.15%；归属于上市公司股东的净利润由 2017 年的 14.69 亿元减少至

2018 年的 12.23 亿元，同比减少 16.73%。公司总资产由 2017 年的 80 亿元增加至 2018年的 135.21 亿

元，增长率为 69.03%；净资产由 2017 年的 40.37 亿元增加至 2018 年的 79.24 亿元，增长率为

96.27%。 

3. 洛阳钼业:2018 年年度报告 

3 月 28 日，洛阳钼业披露 2018 年年度报告：报告期内，营业收入为人民币 260 亿元，同比增长

7.52%；净利润为人民币 52 亿元，同比增长 43%，其中：归属于母公司净利润为人民币 46 亿元，同

比增长 70%。多元化、低成本优质资源组合优势凸显，盈利能力稳定攀升。 

周五 1. 格林美:2018 年年度报告 

3 月 29 日，格林美披露 2018 年年度报告：报告期内，公司实现营业收入 1,387,822.91 万元，较上年同

期增加了 312,608.62 万元，增长 29.07%；利润总额 90,686.14 万元，较上年同期增加 11,140.2 万元，

增长 14.00%；归属于上市公司股东净利润 73,031.49 万元，较上年同期增长 19.66%，为全面推动公司

向精细化、效益化方向发展，打造效益优良、具有核心竞争力的环保及新能源材料制造企业奠定坚实

基础。 

2. 华友钴业:2018 年年度报告 

3 月 29 日，华友钴业披露 2018 年年度报告：报告期内，公司实现营业收入 14,450,762,951.95 元，较

上年增长 49.7%；实现净利润 1,524,665,501.53 元，较上年下降 19.14%；归属于母公司所有者净利润

为 1,528,098,517.04 元，较上年下降 19.38%。公司前三季度实现净利润 19.12 亿，但四季度因国内钴

产品价格快速下跌，而公司从原料采购到产成品出货需要一定的周期，价格的下跌导致了原材料和未

售产品的跌价损失，同时也削弱了钴产品的盈利能力。 
 

来源：wind 资讯，公司公告整理、国金证券研究所 
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3.风险提示 

供给过剩加剧风险：锂等行业利润仍然足够丰厚，可能会有更多的公司加入到
生产行列，造成供给过剩加剧。 

新能源汽车产销量不及预期的风险：新能源汽车补贴政策整体退坡较大，可能
会对产销量造成较大的影响，如果产销量下滑严重，钴、锂需求下行。 

 

 

 

  



行业周报 

- 8 - 

敬请参阅最后一页特别声明 

 

公司投资评级的说明： 

买入：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 15%以上； 

增持：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 5%－15%； 

中性：预期未来 6－12 个月内变动幅度在 -5%－5%； 

减持：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 5%以上。 

 

 

 

 

 

行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6 个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6 个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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根据《证券期货投资者适当性管理办法》，本报告仅供国金证券股份有限公司客户中风险评级高于 C3 级(含 C3
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