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[Table_Profit] 基本状况 
上市公司数 139 
行业总市值(百万元) 1541780.6

6  行业流通市值(百万元) 1106450.1

1  
 

行业-市场走势对比 

 

公司持有该股票比例 
 
[Table_Report] 相关报告 
<<【中泰传媒】中文传媒（600373）

2018 年报点评：经营现金流净额同比

高增，分红比例持续提升>>2019.03.29 

<<【中泰传媒-周观点】“全国一网”加

速推进，关注数字营销板块及细分领域

龙头>>2019.03.24 

<<【中泰传媒-周观点】风格转换，关

注 业 绩 高 增 长 或 预 期 改 善 的 标

的>>2019.03.17 

 

[Table_Finance]  重点公司基本状况 
简称 股价 

(元) 

EPS PE PEG 评级 

2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

华扬联众 15.8

5 

0.55  0.70 1.09 1.52 28.7

8 

22.64 14.54 10.43 0.26 买入 

完美世界 31.9

2 

1.14  1.43 1.78 2.15 27.8

9 

22.32 17.93 14.85 0.73 买入 

吉比特 157.

02 

8.48  9.77 10.50 11.92 18.5

1 

16.07 14.95 13.17 2.00 买入 

捷成股份 6.71 0.42  0.06 0.47 0.54 16.0

8 

111.8

3 

14.28 12.41 0.02 买入 

芒果超媒 44.3

0 

0.07  1.06 1.32 1.71 604.

63 

41.71 33.54 25.91 1.38 未评级 

中文传媒 13.8

9 

1.05  1.21 1.37 1.52 13.1

8 

11.50 10.14 9.13 0.75 买入 

备注：未评级个股盈利预测来自 wind 一致预期 

[Table_Summary] 投资要点 
 【中泰传媒互联网团队—周观点】本周传媒板块下跌 5.67%，跑输中小板

（-0.41%）、创业板（-0.81%）及沪深 300（1.01%），涨幅位于全行业最

后一名。 

 本周市场在前四个交易日连续调整，调整幅度较大，周五各大指数迎来大

幅反弹，其中创业板上涨 4.10%，中小板上涨 3.95%，上证综指上涨 3.2%。

我们认为市场整体仍将延续良好势头，4 月将进入年报与一季报的密集披

露期，关注业绩存在超预期机会的个股，回避业绩可能低于预期的个股。

一季度经济数据将于 4 月上旬披露，关注存在利好机会的营销等板块。 

 宏观经济预期向好，营销板块迎来估值修复窗口期。当前国内外对于短期

宏观经济的悲观预期不断改善，广告营销行业受宏观经济预期影响较大，

预期改善最先受益，带来板块风险偏好提升和估值修复预期，密切关注 4

月上旬将发布的一季度经济数据。同时，抖音、公众号等自媒体对于营销

需求不断增长，驱动广告代理平台高速发展，我们预计数字营销行业市场

规模全年增速 25%+。重点推荐数字营销龙头华扬联众、蓝色光标、科达

股份，持续关注楼宇广告龙头分众传媒。 

 平治信息、完美世界等一季报预计表现亮眼，关注一季报超预期个股。一

季报业绩预告同比上升 30-50%，略超市场预期，主要原因系公司自有阅读

平台业务高速增长，且公司强化经营管理之后运营水平有效提升，全年业

绩高增长可期。完美世界发布 2019 年一季度预告，预计归母净利润区间

为 4.45 亿~4.85 亿，同比增长区间为 23.57%~34.67%，公司经典 IP 手游

《完美世界》由腾讯代理 3 月 6 日上线，而后连续 17 天占据 iOS 畅销榜

第一，到目前为止未掉出排行榜前 2，表现超预期。我们建议关注此类一

季报业绩存在超预期机会个股。 

 多部大片及北京国际电影节来袭，关注 4 月电影板块投资机会。4 月电影

市场将迎来《复仇者联盟 4》等超 50 部影片，其中悬疑片将成为 4 月的特

色，从月初的《调音师》《风中有朵雨做的云》，到 4 月中旬的《秦明·生

死语者》《欲念游戏》，再到下旬上映的《双生》《雪暴》等，不同元素组合

的悬疑片贯穿整个 4 月。第 9 届北京国际电影节即将于 4 月 13 日至 20 日

举办，“北京展映”成为备受瞩目的单元。关注院线板块具有较强竞争优势

的万达电影、横店影视。 

 即将进入一季度业绩预告披露期，建议关注业绩稳定增长或预期改善的行

业龙头（中泰传媒 4 月金股：华扬联众、完美世界、吉比特）： 

 具有较强竞争力的数字营销公司：华扬联众、蓝色光标、科达股份。 
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 精品游戏研发公司：完美世界、吉比特。 

 精品影视内容创作公司：慈文传媒、唐德影视、华策影视。 

 出版行业优质公司：中文传媒、中南传媒、山东出版。 

 细分领域龙头：捷成股份、芒果超媒、平治信息。 

 风险提示：1）股市系统性风险；2）内容持续盈利风险；3）行业竞争加剧

风险。 
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本周行情：本周传媒板块下跌 5.67%，跑输中小板（-0.41%）、创业板（-0.81%）

及沪深 300（1.01%），涨幅位于全行业最后一名。 

 本周传媒板块下跌 5.67%，跑输中小板（-0.41%）、创业板（-0.81%）及沪深 300（1.01%），涨幅位于全

行业最后一名。 

 从传媒各个细分板块来看，本周细分板块均出现较大调整。广播电视板块与营销板块跌幅均超 7%，分别下

跌 7.59%与 7.28%；平面媒体、电影动画、互联网分别下跌 6.75%、5.18%、4.01%。 

 从个股来看，美盛文化上涨 32.0%，位列第一；盛迅达上涨 14.9%，位列第二；晨鑫科技上涨 14.1%，位

列第三。个股跌幅前三：世纪天鸿（-32.18%）、广电网络（-17.56%）、中视传媒（-16.39%）。 

 

图表 1：传媒板块 VS 沪深 300、中小盘、创业板  图表 2：传媒子版块与沪深 300 周涨跌幅比较 

 

 

 

来源：Wind，中泰证券研究所  来源：Wind，中泰证券研究所 

 

图表 3：A 股主要板块一周涨跌幅 

 

来源：Wind，中泰证券研究所 

 



 
 
 

请务必阅读正文之后的重要声明部分 - 4 - 

  行业周报 

 

 

 

图表 4：A 股传媒与互联网个股一周涨跌幅 

 

来源：Wind，中泰证券研究所 

                

 

周重点新闻： 

 

 《复联 4》内部试映获好评。近日，导演罗素兄弟透露本片在内部试映分数反馈极佳，是漫威史上试映

评分最高的影片之一。本片将于 4 月 24 日在中国内地上映，26 日于北美上映。此前业界均对本片的票

房持乐观态度。（来源：艺恩 20190330） 

 

 “青少年防沉迷系统”试点上线。3 月 28 日，国家网信办指导组织“抖音”“快手”“火山小视频”等

短视频平台试点上线青少年防沉迷系统。这是网络短视频领域首次尝试开展青少年防沉迷工作。网信办

将于今年 6 月在全国主要网络短视频平台全面推广上线“青少年防沉迷系统”，并形成统一的行业规范。

（来源：艺恩 20190328） 

 

 网易与《绝地求生》开发商提交和解。据外媒报道，《绝地求生》开发商 PUBG 公司和网易方面已经就

之前的版权问题提交了和解。2017 年 PUBG 在 steam 平台推出了《绝地求生》，相隔数月，网易在美国

推出手游《荒野行动》和《终结者 2》。2018 年 PUBG 在美国加州的地方法院起诉了网易旗下的《荒野

行动》和《终结者 2》涉嫌侵犯知识产权。（来源：艺恩 20190328） 

 

 爱奇艺正通过可转换债券融资 10.5 亿美元。据外媒报道，爱奇艺正寻求通过可转换债券融资 10.5 亿美

元，这些债券的息票率范围在 2%-2.5%。与上一次期限更低、利息更高的可转换债券相比，该公司希望

降低借款成本。此次融资还拥有高达 1.5 亿美元的超额配售选择权，意味着总融资规模可能达 12 亿美
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元。此次发售可转换债券的价格将在纽约股市周二收盘后宣布。（来源：艺恩 20190327） 

 

 

 周票房数据。第 12 周（2019.03.18-2019.03.24）：第 12 周总票房 8.79 亿元，环比下降 2.54%，其中《比悲伤

更悲伤的故事》以 4.76 亿票房排名第一，总观影人次 1550.7 万。 

 

图表 5：2018-2019 周度票房统计 

 

来源：猫眼，中泰证券研究所 

 

 即将上映电影情况：3 月即将上映的影片有 51 部。 
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来源：猫眼电影，中泰证券研究所 

 

 电视剧、综艺收视率、网络点击量。电视剧、综艺收视率、网络点击量。上周根据酷云数据显示，浙江卫

视、湖南卫视、江苏卫视排名收视率前三，市占率分别为 4.91%、4.50%、4.36%。根据云合数据，电视剧播

放量来看，《都挺好》、《青春斗》《招摇》排名前三，网络剧播放量排名前三的分别为《新版倚天屠龙记》、

电影名称 题材 上映时间 是否进口

毕业旅行之逍遥骑士 喜剧、青春 4月1日 否

调音师 惊悚、喜剧、犯罪 4月3日 是

风中有朵雨做的云 剧情、悬疑、犯罪  4月4日 否

反贪风暴4 剧情、犯罪、动作 4月4日 否

阴风阵阵  恐怖、惊悚 4月4日 否

守灵  恐怖、惊悚 4月4日 否

源·彩虹 动作、奇幻、冒险 4月5日 是

雷霆沙赞！ 动作、奇幻、冒险 4月5日 是

麦兜·我和我妈妈 喜剧、动画、家庭 4月5日 否

长官传奇 传记、历史 4月5日 否

悟空圣诞奇遇记 喜剧、动画 4月5日 否

功夫四侠：勇闯地宫 儿童、动画、冒险 4月5日 否

青蛙王子历险记 喜剧、动画、冒险	 4月5日 否

山村怪谈  恐怖、惊悚 4月5日 否

乡村不寂寞 剧情 4月5日 否

难以置信 剧情 4月11日 否

在乎你 爱情 4月12日 否

我的宠物是大象 剧情、喜剧 4月12日 否

秦明·生死语者 犯罪、悬疑 4月12日 否

欲念游戏 剧情、犯罪、悬疑 4月12日 否

原来如此 悬疑、惊悚 4月12日 否

暗语者 悬疑、动作、爱情 4月12日 否

菲凡记忆 喜剧、爱情、奇幻 4月12日 否

虫林大作战 喜剧、动画、冒险 4月13日 是

我叫为何 喜剧、爱情 4月18日 否

如影随心 剧情、爱情 4月19日 否

双生 爱情、悬疑 4月19日 否

境·界 动作、奇幻、冒险 4月19日 是

转型团伙 喜剧 4月19日 否

午夜废墟  恐怖、惊悚 4月19日 否

北斗风云 战争 4月19日 否

Hello 北京 纪录片 4月19日 否

神奇乐园历险记 喜剧、动画、冒险 4月19日 是

巴比龙 剧情、传记、犯罪 4月19日 是

岭上花开 剧情 4月19日 否

狗眼看人心 剧情、家庭 4月20日 否

复仇者联盟4：终局之战 动作、冒险、科幻 4月24日 是

撞死了一只羊 剧情 4月26日 否

动物出击 科幻、冒险 4月26日 否

雪暴 动作、犯罪、悬疑 4月26日 否

魔音谷 剧情 4月26日 否

我在社区当片儿警 剧情 4月26日 否

空天战队之星兽大战 动画、冒险 4月27日 否

武陵山上的星光 剧情 4月27日 否

动物出击 冒险、科幻 4月30日 否

雪暴 悬疑、犯罪 4月30日 否

九克拉战栗 恐怖 4月30日 否

进京城 剧情、历史、古装 4月 否

本回家了 剧情 4月 是

一个母亲的复仇 剧情、犯罪 4月 是

冰雪女王4：魔镜世界 动画、奇幻、冒险 4月 是

图表 6：4 月即将上映电影情况统计 
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《黄金瞳》、《夜空中最闪亮的星》；电视综艺播放量排名来看，《王牌对王牌第四季》、《最强大脑之燃烧吧大

脑第二季》、《声临其境第二季》排名前三；网络综艺播放量排名前三的分别为《青春有你》、《妻子的浪漫旅

行第二季》、《密室大逃脱》。 

 

图表 7：省级卫视周收视率排名 

 

来源：酷云数据、中泰证券研究所 
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图表 8：9 周网络电视剧播放量排名  图表 9：9 周网络综艺播放量排名 

   

来源：云合数据、中泰证券研究所  来源：云合数据、中泰证券研究所 
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 IOS 免费榜及畅销榜排名。免费榜中，《消灭病毒-你的解压神器》登至榜首，腾讯旗下的《绝地求生：刺激

战场》下降至第二，《滚动的天空 2》排名第三。畅销榜中《王者荣耀》重返榜首，《完美世界》和《梦幻西

游》位列第二和第三名。 

 

图表 10：IOS 免费榜排名  图表 11：IOS 畅销榜排名 

 

  

来源：Appannie，中泰证券研究所  来源：Appannie，中泰证券研究所 
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投资评级说明： 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其

中 A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市

转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为

基准（另有说明的除外）。 
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