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——煤炭行业周报（20190331） 

 周报观点：供给端关注安全检查，需求端关注电厂补库节奏 

电厂日耗处于低位，电厂采煤意愿较差，短期需求走弱。本周电厂日耗煤小幅

回升，六大电厂日耗煤均值周环比增长 2.08%至 67.09 万吨，但淡季背景下电

厂日耗仍处域较低水平。电厂耗煤处于低位叠加长协煤补充，电厂煤炭库存快

速上行，本周六大电厂平均库存总量为 1591.9 万吨，周环比增加 12.5 万吨。

电厂购煤方面，尽管近期有少部分电厂为迎峰度夏提前采煤补库，但受近期电

厂耗煤回落、电厂整体库存较高及部分电厂 4 月份将开展例行机组检修影响，

电厂整体购煤意愿较差，短期内煤炭需求端相对弱势。 

主产地煤矿复产节奏较快，安检趋严或将影响产能释放。陕西榆林地区已累计

同意四批煤矿复工复产，涉及产能近 3.8 亿吨。据悉，目前榆林市在产煤矿达

60 余家，在产产能占比达 64%，复产节奏相对较快。近期生产安全事故频发，

应急管理部门将对危化品、煤矿、非煤矿山、消防四个行业开展为期一个月的

专项执法检查，安检趋严或将一定程度干扰煤炭生产，具体影响建议持续关注。

整体来看，当前主产地煤矿有序复产，需求弱势背景下增量供给或将促使煤炭

价格回落。 

需求回落叠加产地煤矿加速复产，供需宽松下煤炭价格表现较弱。坑口煤方面，

需求走弱促使产地煤延续跌势，榆林地区 5800K 动力煤、鄂尔多斯 5500K 动

力煤分别下跌 15、12 元/吨至 441、381 元/吨。港口煤库存受秦皇岛港基于大

秦线 4 月份检修考虑提前补库影响有所升高，北方四港煤炭库存周环比上升

67.7 万吨至 2210.1 万吨，港口煤炭价格则在下游采购还盘压价的影响下继续下

跌。考虑到电厂耗煤将在 4 月份季节性走弱，电厂购煤需求较差，短期内煤炭

价格仍有下行空间。 

 行业新闻：截止 2018 年底，我国合规煤炭产能共 35.3 亿吨/年 

截至 2018 年 12 月底，我国安全生产许可证等证照齐全的生产煤矿 3373 处，

产能 35.3 亿吨/年。（国家能源局） 

 价格：环渤海动力煤 5500K 周环比持平 

环渤海动力煤 5500K 报 578 元/吨，与上周持平。唐山二级冶金焦报 1890 元/

吨，周跌幅 5.03%。秦皇岛至广州运费报 38 元/吨，周涨幅 5.48%。秦皇岛至

上海运费报 32 元/吨，周涨幅 14.04%。 

 库存：秦皇岛港口煤炭库存周环比上涨 1.83% 

截至本周末，秦皇岛港煤炭库存报 639 万吨，周涨幅 1.83%。曹妃甸港煤炭库

存报 417 万吨，周跌幅 7.51%。天津港煤炭库存报 106 万吨，周跌幅 8.62%。

京唐港煤炭库存报 189万吨，周涨幅 6.78%。 

风险提示：宏观经济形势调整，行业政策变化。 
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1.指标速览 

表格 1. 一周行业指标变动情况速览 

项目 单位  最新数据 周度变动 月度变动 年度变动 

动力煤 

环渤海指数 元/吨 578 0.00% 1.58% 1.40% 

炼焦煤 

柳林 4号焦精煤坑口价 元/吨 940 0.00% 1.08% 1.08% 

古交 2号焦精煤 元/吨 1740 -1.69% -0.57% -3.33% 

运费 

秦皇岛、天津、京唐-广州 元/吨 38.5 5.48% -7.23% -15.38% 

秦皇岛、天津、京唐-上海 元/吨 32.5 14.04% 18.18% -2.99% 

港口库存 

秦皇岛库存 万吨 639.5 1.83% 12.09% 13.09% 

发电集团日耗煤及库存 

发电集团日耗煤 万吨 67.28 0.63% 0.69% -15.11% 

发电集团库存 万吨 1590.35 1.86% -6.41% 6.37% 

资料来源：wind，川财证券研究所 

 

2.要闻汇总 

2.1 川财观点：供给端关注安全检查，需求端关注电厂补库节奏 

电厂日耗处于低位，电厂采煤意愿较差，短期需求走弱。本周电厂日耗煤小幅回升，

六大电厂日耗煤均值周环比增长 2.08%至 67.09 万吨，但淡季背景下电厂日耗仍处域

较低水平。电厂耗煤处于低位叠加长协煤补充，电厂煤炭库存快速上行，本周六大电

厂平均库存总量为 1591.9 万吨，周环比增加 12.5 万吨。电厂购煤方面，尽管近期有

少部分电厂为迎峰度夏提前采煤补库，但受近期电厂耗煤回落、电厂整体库存较高及

部分电厂 4 月份将开展例行机组检修影响，电厂整体购煤意愿较差，短期内煤炭需求

端相对弱势。 

主产地煤矿复产节奏较快，安检趋严或将影响产能释放。陕西榆林地区已累计同意四

批煤矿复工复产，涉及产能近 3.8 亿吨，据悉，目前榆林市在产煤矿达 60 余家，在

产产能占比达 64%，复产节奏相对较快。近期生产安全事故频发，应急管理部门将对

危化品、煤矿、非煤矿山、消防四个行业开展为期一个月的专项执法检查，安检趋严

或将一定程度干扰煤炭生产，具体影响建议持续关注。整体来看，当前主产地煤矿有

序复产，需求弱势背景下增量供给或将促使煤炭价格回落。 

需求回落叠加产地煤矿加速复产，供需宽松下煤炭价格表现较弱。坑口煤方面，需求

走弱促使产地煤延续跌势，榆林地区 5800k 动力煤、鄂尔多斯 5500k 动力煤分别下跌
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15、12 元/吨至 441、381 元/吨。港口煤库存受秦皇岛港基于大秦线 4 月份检修考虑

提前补库影响有所升高，北方四港煤炭库存周环比上升 67.7 万吨至 2210.1 万吨，港

口煤炭价格则在下游采购还盘压价的影响下继续下跌。考虑到电厂耗煤将在 4 月份季

节性走弱，电厂购煤需求较差，短期内煤炭价格仍有下行空间。 

 

2.2 行业新闻：截止 2018年底，我国证件齐全的煤炭产能共 35.3

亿吨/年 

 国家能源局 3 月 26 日发布 2 号公告，对我国煤矿产能相关数据进行公示。 

截至 2018 年 12 月底，安全生产许可证等证照齐全的生产煤矿 3373 处，

产能 35.3 亿吨/年；已核准（审批）、开工建设煤矿 1010 处（含生产煤矿

同步改建、改造项目 64 处）、产能 10.3 亿吨/年，其中已建成、进入联合

试运转的煤矿 203 处，产能 3.7 亿吨/年。其中，新增产能集中在山西省，

据统计，山西省累计新增产能 18002 万吨/年，在淘汰落后产能之后，通

过产能置换，让煤炭生产供应可以满足市场需求。（国家能源局） 

 榆林市能源局 3 月 26 日发布《全市第四批同意申请复工复产煤矿清单》，

全市各重点产煤县市区上报第四批拟申请复工复产煤矿共计41处。其中，

榆阳区 5 处、横山区 2 处、神木市 26 处、府谷县 8 处，涉及产能 4575

万吨/年。截止目前，榆林市能源局共批复同意 136 处煤矿开展复工复产

工作，产能 38185 万吨/年。（中国煤炭资源网） 

 云南省能源局日前发布的公告称，根据《国家能源局综合司关于做好 2017

年底煤矿产能公告工作等有关事项的通知》（国能综通煤炭[2018]1 号），

经梳理，将全省合法生产煤矿生产能力予以公告。截至 2018 年 12 月底，

云南省安全生产许可证等证照齐全的生产煤矿 117 处，产能 4034 万吨/

年；手续齐全、建设规模为 30 万吨/年及以上的在建煤矿 77 个，建设规

模 3065 万吨/年，新增产能 2639 万吨/年；规模在 30 万吨/年以下、手续

齐全的建设煤矿 49 个，建设规模 831 万吨/年，新增产能 578 万吨/年。（云

南省能源局） 

 3 月 29 日，国家发改委发布《关于电网企业增值税税率调整相应降低一

般工商业电价的通知》。通知指出，电网企业增值税税率由 16%调整为 13%

后，省级电网企业含税输配电价水平降低的空间全部用于降低一般工商业

电价，原则上自 2019 年 4 月 1 日起执行。（国家发改委） 

 2019 年 1-2 月，全国规模以上工业企业实现利润总额 7080.1 亿元，同比
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下降 14.0%（按可比口径计算，考虑统计制度规定的口径调整、统计执法

增强、剔除重复数据、企业改革剥离、四经普单位清查等因素影响）。采

矿业实现利润总额 701.5 亿元，比上年下降 12.6%。（中国煤炭资源网） 

 黄河新闻网消息，为持续改善长治市大气环境质量，打好污染防治攻坚战，

打赢蓝天保卫战，长治市大气污染防治工作领导组办公室提出，从 3 月 21

日开始至 9 月底，在全市范围内开展焦化行业专项检查整治行动，依法严

厉打击生态环境违法行为。此次专项检查整治行动分三个阶段进行，是长

治市靶向治污、精准治污的重要举措，对进一步压实各级生态环境监管责

任，督促焦化企业全面落实生态环境保护主体责任具有重要意义。（黄河

新闻网） 

2.2 公司新闻：多家煤企实现 2018 年业绩同比增长 

 宝泰隆（601011）：公司发布 2018 年年度报告，2018 年公司实现营业收

入 35.60 亿元，同比增长 21.3%；实现归属母公司股东的净利润为 3.43

元，同比增长 111.86%。 

 靖远煤电（000552）：公司发布 2018 年年度报告，2018 年公司实现总营

业收入 40.92 亿元，同比增长 2.8%：实现归属母公司股东的净利润为 5.73

亿元，较上年增长 3.73%。 

 恒源煤电（600971）：公司发布 2018 年年度报告。2018 年公司实现营业

收入 59.00 亿元，同比减少 9.73%；实现归属母公司股东净利润 12.21

亿元，同比增加 10.50%。 

 大有能源（600403）：公司发布 2018 年年度报告，2018 年公司实现营业

收入 78.61 亿元，较上年同期增加 15.03%；实现归属母公司股东净利润 

6.51 亿元，较上年同期增加 35.57%。 

 淮北矿业（600985）：公司发布 2018 年年度报告。2018 年公司实现营业

收入 546.87 亿元，较上年同期增加 9.58%；实现归属母公司股东净利润

35.49 亿元，较上年同期增加 23.08%。 

 开滦股份（600997）：公司发布 2018 年年度报告，2018 年公司实现营业

收入 204.60 元，同比增 10.23%；实现归属母公司净利润 13.63 亿元，同

比增 163.92%。 
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3.煤炭股一周表现 

3.1 行业表现比较 

图 1： 行业版块表现  图 2： 版块 PE（ttm） 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所   资料来源：wind，川财证券研究所 

 

3.2 煤炭股一周表现 

表格 2. 本周煤炭版块涨跌幅前十后十 

 股票代码 股票简称 收盘价 本周涨幅 本月涨幅 本年涨幅 PE（ttm） 

 

 

 

 

前十标的 

000723 美锦能源 9.23  34.35% 80.63% 187.54% 21.01  

600971 恒源煤电 7.77  8.82% 17.02% 38.01% 6.36  

600348 阳泉煤业 6.09  2.01% 3.57% 20.83% 8.94  

600403 大有能源 4.52  0.67% 6.35% 23.16% 16.59  

601001 大同煤业 4.99  0.60% 4.61% 16.86% 13.94  

600123 兰花科创 8.04  0.50% 4.82% 23.31% 11.75  

600397 *ST 安煤 2.89  0.35% 14.68% 32.57% (4.15) 

 

 

 

 

后十标的 

600408 ST 安泰 3.39  -16.91% 0.59% 30.38% 4.16  

000571 新大洲 A 3.47  -10.80% 2.06% 1.17% 132.05  

600725 ST 云维 2.84  -8.68% 4.03% 20.85% 269.09  

601088 中国神华 19.61  -7.19% -4.06% 9.19% 8.89  

600758 红阳能源 4.03  -5.40% 2.54% 24.00% 11.47  

603113 金能科技 13.67  -4.20% 4.03% 27.23% 13.61  

600157 永泰能源 2.18  -3.96% 4.81% 62.69% 44.97  

000552 靖远煤电 3.13  -3.40% 3.64% 22.27% 12.50  

601898 中煤能源 5.12  -2.48% -0.39% 10.11% 19.76  

601666 平煤股份 4.23  -2.31% 3.68% 20.17% 13.97  

资料来源：wind，川财证券研究所 
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4.动力煤价格及供需 

4.1 动力煤价格 

图 3： 动力煤价格指数  图 4： 电煤价格指数 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图 5： 中国煤炭价格指数  图 6： 环渤海动力煤价格指数 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

4.2 动力煤供需 

图 7： 动力煤总需求与总供给  图 8： 动力煤行业消费量 
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资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

图 9： 动力煤供需缺口  图 10： 发电集团日耗煤 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

   

图 11： 发电集团煤炭库存 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

图 12： 发电集团煤炭库存可用天数 
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资料来源：wind，川财证券研究所；单位：天 

 

图 13： 重要港口煤炭库存 

 
资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

图 14： 动力煤进出口数量  图 15： 动力煤进出口金额 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：亿美元 
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5.炼焦煤价格及供需 

5.1 炼焦煤价格 

图 16： 国内主要地区炼焦煤价格  图 17： 焦煤期货结算价 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

5.2 炼焦煤供需 

图 18： 炼焦煤总需求及总供给  图 19： 炼焦煤供需缺口 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

5.3 炼焦煤库存 

图 20： 炼焦煤港口库存  图 21： 国内独立焦化厂炼焦煤库存 
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资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

图 22： 炼焦煤平均可用天数：独立焦化厂  图 23： 大中型钢厂炼焦煤平均库存可用天数 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：天   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：天 

 

图 24： 炼焦煤进出口数量  图 25： 炼焦煤进出口金额 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：亿美元 
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6.焦炭价格及供需 

6.1 焦炭价格 

图 26： 天津港准一级冶金焦价格  图 27： 唐山二级冶金焦到厂价 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

6.2 焦炭供需 

图 28： 焦炭产量及同比  图 29： 焦炭港口库存 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

 

 

图 30： 大中型钢厂焦炭平均库存可用天数 
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资料来源：wind，川财证券研究所；单位：天 

 

风险提示 

国内外宏观经济形势调整 

国内外宏观经济形势的变化可能影响到行业的整体表现。 

行业政策变化 

行业政策发生变化将会较大程度影响行业。 
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