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社会服务 

报告原因：定期报告 

 
行业周报 （20190325-20190331）              

国有景区门票二次调价利好景区转型发展                看好         

2019 年 3 月 31 日   行业研究/定期报告 

社会服务行业近一年市场表现  本周主要观点及投资建议  

➢ 国有景区门票再次调价，景区有望迎来转型。3 月 29 日，国家发改委

印发《关于持续深入推进降低重点国有景区门票价格工作的通知》，要求

2019 年推进更大范围的降价，2019 年原则上完成辖区内所有实行政府定价

管理的 5A4A 景区门票成本监审调查、价格评估调整工作。此举对过去过

度依赖门票收入的自然景区短期内有较大影响，但长期有利于促进景区转

变发展模式，提质降费保持盈利稳定性。 

➢ 出入境证件实行全国通办，利好出境游。从 4 月 1 日起，内地居民可

在全国任一出入境管理窗口申请办理护照、往来港澳通行证、往来台湾通

行证，申办手续与户籍地一致。据估算，2019 年将有 2000 万以上人次申

请异地办理出入境证件，此举将极大节约往返户籍地时间费用成本，提升

消费者出境游热情，利好出境游。 

➢ 投资建议：结合旅游景点降价指导意见以及即将到来的清明小长假，

景区、酒店在近期将会迎来行业旺季。建议关注：短途周边游景区中青旅、

宋城演艺。 

市场回顾 

➢ 整体：沪深 300 上涨 1.01%，报收 3872.34 点，休闲服务指数上涨 2.71%，

跑赢沪深 300 指数 1.70 个百分点，在申万 28 个一级行业中排名第 2。 

➢ 子行业：本周社会服务行业在申万一级行业中表现良好，分子行业来

看，涨跌幅由高到低分别为：旅游综合（4.54%）、其他休闲服务（3.67%）、

酒店（0.73%）、餐饮（0.56%）、景点（-0.78%）。 

➢ 个股：西安旅游以 25.08%的涨幅领涨，云南旅游以 3.01%的跌幅领跌。 

行业动态 

1） 驴妈妈发布《2019 清明假期出游趋势报告》。 

2）滴滴入局共享汽车，“小桔租车”App 上线 

3）故宫与北京首都国际机场签署战略合作协议。 

重要上市公司公告（详细内容见正文） 
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风险提示 

➢ 行业系统性风险；极端天气等不利因素影响风险；景区客流不及预期

风险。  
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1. 本周主要观点及投资建议 

本周社会服务板块表现良好，在申万一级行业中名列前茅。 

国有景区门票再次调价，景区有望迎来转型。3 月 29 日，国家发改委印发《关于持续深入推进降低重

点国有景区门票价格工作的通知》，要求 2019 年推进更大范围的降价，2019 年原则上完成辖区内所有实行

政府定价管理的 5A4A 景区门票成本监审调查、价格评估调整工作。此举对过去过度依赖门票收入的自然

景区短期内有较大影响，但长期有利于促进景区转变发展模式，提质降费报纸盈利稳定性。自然景区除门

票收入外，园区内缆车、索道、交通车、游船等相关设施通常会额外收费，此次通知重点强调景区内设置

园中园来规避降价等手段。未来景区发展将进一步脱离门票经济，发展优质休闲生态景区将成为景区新增

长点，休闲景区的扩张输出能力将得到更多关注。 

出入境证件实行全国通办，利好出境游。从 4 月 1 日起，内地居民可在全国任一出入境管理窗口申请

办理护照、往来港澳通行证、往来台湾通行证，申办手续与户籍地一致。据估算，2019 年将有 2000 万以上

人次申请异地办理出入境证件，此举将极大节约往返户籍地时间费用成本，便利消费者出境游。 

    投资建议：结合旅游景点降价指导意见以及即将到来的清明小长假，景区、酒店在近期将会迎来行业

旺季。建议关注：短途周边游景区中青旅、宋城演艺。 

     

2.行情回顾 

2.1 行业整体表现 

上周（20190325-201900331），沪深 300 上涨 1.01%，报收 3872.34 点，申万休闲服务指数上涨 2.71%，

跑赢沪深 300 指数 1.70 个百分点，在申万 28 个一级行业中排名第 2。 

图 1：申万一级行业指数涨跌幅排名 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

2.2 细分行业市场表现 

分子行业来看，涨跌幅由高到低分别为：旅游综合（4.54%）、其他休闲服务（3.67%）、酒店（0.73%）、

餐饮（0.56%）、景点（-0.78%）。 

图 2：子行业涨跌幅情况（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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2.3 个股表现 

    个股涨幅前五名分别为：西安旅游、中国国旅、科锐国际、大连圣亚、国旅联合；跌幅前五名分别为：

大东海 A、凯撒旅游、华天酒店、岭南控股、众信旅游。 

表 1：社会服务行业个股涨跌幅排名 

一周涨跌幅前十 一周跌幅前十 

证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级行业 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级行业 

西安旅游 25.08 酒店 大东海 A 12.20 酒店 

中国国旅 9.07 旅游综合 凯撒旅游 9.39 旅游综合 

科锐国际 8.78 其他休闲服务 华天酒店 7.06 酒店 

大连圣亚 7.21 人工景点 岭南控股 5.16 旅游综合 

国旅联合 7.11 旅游综合 众信旅游 4.45 旅游综合 

天目湖 3.10 自然景点 腾邦国际 4.41 旅游综合 

长白山 3.04 自然景点 曲江文旅 3.66 旅游综合 

三特索道 2.83 旅游综合 首旅酒店 3.14 酒店 

西安饮食 2.65 酒店 大东海 B 3.10 酒店 

首旅酒店 0.87 酒店 云南旅游 3.01 自然景点 

资料来源：wind，山西证券研究所 

2.4 子行业估值 

    截止 2019 年 3 月 29 日，休闲服务（申万一级）PE（TTM）为 32.69。 

图 3：社会服务行业 PE（TTM）变化情况 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

图 4：社会服务行业各子行业 PE（TTM）变化情况 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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3.行业动态及重要公告 

3.1 行业要闻 

➢ 驴妈妈：发布《2019 清明假期出游趋势报告》 

驴妈妈的预订数据显示：今年清明出游的游客群体仍以亲子家庭为主，约占 41.6%；临近毕业季，年轻的大

学生群体成为出游的另一支主力军，占比约 23.4%。从热门目的地来看，上海、无锡、广州、珠海、北京、

苏州、杭州、常州、三亚、湖州等城市预订人气最高；从出游方式来看，自驾周边游、赏花高铁游更受欢

迎。（品橙旅游） 

➢ 滴滴入局共享汽车，“小桔租车”App 上线 

滴滴出行 APP 上线“小桔租车”，在原有分时租赁业务的基础上，扩展短租服务，原滴滴共享汽车也随之升

级并更名为小桔租车。和严重过饱和的共享单车相比，共享汽车仍有想象空间。根据极光大数据发布的《2019

年 1 月共享汽车研究报告》中，截至 2018 年 11 月，装有共享汽车行业 APP 的用户规模达 952.4 万，相较

去年同期增长达 1.4 倍，但行业渗透率还未达到 1%。（环球旅讯） 

➢ 故宫与北京首都国际机场签署战略合作协议 

3 月 22 日，故宫博物院与北京首都国际机场股份有限公司在北京故宫签署战略合作协议，双方将在此前合

作的基础上，进一步建立长期、稳定的战略合作伙伴关系，在数字故宫文化展示、文化展览展演、博物馆

文创产品推广、文物修护培训指导、人才培养交流等领域展开广泛深入的合作。故宫博物院院长单霁翔和

北京首都国际机场股份有限公司党委书记高利佳现场致辞并代表双方签约。（品橙旅游） 

3.2 上市公司重要公告 

表 2：过去一周上市公司重要公告 

代码 简称 公告日期 公告摘要 主要内容 

600754.SH 锦江股份 3.26 

关于持股 5%以上

的股东减持股份

进展的公告 

股东持股的基本情况：本次减持计划实施前，弘毅（上海）股权

投资基金中心（有限合伙）持有上海锦江国际酒店发展股份有限

公司股份 105,264,729 股，约占本公司总股本的 10.99%。截止本公

告披露日，弘毅投资基金减持计划实施时间过半，2018 年 12 月

24 日至 2019 年 3 月 22 日期间，弘毅投资基金通过上海证券交易

所集中竞价交易系统及大宗交易系统累计减持公司股份 9,845,102

股，约占本公司总股本的 1.0277%，减持价格区间为 23.80 元至

26.10 元。 

600138.SH 中青旅 3.27 

关于参与受让北

京古北水镇旅游

有限公司股权项

2019 年 3 月 13 日，公司收到通知，北京市商务局已下发《关于北

京古北水镇旅游有限公司股权转让等事项的批复》，同意京能集

团将其所持的北京古北水镇旅游有限公司 5.1613%股权转让给公
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目完成工商变动

登记的公告 

司，将所持的北京古北水镇旅游有限公司 4.8387%股权转让给嘉伟

士杰，公司、嘉伟士杰与京能集团签署的产权交易合同正式生效。

具体信息详见公司于 2019 年 3 月 15 日在中国证券报、上海证券

报及上海证券交易所网站上发布的临 2019-004 号《中青旅关于参

与受让北京古北水镇旅游有限公司股权项目的进展公告》。近日，

公司已根据产权交易合同约定支付剩余转让款 309,677,058.10 元 

603099.SH 长白山 3.28 2018 年年度报告 

报告期内，公司营业收入 46,414.10 万元，同比上年增涨 19.45%；

完成净利润 6,762.99 万元，同比上年下降 4.47%。截止报告期末，

公司资产总额达到 126,592.76 万元，同比上年增涨 12.58%. 

300144.SZ 宋城演艺 3.28 2018 年年度报告 

报告期内，公司实现营业收入 321,119.28 万元，同比去年增长

6.20%；实现利润总额 154,245.89 万元，同比去年增长 18.89%；

归属于上市公司股东的净利润 128, 718. 65 万元，同比去年增长

20.57%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益后的净利润

127, 973. 31 万元，同比去年增长 15.62%。 

002159.SZ 三特索道 3.29 2018 年年度报告 

2018 年，公司实现营业收入 64,820.06 万元，较去年同期增长

10,875.99 万元、增幅 20.16%；归属于上市公司股东的净利润

13,472.67 万元，较去年同期增长 12,922.53 万元、增幅 2348.96%；

扣除非经常性损益后的净利润 501.26 万元，较去年实现扭亏为盈。 

600754.SH 锦江股份 3.29 2018 年年度报告 

2018 年度，公司实现合并营业收入 1,469,742 万元，比上年同期增

长 8.21%。实现营业利润 155,011 万元，比上年同期增长 21.52%。

实现归属于上市公司股东的净利润 108,246 万元，比上年同期增长

22.76%。实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益后的净利

润 73,935 万元，比上年同期增长 9.88%。 

002059.SZ 云南旅游 3.29 
2019 年第一季度

业绩预告 

一季度，公司各业务板块运行平稳，由于公司业务所属行业的特

性原因，预计园林园艺工程业务实现的收入及利润同比减少，但

公司银行借款减少，财务费用较上年同期有所下降，导致归属于

上市公司股东的净利润较上年同期基本持平。 

300178.SZ 腾邦国际 3.29 

关于公司及子公

司申请银行综合

授信并为子公司

提供担保的公告 

腾邦国际商业服务集团股份有限公司及下属子公司因经营发展需

要，拟向四川天府银行股份有限公司成都分行申请总额度不超过

13 亿元人民币的综合授信。在上述总融资额度内，公司近期以腾

邦国际为主体向天府银行申请授信 3.6 亿，拟以公司及子公司未来

应收账款作质押担保，担保金额不超过 4.32 亿元。 

000978.SZ  桂林旅游 3.30 2018 年年度报告 

本报告期，公司实现营业收入 57,307.03 万元，同比增长 3.02%，

公司营业总成本 53,970.56 万元，同比下降 0.64%，实现营业利润

8,657.44 万元，同比增长 54.79%；实现归属于公司股东的净利润

8,040.22 万元，同比增长 51.87%。通过合理控制成本，公司总体

经营效益显著提升。 

资料来源：wind，山西证券研究所 

3.3 未来两周重要事项提醒 

表 3：未来两周重要事项提醒 

代码 简称 日期 重要事项概要 
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002033.SZ 丽江旅游 4.2 预计披露年报 

000610.SZ 西安饮食 4.10 召开股东大会 

000524.SZ 岭南控股 4.11 预计披露年报 

600054.SH 黄山旅游 4.13 预计披露年报 

资料来源：wind，山西证券研究所 

4.风险提示 

1）行业系统性风险； 

2）公司商誉减值风险； 

3）极端天气等不利因素影响风险。 
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投资评级的说明： 

——报告发布后的 6 个月内上市公司股票涨跌幅相对同期上证指数/深证成指的涨跌幅为基准 

 

——股票投资评级标准：  

 

买入：  相对强于市场表现 20%以上 

增持：  相对强于市场表现 5～20%      

中性：  相对市场表现在-5%～+5%之间波动 

减持：  相对弱于市场表现 5%以下 

 

 

 

——行业投资评级标准： 

 

看好：  行业超越市场整体表现 

中性：  行业与整体市场表现基本持平 

看淡：  行业弱于整体市场表现 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

免责声明： 

山西证券股份有限公司(以下简称“本公司”)具备证券投资咨询业务资格。本报告是基于本公司认为可靠

的已公开信息，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。入市有风险，投资需谨慎。在任何情况下，

本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用

本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本所于发布本

报告当日的判断。在不同时期，本所可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司或其关

联机构在法律许可的情况下可能持有或交易本报告中提到的上市公司所发行的证券或投资标的，还可能为

或争取为这些公司提供投资银行或财务顾问服务。客户应当考虑到本公司可能存在可能影响本报告客观性

的利益冲突。本公司在知晓范围内履行披露义务。本报告的版权归本公司所有。本公司对本报告保留一切

权利。未经本公司事先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或复

制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。否则，本公司将保留随时追

究其法律责任的权利。 
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