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 行情回顾 

上周，沪指走势有所放缓，周跌 0.43%报 3090.76 点，年初至今涨势下降；

深成指涨 0.28%报 9906.86 点，创业板指跌 0.02%报 1693.55 点。沪深 300

指数涨 1.01%报 3872.34 点。两市成交 37,524.19 亿元。申万传媒板块周跌

5.65%报 718.32 点，行情有所回落。 

上周传媒自选股涨幅前五分别为每日互动（46.39%）、美盛文化（32.05%）、

盛迅达（14.90%）、晨曦科技（14.56%）和华录百纳（14.15%）；跌幅前

五分别为世纪天鸿（-32.18%）、ST 天润（-18.08%）、广电网络（-17.56%）、

中视传媒（-16.39%）和电广传媒（-15.51%）。 

 电影行情 

根据猫眼电影数据显示，上周票房 44505 万，较前一周下降 49.36%；万达

影视等出品的《老师·好》周票房以 10413 万元升至第一位，横店影视等

公司联合出品的《比悲伤更悲伤的故事》上周票房 9224.2 万元，较前一周

票房有所回落。上周新上映的影片中，万达影视等公司出品的《人间·喜剧》

三天内票房累计达到 5694.6 万元，猫眼电影预测其将达到 7248.4 万元。本

周将上映 11 部影片。 

 电视剧行情 

由东阳正午阳光出品的都市情感剧《都挺好》以 19.88%的有效市场占有率

占据排名第一，该剧上映以来市场占有率一直位居前列。华夏视听环球传媒

集团出品的网剧《新版倚天屠龙记》位居其次，有效市场占有率 3.68%。连

续剧有效播放率在 TOP10 排行中差异明显，上周连续剧播放率 TOP10 中

有 4 部为纯网剧。 

 游戏 

上周网页游戏开服排行前三为杭州盛游开发的《灭神》、成都阿拉蕾的《猛

将天下》和杭州盛和网络科技有限公司发行的《蓝月传奇》；榜单前三游戏

共开服 810 组，开服数较上周开服减少 20 组。杭州盛游的《灭神》开服 411

组位居第一；成都阿拉蕾的《猛将天下》和盛和网络科技的《蓝月传奇》分

别开服 200 组和 199 组列第二、三位。《权利的游戏》最终季将在 4 月 14

日播出，其同名手游也快上线了。腾讯游戏在 3 月 24 日举办的新文创生态

大会上宣布，《权力的游戏 凛冬将至》将于 2019 年第二季度上线。据悉，

目前腾讯正为其申请版号。 

 风险提示 

内容风险、政策风险以及宏观经济持续下行。 
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一、 一周传媒行情回顾 

（一） 板块行情 

上周，沪指走势有所放缓，周跌 0.43%报 3090.76 点，年初至今涨势下降；深成指

涨 0.28%报 9906.86 点，创业板指跌 0.02%报 1693.55 点。沪深 300 指数涨 1.01%报

3872.34 点。两市成交 37,524.19 亿元。申万传媒板块周跌 5.65%报 718.32 点，行情有

所回落。 

图表1： 申万一级行业涨跌幅 

 

资料来源：wind，联讯证券研究院 

            （二）个股表现 

上周传媒自选股涨幅前五分别为每日互动（46.39%）、美盛文化（32.05%）、盛迅

达（14.90%）、晨曦科技（14.56%）和华录百纳（14.15%）； 

图表2： 上周传媒板块涨幅前五 

 

资料来源：wind，联讯证券研究院 

跌幅前五分别为世纪天鸿（-32.18%）、ST 天润（-18.08%）、广电网络（-17.56%）、

中视传媒（-16.39%）和电广传媒（-15.51%）。 

图表3： 上周传媒板块跌幅前五 

传媒(申万), -5.6506
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申万一级行业周涨跌幅

证券代码 证券简称
周前收盘价

（元）

周 收 盘 价

（元）
周涨跌幅%

年初至今涨跌

幅%

总 市 值

（亿）

300766.SZ 每日互动 13.08 27.58 46.39 46.39 110.35

002699.SZ 美盛文化 7.27 9.60 32.05 75.18 87.32

300518.SZ 盛讯达 28.05 32.23 14.90 38.92 30.08

002447.SZ 晨鑫科技 3.64 4.17 14.56 42.32 59.51

300291.SZ 华录百纳 6.22 7.10 14.15 59.55 57.68
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资料来源：wind，联讯证券研究院 

（三）电影行情 

1、票房 

根据猫眼电影数据显示，上周票房 44505 万，较前一周下降 49.36%；万达影

视等出品的《老师·好》周票房以 10413 万元升至第一位，横店影视等公司联合

出品的《比悲伤更悲伤的故事》上周票房 9224.2 万元，较前一周票房有所回落。

上周新上映的影片中，万达影视等公司出品的《人间·喜剧》三天内票房累计达

到 5694.6 万元，猫眼电影预测其将达到 7248.4 万元。本周将上映 11 部影片。 

图表4： 2019 年第 12 周（3.25~3.31）内地 TOP10 电影 

 

资料来源：猫眼电影，联讯证券研究院 

2、院线 

                         据艺恩数据显示，2019 年第 12 周院线票房 5.7 亿元，较前一周下降 35.08%，万达

院线、大地院线和中影南方新干线票房收入排名前三。 

图表5： 2019 年第 12 周（3.25~3.31）院线票房 TOP10 

证券代码 证券简称
周前收盘价

（元）

周 收 盘 价

（元）
周涨跌幅%

年初至今涨

跌幅%

总 市 值

（亿）

300654.SZ 世纪天鸿 27.50 18.65 -32.18 33.98 26.11

002113.SZ ST天润 4.48 3.67 -18.08 -2.13 56.25

600831.SH 广电网络 13.50 11.13 -17.56 64.40 74.22

600088.SH 中视传媒 23.19 19.39 -16.39 132.77 77.12

000917.SZ 电广传媒 10.70 9.04 -15.51 30.64 128.15



 行业研究。。。。。。。。。。 

请务必阅读最后特别声明与免责条款 www.lxsec.com  5 / 11 

 

资料来源：艺恩数据，联讯证券研究院 

（四）电视剧及综艺收视率 

                            由东阳正午阳光出品的都市情感剧《都挺好》以 19.88%的有效市场占有率占据排名

第一，该剧上映以来市场占有率一直位居前列。华夏视听环球传媒集团出品的网剧《新

版倚天屠龙记》位居其次，有效市场占有率 3.68%。连续剧有效播放率在 TOP10 排行中

差异明显，上周连续剧播放率 TOP10 中有 4 部为纯网剧。 

图表6： 2019 年第 12 周（3.25-3.31）连续剧正片有效播放排名 TOP10 
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资料来源：云合数据，联讯证券研究院 

上周综艺节目周播放排行较前一周变化不大，浙江卫视推出的原创室内竞技真人秀

节目《王牌对王牌第四季》上周以 23%的有效播放率登顶第一；爱奇艺今年新推出的网

络综艺《青春有你》上周有效市场占有率 7.34%排名第二；由芒果 tv 制作的一档夫妻观

察治愈节目《妻子的浪漫旅行第二季》播放率对比前一周有所下降。在 TOP10 中，网综

占据大半江山。 

图表7： 2019 年第 12 周（3.25-3.31）综艺节目正片有效播放排名 TOP10 

 
资料来源：云合数据，联讯证券研究院 

（五）游戏 

1、网页游戏 

上周网页游戏开服排行前三为杭州盛游开发的《灭神》、成都阿拉蕾的《猛将天下》
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和杭州盛和网络科技有限公司发行的《蓝月传奇》；榜单前三游戏共开服 810 组，开服数

较上周开服减少 20 组。杭州盛游的《灭神》开服 411 组位居第一；成都阿拉蕾的《猛将

天下》和盛和网络科技的《蓝月传奇》分别开服 200 组和 199 组列第二、三位。 

图表8： 2019 年第 12 周（3.25-3.31）页游排行 TOP10 

 

资料来源：9k9k，联讯证券研究院 

2、手机游戏 

Micronytes 作为 Gibs & Gore 开发商的第一款游戏“消灭病毒”、腾讯旗下的“绝地

求生·刺激战场” 和 Cheetah Games 旗下的一款街机手游“滚动的天空 2”为上周 App 

Store 中国区游戏榜免费榜排行前三；安卓豌豆荚游戏榜下载量排行前三中，腾讯旗下热

门游戏 “绝地求生·刺激战场”和“王者荣耀” 分列第一、二名，乐元素科技股份有

限公司开发的“开心消消乐”位列第三。 

图表9： 2019 年第 12 周（3.25-3.31）App Store 游戏  图表10： 2019 年第 12 周（3.25-3.31）豌豆荚游戏 
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资料来源：联讯证券  资料来源：联讯证券 

二、行业要闻 

【动画】B 站与索尼旗下 Funimation 达成战略合作 

日本东京国际动漫展期间，哔哩哔哩与索尼旗下 Funimation 联合宣布，双方将在动

画内容领域达成战略合作。Funimation 是北美主要的日本动画、电影等作品发行方，拥

有《你的名字》《海贼王》等名作的美国发行权和近 30 年 DVD 发行和电影发行经验。 

【游戏】《权力的游戏》同名手游亮相 

《权利的游戏》最终季将在 4 月 14 日播出，而近日一个预热消息是，它的同名手游

也快上线了。《权力的游戏 凛冬将至》手游是基于美剧《权力的游戏》为蓝本，改编制

作的次世代 3D 战争策略类手游。腾讯游戏在 3 月 24 日举办的新文创生态大会上宣布，

《权力的游戏 凛冬将至》将于 2019 年第二季度上线。据悉，目前腾讯正为其申请版号。 

【电影】2018 年全球票房达到 411 亿美元 

美国电影协会（MPAA）发布了 2018 年全球电影市场数据报告，数据显示，2018

年全球票房达 411 亿美元，较 2017 年上升 1%。其中北美票房 119 亿美元，较 2017 年

上升 7%；海外票房 292 亿美元，较 2017 年下降 1%。2018 年海外市场中票房表现最

好的三个国家分别为中国（90 亿美元）、日本（20 亿美元）、英国（17 亿美元）。 

三、 公司重要公告（2019 年 3 月 25 日-3 月 31 日） 

【爱奇艺】爱奇艺正通过可转换债券融资 10.5 亿美元 

据外媒报道，爱奇艺正寻求通过可转换债券融资 10.5 亿美元，这些债券的息票率范

围在 2%-2.5%。与上一次期限更低、利息更高的可转换债券相比，该公司希望降低借款

成本。此次融资还拥有高达 1.5 亿美元的超额配售选择权，意味着总融资规模可能达 12

亿美元。此次发售可转换债券的价格将在纽约股市周二收盘后宣布。 
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四、投资建议及重点公司盈利预测 

（一）投资建议 

电影方面，根据猫眼电影数据显示，上周票房 44505 万，较前一周下降 49.36%；

万达影视等出品的《老师·好》周票房以 10413 万元升至第一位，横店影视等公司联合

出品的《比悲伤更悲伤的故事》上周票房 9224.2 万元，较前一周票房有所回落。上周新

上映的影片中，万达影视等公司出品的《人间·喜剧》三天内票房累计达到 5694.6 万元，

猫眼电影预测其将达到 7248.4 万元。本周将上映 11 部影片。 

手机游戏方面，Micronytes 作为 Gibs & Gore 开发商的第一款游戏“消灭病毒”、腾

讯旗下的“绝地求生·刺激战场” 和 Cheetah Games 旗下的一款街机手游“滚动的天

空 2”为上周 App Store 中国区游戏榜免费榜排行前三；安卓豌豆荚游戏榜下载量排行

前三中，腾讯旗下热门游戏 “绝地求生·刺激战场”和“王者荣耀” 分列第一、二名，

乐元素科技股份有限公司开发的“开心消消乐”位列第三。 

（二）重点公司盈利预测及估值 

 

图表11： 重点公司盈利预测及估值 

资料来源：联讯证券 

  

2017A 2018E 2019E 2020E 2017A 2018E 2019E 2020E

万达电影 买入 21.52 0.79 2.46 2.57 2.63 27.09 8.76 8.39 8.19

光线传媒 买入 8.64 0.27 0.25 0.27 0.28 31.53 34.09 31.75 31.17

华策影视 买入 8.00 0.33 0.91 0.99 1.01 24.10 8.81 8.10 7.94

慈文传媒 买入 10.79 0.81 1.54 1.65 1.69 13.36 7.01 6.52 6.38

分众传媒 买入 6.27 0.38 0.60 0.61 0.62 16.65 10.51 10.22 10.06

视觉中国 买入 26.36 0.41 0.69 0.73 0.75 64.24 38.09 36.04 35.23

股票简称 投资评级 收盘价
EPS（元） PE
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