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 行情回顾 

上周，沪指走势有所放缓，周跌 0.43%报 3090.76 点，年初至今涨势下降；

深成指涨 0.28%报 9906.86 点，创业板指跌 0.02%报 1693.55 点。沪深 300

指数涨 1.01%报 3872.34 点。两市成交 37,524.19 亿元。申万传媒板块周跌

5.65%报 718.32 点，行情有所回落。 

上周传媒自选股涨幅前五分别为每日互动（46.39%）、美盛文化（32.05%）、

盛迅达（14.90%）、晨曦科技（14.56%）和华录百纳（14.15%）；跌幅前

五分别为世纪天鸿（-32.18%）、ST 天润（-18.08%）、广电网络（-17.56%）、

中视传媒（-16.39%）和电广传媒（-15.51%）。 

 电影行情 

根据猫眼电影数据显示，上周票房 44505 万，较前一周下降 49.36%；万达

影视等出品的《老师·好》周票房以 10413 万元升至第一位，横店影视等

公司联合出品的《比悲伤更悲伤的故事》上周票房 9224.2 万元，较前一周

票房有所回落。上周新上映的影片中，万达影视等公司出品的《人间·喜剧》

三天内票房累计达到 5694.6 万元，猫眼电影预测其将达到 7248.4 万元。本

周将上映 11 部影片。 

 电视剧行情 

由东阳正午阳光出品的都市情感剧《都挺好》以 19.88%的有效市场占有率

占据排名第一，该剧上映以来市场占有率一直位居前列。华夏视听环球传媒

集团出品的网剧《新版倚天屠龙记》位居其次，有效市场占有率 3.68%。连

续剧有效播放率在 TOP10 排行中差异明显，上周连续剧播放率 TOP10 中

有 4 部为纯网剧。 

 游戏 

上周网页游戏开服排行前三为杭州盛游开发的《灭神》、成都阿拉蕾的《猛

将天下》和杭州盛和网络科技有限公司发行的《蓝月传奇》；榜单前三游戏

共开服 810 组，开服数较上周开服减少 20 组。杭州盛游的《灭神》开服 411

组位居第一；成都阿拉蕾的《猛将天下》和盛和网络科技的《蓝月传奇》分

别开服 200 组和 199 组列第二、三位。《权利的游戏》最终季将在 4 月 14

日播出，其同名手游也快上线了。腾讯游戏在 3 月 24 日举办的新文创生态

大会上宣布，《权力的游戏 凛冬将至》将于 2019 年第二季度上线。据悉，

目前腾讯正为其申请版号。 

 风险提示 

内容风险、政策风险以及宏观经济持续下行。 

-3%

7%

17%

28%

38%

19-01 19-01 19-02 19-03 19-03

沪深300 传媒 



 行业研究。。。。。。。。。。 

请务必阅读最后特别声明与免责条款 www.lxsec.com  2 / 11 

 

  

目  录 

一、 一周传媒行情回顾 ........................................................................................................................... 3 

（一） 板块行情 .................................................................................................................................. 3 

（二）个股表现 ............................................................................................................................................. 3 

（三）电影行情 ............................................................................................................................................. 4 

1、票房 ....................................................................................................................................................... 4 

2、院线 ....................................................................................................................................................... 4 

（四）电视剧及综艺收视率 ........................................................................................................................... 5 

（五）游戏 .................................................................................................................................................... 6 

1、网页游戏 ................................................................................................................................................ 6 

2、手机游戏 ................................................................................................................................................ 7 

二、行业要闻 ....................................................................................................................................................... 8 

三、 公司重要公告（2019 年 3 月 25 日-3 月 31 日） .............................................................................. 8 

四、投资建议及重点公司盈利预测 ........................................................................................................................ 9 

（一）投资建议 ............................................................................................................................................. 9 

（二）重点公司盈利预测及估值 .................................................................................................................... 9 

 

图表目录 

图表 1： 申万一级行业涨跌幅 ....................................................................................................................... 3 

图表 2： 上周传媒板块涨幅前五 ................................................................................................................... 3 

图表 3： 上周传媒板块跌幅前五 ................................................................................................................... 3 

图表 4： 2019 年第 12 周（3.25~3.31）内地 TOP10 电影 ............................................................................ 4 

图表 5： 2019 年第 12 周（3.25~3.31）院线票房 TOP10 ............................................................................. 4 

图表 6： 2019 年第 12 周（3.25-3.31）连续剧正片有效播放排名 TOP10 ..................................................... 5 

图表 7： 2019 年第 12 周（3.25-3.31）综艺节目正片有效播放排名 TOP10 .................................................. 6 

图表 8： 2019 年第 12 周（3.25-3.31）页游排行 TOP10 .............................................................................. 7 

图表 9： 2019 年第 12 周（3.25-3.31）App Store 游戏 ................................................................................ 7 

图表 10： 2019 年第 12 周（3.25-3.31）豌豆荚游戏 .................................................................................... 7 

图表 11： 重点公司盈利预测及估值 .............................................................................................................. 9 

  
  



 行业研究。。。。。。。。。。 

请务必阅读最后特别声明与免责条款 www.lxsec.com  3 / 11 

一、 一周传媒行情回顾 

（一） 板块行情 

上周，沪指走势有所放缓，周跌 0.43%报 3090.76 点，年初至今涨势下降；深成指

涨 0.28%报 9906.86 点，创业板指跌 0.02%报 1693.55 点。沪深 300 指数涨 1.01%报

3872.34 点。两市成交 37,524.19 亿元。申万传媒板块周跌 5.65%报 718.32 点，行情有

所回落。 

图表1： 申万一级行业涨跌幅 

 

资料来源：wind，联讯证券研究院 

            （二）个股表现 

上周传媒自选股涨幅前五分别为每日互动（46.39%）、美盛文化（32.05%）、盛迅

达（14.90%）、晨曦科技（14.56%）和华录百纳（14.15%）； 

图表2： 上周传媒板块涨幅前五 

 

资料来源：wind，联讯证券研究院 

跌幅前五分别为世纪天鸿（-32.18%）、ST 天润（-18.08%）、广电网络（-17.56%）、

中视传媒（-16.39%）和电广传媒（-15.51%）。 

图表3： 上周传媒板块跌幅前五 

传媒(申万), -5.6506
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申万一级行业周涨跌幅

证券代码 证券简称
周前收盘价

（元）

周 收 盘 价

（元）
周涨跌幅%

年初至今涨跌

幅%

总 市 值

（亿）

300766.SZ 每日互动 13.08 27.58 46.39 46.39 110.35

002699.SZ 美盛文化 7.27 9.60 32.05 75.18 87.32

300518.SZ 盛讯达 28.05 32.23 14.90 38.92 30.08

002447.SZ 晨鑫科技 3.64 4.17 14.56 42.32 59.51

300291.SZ 华录百纳 6.22 7.10 14.15 59.55 57.68
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资料来源：wind，联讯证券研究院 

（三）电影行情 

1、票房 

根据猫眼电影数据显示，上周票房 44505 万，较前一周下降 49.36%；万达影

视等出品的《老师·好》周票房以 10413 万元升至第一位，横店影视等公司联合

出品的《比悲伤更悲伤的故事》上周票房 9224.2 万元，较前一周票房有所回落。

上周新上映的影片中，万达影视等公司出品的《人间·喜剧》三天内票房累计达

到 5694.6 万元，猫眼电影预测其将达到 7248.4 万元。本周将上映 11 部影片。 

图表4： 2019 年第 12 周（3.25~3.31）内地 TOP10 电影 

 

资料来源：猫眼电影，联讯证券研究院 

2、院线 

                         据艺恩数据显示，2019 年第 12 周院线票房 5.7 亿元，较前一周下降 35.08%，万达

院线、大地院线和中影南方新干线票房收入排名前三。 

图表5： 2019 年第 12 周（3.25~3.31）院线票房 TOP10 

证券代码 证券简称
周前收盘价

（元）

周 收 盘 价

（元）
周涨跌幅%

年初至今涨

跌幅%

总 市 值

（亿）

300654.SZ 世纪天鸿 27.50 18.65 -32.18 33.98 26.11

002113.SZ ST天润 4.48 3.67 -18.08 -2.13 56.25

600831.SH 广电网络 13.50 11.13 -17.56 64.40 74.22

600088.SH 中视传媒 23.19 19.39 -16.39 132.77 77.12

000917.SZ 电广传媒 10.70 9.04 -15.51 30.64 128.15
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资料来源：艺恩数据，联讯证券研究院 

（四）电视剧及综艺收视率 

                            由东阳正午阳光出品的都市情感剧《都挺好》以 19.88%的有效市场占有率占据排名

第一，该剧上映以来市场占有率一直位居前列。华夏视听环球传媒集团出品的网剧《新

版倚天屠龙记》位居其次，有效市场占有率 3.68%。连续剧有效播放率在 TOP10 排行中

差异明显，上周连续剧播放率 TOP10 中有 4 部为纯网剧。 

图表6： 2019 年第 12 周（3.25-3.31）连续剧正片有效播放排名 TOP10 
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资料来源：云合数据，联讯证券研究院 

上周综艺节目周播放排行较前一周变化不大，浙江卫视推出的原创室内竞技真人秀

节目《王牌对王牌第四季》上周以 23%的有效播放率登顶第一；爱奇艺今年新推出的网

络综艺《青春有你》上周有效市场占有率 7.34%排名第二；由芒果 tv 制作的一档夫妻观

察治愈节目《妻子的浪漫旅行第二季》播放率对比前一周有所下降。在 TOP10 中，网综

占据大半江山。 

图表7： 2019 年第 12 周（3.25-3.31）综艺节目正片有效播放排名 TOP10 

 
资料来源：云合数据，联讯证券研究院 

（五）游戏 

1、网页游戏 

上周网页游戏开服排行前三为杭州盛游开发的《灭神》、成都阿拉蕾的《猛将天下》
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和杭州盛和网络科技有限公司发行的《蓝月传奇》；榜单前三游戏共开服 810 组，开服数

较上周开服减少 20 组。杭州盛游的《灭神》开服 411 组位居第一；成都阿拉蕾的《猛将

天下》和盛和网络科技的《蓝月传奇》分别开服 200 组和 199 组列第二、三位。 

图表8： 2019 年第 12 周（3.25-3.31）页游排行 TOP10 

 

资料来源：9k9k，联讯证券研究院 

2、手机游戏 

Micronytes 作为 Gibs & Gore 开发商的第一款游戏“消灭病毒”、腾讯旗下的“绝地

求生·刺激战场” 和 Cheetah Games 旗下的一款街机手游“滚动的天空 2”为上周 App 

Store 中国区游戏榜免费榜排行前三；安卓豌豆荚游戏榜下载量排行前三中，腾讯旗下热

门游戏 “绝地求生·刺激战场”和“王者荣耀” 分列第一、二名，乐元素科技股份有

限公司开发的“开心消消乐”位列第三。 

图表9： 2019 年第 12 周（3.25-3.31）App Store 游戏  图表10： 2019 年第 12 周（3.25-3.31）豌豆荚游戏 
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资料来源：联讯证券  资料来源：联讯证券 

二、行业要闻 

【动画】B 站与索尼旗下 Funimation 达成战略合作 

日本东京国际动漫展期间，哔哩哔哩与索尼旗下 Funimation 联合宣布，双方将在动

画内容领域达成战略合作。Funimation 是北美主要的日本动画、电影等作品发行方，拥

有《你的名字》《海贼王》等名作的美国发行权和近 30 年 DVD 发行和电影发行经验。 

【游戏】《权力的游戏》同名手游亮相 

《权利的游戏》最终季将在 4 月 14 日播出，而近日一个预热消息是，它的同名手游

也快上线了。《权力的游戏 凛冬将至》手游是基于美剧《权力的游戏》为蓝本，改编制

作的次世代 3D 战争策略类手游。腾讯游戏在 3 月 24 日举办的新文创生态大会上宣布，

《权力的游戏 凛冬将至》将于 2019 年第二季度上线。据悉，目前腾讯正为其申请版号。 

【电影】2018 年全球票房达到 411 亿美元 

美国电影协会（MPAA）发布了 2018 年全球电影市场数据报告，数据显示，2018

年全球票房达 411 亿美元，较 2017 年上升 1%。其中北美票房 119 亿美元，较 2017 年

上升 7%；海外票房 292 亿美元，较 2017 年下降 1%。2018 年海外市场中票房表现最

好的三个国家分别为中国（90 亿美元）、日本（20 亿美元）、英国（17 亿美元）。 

三、 公司重要公告（2019 年 3 月 25 日-3 月 31 日） 

【爱奇艺】爱奇艺正通过可转换债券融资 10.5 亿美元 

据外媒报道，爱奇艺正寻求通过可转换债券融资 10.5 亿美元，这些债券的息票率范

围在 2%-2.5%。与上一次期限更低、利息更高的可转换债券相比，该公司希望降低借款

成本。此次融资还拥有高达 1.5 亿美元的超额配售选择权，意味着总融资规模可能达 12

亿美元。此次发售可转换债券的价格将在纽约股市周二收盘后宣布。 
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四、投资建议及重点公司盈利预测 

（一）投资建议 

电影方面，根据猫眼电影数据显示，上周票房 44505 万，较前一周下降 49.36%；

万达影视等出品的《老师·好》周票房以 10413 万元升至第一位，横店影视等公司联合

出品的《比悲伤更悲伤的故事》上周票房 9224.2 万元，较前一周票房有所回落。上周新

上映的影片中，万达影视等公司出品的《人间·喜剧》三天内票房累计达到 5694.6 万元，

猫眼电影预测其将达到 7248.4 万元。本周将上映 11 部影片。 

手机游戏方面，Micronytes 作为 Gibs & Gore 开发商的第一款游戏“消灭病毒”、腾

讯旗下的“绝地求生·刺激战场” 和 Cheetah Games 旗下的一款街机手游“滚动的天

空 2”为上周 App Store 中国区游戏榜免费榜排行前三；安卓豌豆荚游戏榜下载量排行

前三中，腾讯旗下热门游戏 “绝地求生·刺激战场”和“王者荣耀” 分列第一、二名，

乐元素科技股份有限公司开发的“开心消消乐”位列第三。 

（二）重点公司盈利预测及估值 

 

图表11： 重点公司盈利预测及估值 

资料来源：联讯证券 

  

2017A 2018E 2019E 2020E 2017A 2018E 2019E 2020E

万达电影 买入 21.52 0.79 2.46 2.57 2.63 27.09 8.76 8.39 8.19

光线传媒 买入 8.64 0.27 0.25 0.27 0.28 31.53 34.09 31.75 31.17

华策影视 买入 8.00 0.33 0.91 0.99 1.01 24.10 8.81 8.10 7.94

慈文传媒 买入 10.79 0.81 1.54 1.65 1.69 13.36 7.01 6.52 6.38

分众传媒 买入 6.27 0.38 0.60 0.61 0.62 16.65 10.51 10.22 10.06

视觉中国 买入 26.36 0.41 0.69 0.73 0.75 64.24 38.09 36.04 35.23

股票简称 投资评级 收盘价
EPS（元） PE



 行业研究。。。。。。。。。。 

请务必阅读最后特别声明与免责条款 www.lxsec.com  10 / 11 

 

 

分析师简介 
 

陈诤娴，2016 年加入联讯证券，现任传媒互联网组长。证书编号：S0300516090001。 
 

 

研究院销售团队 
 

北京 周之音 010-66235704 13901308141 zhouzhiyin@lxsec.com 

上海 徐佳琳 021-51782249 13795367644 xujialin@lxsec.com  
 

分析师声明 

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，保证报告所采用的数据均来自合规渠道，

分析逻辑基于作者的职业理解，本报告清晰准确地反映了作者的研究观点，力求独立、客观和公正，结论不受任何第三方的

授意或影响，特此声明。 

 

与公司有关的信息披露 

联讯证券具备证券投资咨询业务资格，经营证券业务许可证编号：10485001。 

本公司在知晓范围内履行披露义务。 

 

股票投资评级说明 

投资评级分为股票投资评级和行业投资评级。 

 

股票投资评级标准 

报告发布日后的 12 个月内公司股价的涨跌幅度相对同期沪深 300 指数的涨跌幅为基准，投资建议的评级标准为： 

买入：相对大盘涨幅大于 10%； 

增持：相对大盘涨幅在 5%~10%之间； 

持有：相对大盘涨幅在-5%~5%之间； 

减持：相对大盘涨幅小于-5%。 

 

行业投资评级标准 

报告发布日后的 12 个月内行业股票指数的涨跌幅度相对同期沪深 300 指数的涨跌幅为基准，投资建议的评级标准为： 

增持：我们预计未来报告期内，行业整体回报高于基准指数 5%以上； 

中性：我们预计未来报告期内，行业整体回报介于基准指数-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来报告期内，行业整体回报低于基准指数 5%以下。 

 

  



 行业研究。。。。。。。。。。 

请务必阅读最后特别声明与免责条款 www.lxsec.com  11 / 11 

 

 

免责声明 

本报告由联讯证券股份有限公司（以下简称“联讯证券”）提供，旨为派发给本公司客户使用。未经联讯证券事先书面

同意，不得以任何方式复印、传送或出版作任何用途。合法取得本报告的途径为本公司网站及本公司授权的渠道，非通过以

上渠道获得的报告均为非法，我公司不承担任何法律责任。 

 

本报告基于联讯证券认为可靠的公开信息和资料，但我们对这些信息的准确性和完整性均不作任何保证，也不保证所包

含的信息和建议不会发生任何变更。联讯证券可随时更改报告中的内容、意见和预测，且并不承诺提供任何有关变更的通知。

本公司力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，不构成所述证券的买卖出价或询价，投资者据此

做出的任何投资决策与本公司和作者无关。在本公司及作者所知情的范围内，本机构、本人以及财产上的利害关系人与所评

价或推荐的证券没有利害关系。 

 

本公司利用信息隔离墙控制内部一个或多个领域、部门或关联机构之间的信息流动。因此，投资者应注意，在法律许可

的情况下，本公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券或期权交易，也可能为这些公司提供或者争

取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。在法律许可的情况下，本公司的员工可能担任本报告所提到的公司的

董事。 

 

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告作为作出投资决策的唯一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的

判断。在决定投资前，如有需要，投资者务必向专业人士咨询并谨慎决策。 

 

本报告版权仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发表或引用。如征得本公司

同意进行引用、刊发的，须在允许的范围内使用，并注明出处为“联讯证券研究”，且不得对本报告进行任何有悖意愿的引

用、删节和修改。 

 

投资者应根据个人投资目标、财务状况和需求来判断是否使用资料所载之内容和信息，独立做出投资决策并自行承担相

应风险。我公司及其雇员做出的任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。 

 

联系我们 

北京市朝阳区红军营南路绿色家园媒体村天畅园 6 号楼二层 

传真：010-64408622 

 

上海市浦东新区源深路 1088 号 2 楼联讯证券（平安财富大厦） 

 

深圳市福田区深南大道和彩田路交汇处中广核大厦 10F 

 

网址：www.lxsec.com 

 


