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——电气设备行业周报（20190330） 

 川财周观点 

本周，金风科技公布年报，2018 年金风科技营收同比增长 14.33%至

287.31 亿元；归属母公司所有者净利润 32.16 亿元，同比增长 5.30%。

其中整机制造业务受招标均价下行影响，毛利率同比下降 6.35 个百分点

至 19.19%。我们预计 2019 年装机将延续 2018 年的改善态势，整机环

节毛利率有望得到修复。目前风电制造环节已有较为明显的涨幅，尤其

是逻辑相对较好的零部件环节涨幅较大，站在当前时点，我们依旧建议

关注本轮风电景气周期中制造环节复苏带来的投资机会。建议布局制造

环节优质上市公司，相关标的：金风科技、泰胜风能。 

 市场综述 

本周上证综指跌幅为 0.43%，电气设备指数跌幅为 1.73%，跌幅高于上

证综指 1.30 个百分点，新能源指数涨幅为 2.91%，跌幅高于上证综指

2.48 个百分点。 

 公司动态 

金风科技（002202）：发布 2018 年年报；阳光电源（300274）：发布

2018 年年报；华友钴业（603799）：发布 2018 年年报；海得控制

（002184）：发布 2018 年年报；上海电气（601727）：发布 2018 年年

报；华锐风电（601558）：发布 2018 年年报；阳光电源（300274）：发

布 2019 年一季度业绩预告。 

 行业动态 

1、辽宁省将优先发布风电无补贴平价上网试点项目竞争配置实施办法

（北极星电力网）；2、运达风电 IPO 成功通过中国证监会审核（北极星

电力网）；3、东方电缆中标 1.84 亿元海上风电项目（北极星电力网）；4、

三峡新能源与中交三航局签署海上风电运维产业合作协议（北极星电力

网）；5、TüV 北德将为西门子歌美飒 10MW 风机提供认证（北极星电

力网）；6、外资首次参与中国江苏东台海上风电项目（北极星电力网）。 

 风险提示：新能源新增装机容量不达预期、新能源汽车销量低于预期。 
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一、川财周观点 

本周，金风科技公布年报，2018 年金风科技营收同比增长 14.33%至 287.31

亿元；归属母公司所有者净利润 32.16 亿元，同比增长 5.30%。其中整机制造

业务受招标均价下行影响，毛利率同比下降 6.35 个百分点至 19.19%。我们预

计 2019 年装机将延续 2018 年的改善态势，整机环节毛利率有望得到修复。

目前风电制造环节已有较为明显的涨幅，尤其是逻辑相对较好的零部件环节涨

幅较大，站在当前时点，我们依旧建议关注本轮风电景气周期中制造环节复苏

带来的投资机会。建议布局制造环节优质上市公司，相关标的：金风科技、泰

胜风能。 

二、市场行情回顾 

2.1 板块涨跌幅 

本周上证综指跌幅为 0.43%，电气设备指数跌幅为 1.73%，跌幅高于上证综

指 1.30 个百分点，新能源指数涨幅为 2.91%，跌幅高于上证综指 2.48 个百分

点。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图 1： 本周行业涨跌幅对比 
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资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

2.2 个股表现 

目前，纳入我们统计的电力设备、新能源、新能源汽车子版块上市公司数量分

别为 174 家、81 家、144 家。 

本周板块个股涨跌幅排行榜如下：电力设备板块中光防雷涨幅最高，为 24.93%，

跌幅最高为安凯客车 19.43%；新能源板块首航节能涨幅居首，为 9.94%，跌

幅最高为华仪电气 13.64%；新能源汽车板块石大胜华涨幅最高为 12.90%，

跌幅最高为安凯客车 19.43%。 

 

表格 1. 电力设备相关个股涨跌幅前五 

涨幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 跌幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 

中光防雷 24.93% 48 安凯客车 -19.43% 25 

太阳电缆 23.23% 50 东方电子 -18.51% 82 

万里股份 14.93% 24 骆驼股份 -16.19% 115 

融钰集团 14.19% 43 *ST 集成 -15.99% 60 

石大胜华 12.90% 58 中元股份 -15.78% 27 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

表格 2. 新能源相关个股涨跌幅前五 

涨幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 跌幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 

首航节能 9.94% 101 华仪电气 -13.64% 51 
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东方日升 8.31% 99 易世达 -11.50% 44 

通达动力 7.89% 23 中来股份 -11.48% 51 

*ST 锐电 6.67% 96 盾安环境 -9.68% 52 

科新机电 6.22% 19 *ST 凯迪 -9.02% 48 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

表格 3. 新能源汽车相关个股涨跌幅前五 

涨幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 跌幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 

石大胜华 12.90% 58 安凯客车 -19.43% 25 

卧龙电驱 8.34% 124 骆驼股份 -16.19% 115 

中国动力 8.18% 454 *ST 集成 -15.99% 60 

亿利达 5.00% 36 金龙汽车 -14.22% 59 

奥特迅 4.05% 32 融捷股份 -14.21% 76 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

三、行业动态 

3.1 公司公告 

金风科技（002202）：发布 2018 年年报；阳光电源（300274）：发布 2018

年年报；华友钴业（603799）：发布 2018 年年报；海得控制（002184）：发

布 2018 年年报；上海电气（601727）：发布 2018 年年报；华锐风电（601558）：

发布 2018 年年报；阳光电源（300274）：发布 2019 年一季度业绩预告。 

表格 4. 公司公告 

上市公司 公共主题 主要内容 

金风科技 

金风科技：发

布 2018 年年

报 

公司发布 2018 年年报，2018 年实现营业收入为 287 亿元，同比增长 14.33%，归属

母公司所有者净利润为 32 亿元，同比增长 5.30%，每股收益为 0.88 元。 

阳光电源 

阳光电源：发

布 2018 年年

报 

公司发布 2018 年年报，2018 年实现营业收入为 104 亿元，同比增长 16.69%，归属

母公司所有者净利润为 8.10 亿元，同比减少 20.95%，每股收益为 0.56 元。 

华友钴业 

华友钴业：发

布 2018 年年

报 

公司发布 2018 年年报，2018 年实现营业收入为 145 亿元，同比增长 49.70%，归属

母公司所有者净利润为 15.28 亿元，同比减少 19.38%，每股收益为 1.84 元。 

海得控制 

海得控制：发

布 2018 年年

报 

公司发布 2018 年年报，2018 年实现营业收入为 16.91 亿元，同比减少 17.57%，归

属母公司所有者净利润亏损 1.60 亿元，去年同期盈利 1453 万元，每股收益为-0.67

元。 

上海电气 上海电气：发 公司发布 2018 年年报，2018 年实现营业收入为 1012 亿元，同比增长 27.17%，归
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布 2018 年年

报 

属母公司所有者净利润为 30 亿元，同比增长 13.42%，每股收益为 0.20 元。 

华锐风电 

华锐风电：发

布 2018 年年

报 

公司发布 2018 年年报，2018 年实现营业收入为 5.70 亿元，同比增长 305%，归属

母公司所有者净利润为 1.85 亿元，同比增长 60.84%，每股收益为 0.03 元。 

阳光电源 

阳光电源：发

布 2019 年一

季度业绩预告 

公司发布 2019 年一季度业绩预告，预计 2019 年一季度归属母公司所有者净利润为

1.5-1.8 亿元，同比下降 11%-26%，去年同期盈利 2.03 亿元。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

3.2 行业资讯 

1、辽宁省将优先发布风电无补贴平价上网试点项目竞争配置实施办法（北极

星电力网）；2、运达风电 IPO 成功通过中国证监会审核（北极星电力网）；3、

东方电缆中标 1.84 亿元海上风电项目（北极星电力网）；4、三峡新能源与中

交三航局签署海上风电运维产业合作协议（北极星电力网）；5、TüV 北德将

为西门子歌美飒 10MW 风机提供认证（北极星电力网）；6、外资首次参与中

国江苏东台海上风电项目（北极星电力网）。 

表格 5. 行业要闻 

新闻标题 主要内容 

辽宁省将优先发布风电

无补贴平价上网试点项

目竞争配置实施办法 

辽宁省发改委发布《关于中电朝阳光伏发电项目纳入全省光伏平价上网试点项目计划

征求意见的函》。《意见》提出，辽宁省发改委将优先发布风电、光伏发电无补贴平价

上网试点项目竞争配置相关实施办法，执行国家发改能源[2019]19 号等相关政策。要

求提出申请纳入平价上网试点计划的项目，一年内不得再申请参与电价补贴项目竞争。

另分散式风电、光伏扶贫、户用光伏、工商业分布式光伏按现行政策执行。 

运达风电 IPO 成功通过

中国证监会审核 

3 月 26 日，中国证监会发布《第十八届发审委 2019 年第 9次会议审核结果公告》，浙

江运达风电股份有限公司（首发）获通过。 

东方电缆中标1.84亿元

海上风电项目 

东方电缆 3 月 27 日晚间公告，公司确定为东方电缆为中广核岱山 4#海上风电场项目

（一期）的中标单位，中标金额为 1.84 亿元。 

三峡新能源与中交三航

局签署海上风电运维产

业合作协议 

近日，三航局与中国三峡新能源公司在双方的见证下签署了海上风电运维产业合作协

议。签约仪式前，双方于三航局总部召开调研交流会。中国三峡新能源公司董事长李

斌，三航局党委书记、董事长王世峰，副总经理季振祥，副总经理吴向中，风电发展

部及新能源公司相关人员出席调研交流会。会上，王世峰对三峡新能源长期以来给予

三航局的关心和支持表示感谢。王世峰简要介绍了三航局在海上风电领域的技术研发、

装备创新及产业布局等情况，并希望进一步加强与三峡新能源在海上风电建设、运维

等方面的合作。 

TüV 北德将为西门子歌

美飒10MW风机提供认证 

西门子歌美飒 Gamesa 已与 TüVNORD 签订合同，后者将为 SG 10.0-193 DD 涡轮机提供

认证。TüVNORD 将进行涡轮机设计检查和原型以及型式试验活动，其中包括负载验证

测量，安全性和功能测试以及性能测量。根据获得的数据，TüVNORD 将检查风力涡轮

机的属性是否符合设计评估。与此同时，TüVNORD 将监控主要部件的生产以及轮毂和
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机舱的最终组装是否符合设计要求和 Siemens Gamesa规范以及涡轮机是否已准备好进

行批量生产。 

外资首次参与中国江苏

东台海上风电项目 

3 月 25 日，在主席对法国进行国事访问期间，国家能源投资集团与 EDF（法国电力集

团）签署了一份有关海上风电的合作协议——EDF 将入股国能投开发建设的江苏东台

四期和东台五期两个总装机规模为 50 万千瓦的海上风电项目。 

资料来源：北极星电力网，中电联，国家统计局，国家发改委，川财证券研究所 
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风险提示 

新能源新增装机不达预期 

相关政策发布后对风电、光伏企业的利好有待进一步确认，风电、光伏新增装

机容量存在不达预期的可能。 

新能源汽车销量低于预期 

 受目录重审和补贴退坡的影响，新能源汽车全年销量有可能低于 70 万量，持

续关注后续产销量数据。 
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