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资料来源：Wind，华鑫证券研发部  

市场表现 

 

指数/板块 
近两周涨跌

幅（%） 

年初至今涨

跌幅（%） 

SW 医药生物 4.97 29.51 

沪深 300 2.59 23.95 

投资要点： 

 行情回顾：03.16-03.31期间，医药生物板块涨幅为

4.97%，在所有板块中位列第五位，跑赢沪深 300指数 2.39

个百分点；自年初至今，医药生物板块涨幅为 29.51%，

跑赢沪深 300指数 5.56个百分点。从子板块看，03.16 

-03.31期间，生物制品和化学制药两个板块涨幅分别为

7.79%和 5.76%，跑赢整体板块；医疗服务、中药、医药

商业和医疗器械四个板块涨幅分别为 4.67%、4.56%、

2.96%和 2.67%，跑输整体板块。从年初来看，化学制药、

生物制品和医疗服务子板块涨幅为 35.68%、32.37%和

31.53%，跑赢整体板块；医疗器械、医药商业和中药子板

块跑输整体，涨幅分别为 27.33%、23.62%和 23.22%。 

 行业要闻：3月 25日，国务院办公厅发布《关于全面推

进生育保险和职工基本医疗保险合并实施的意见》；3月

27日，国家药监局发布关于进一步加强无菌和植入性医

疗器械监督检查的通知；3月 28日，CDE发布第二十一批

化学仿制药参比制剂目录；3 月 28日，CDE公示第二批临

床急需境外新药名单；3月 28日，国家药品监督管理局

发布《关于发布化学仿制药参比制剂遴选与确定程序》。 

 投资建议：近两周，大盘走势震荡，医药生物板块整体走

势强于大盘。医药生物板块整体估值有所回升，但仍处于

历史中低水平；当前医药生物上市公司进入年报披露密集

期，凭借良好的业绩支撑，板块整体有望继续企稳向上。

我们建议结合年报和一季报业绩披露情况，持有估值处于

合理区间的中长线看好的优质标的。我们建议重点关注个

股：恒瑞医药、智飞生物、丽珠集团、复星医药、华兰生

物、乐普医疗、华东医药、恩华药业、嘉事堂等。 

 风险提示：政策风险、业绩风险、事件风险。 

 指数表现（最近一年） 

 
资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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1． 行情回顾 

1.1 医药生物行情回顾 

03.16-03.31期间，医药生物板块涨幅为 4.97%，在所有板块中位列第五位，跑赢

沪深 300指数 2.39个百分点；自年初至今，医药生物板块涨幅为 29.51%，跑赢沪深

300 指数 5.56个百分点。 

 

 

图表 1：03.16-03.31 申万一级行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 2：年初至今申万一级行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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1.2 医药生物子板块行情回顾 

从子板块看，03.16-03.31 期间，生物制品和化学制药两个板块涨幅分别为 7.79%

和 5.76%，跑赢整体板块；医疗服务、中药、医药商业和医疗器械四个板块涨幅分别为

4.67%、4.56%、2.96%和 2.67%，跑输整体板块。 

从年初来看，化学制药、生物制品和医疗服务子板块涨幅为 35.68%、32.37%和

31.53%，跑赢整体板块；医疗器械、医药商业和中药子板块跑输整体，涨幅分别为 27.33%、

23.62%和 23.22%。 

 

图表 3：03.16-03.31 申万医药生物子板块涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 4：年初至今申万医药生物子板块涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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1.3 医药生物板块估值 

从估值来看，截至 3月 31日，医药生物板块估值为 32.49X,在所有板块中排名第

五位，相对沪深 300溢价率约为 159%，处于历史中低位。其中医疗服务板块估值最高，

达到 64.85X；生物制品、医疗器械和化学制药估值也相对较高，分别为 41.50X、40.37X

和 36.42X；中药和医药商业板块估值相对较低，分别为 22.29X和 20.29X。 

 

 

 

图表 5：近五年医药生物行业估值水平（整体法/历史 TTM/剔除负值） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 6：申万一级行业估值水平（整体法/TTM/剔除负值） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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1.4 医药生物板块个股表现 

 03.16-03.31期间，板块 287个股中，有 205只个股实现上涨，81只个股下跌。 

 03.16-03.31期间，涨幅榜：启迪古汉、莱美药业、华仁药业、尔康制药、紫鑫药

业等。 

 03.16-03.31期间，跌幅榜：北陆药业、百花村、宜华健康、龙津药业、星普医科

等。 

图表 8：03.16-03.31 申万医药生物板块涨幅榜（%） 
 

图表 9：03.16-03.31 申万医药生物板块跌幅榜（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部  资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

证券代码 证券简称 两周涨跌幅

000590.SZ 启迪古汉 108.47

300006.SZ 莱美药业 41.50

300110.SZ 华仁药业 39.84

300267.SZ 尔康制药 39.61

002118.SZ 紫鑫药业 38.19

000503.SZ 国新健康 37.28

600664.SH 哈药股份 36.54

000813.SZ 德展健康 35.43

600671.SH 天目药业 35.36

002370.SZ 亚太药业 33.52

300601.SZ 康泰生物 31.04

002198.SZ 嘉应制药 30.89

300238.SZ 冠昊生物 30.24

300497.SZ 富祥股份 23.76

002653.SZ 海思科 23.53

证券代码 证券简称 两周涨跌幅

300016.SZ 北陆药业 -14.80

600721.SH 百花村 -14.39

000150.SZ 宜华健康 -13.64

002750.SZ 龙津药业 -12.31

300143.SZ 星普医科 -11.45

002219.SZ 恒康医疗 -8.01

002626.SZ 金达威 -7.96

600613.SH 神奇制药 -7.43

300158.SZ 振东制药 -7.30

600538.SH 国发股份 -7.02

600851.SH 海欣股份 -7.00

300216.SZ 千山药机 -6.73

600771.SH 广誉远 -6.63

300453.SZ 三鑫医疗 -6.63

300653.SZ 正海生物 -6.63

图表 7：申万医药生物子行业估值水平（整体法/TTM/剔除负值） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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2． 行业要闻 

国务院办公厅印发《关于全面推进生育保险和职工基本医疗保险合并实施的

意见》 

3 月 25日，国务院办公厅发布《关于全面推进生育保险和职工基本医疗保险合并

实施的意见》。《意见》要求，各地要高度重视生育保险和职工基本医疗保险合并实施

工作，根据当地生育保险和职工基本医疗保险参保人群差异、基金支付能力、待遇保

障水平等因素进行综合分析和研究，周密组织实施，确保参保人员相关待遇不降低、

基金收支平衡，保证平稳过渡。《意见》提出了推进生育保险和职工基本医疗保险合并

实施的主要政策：一是统一参保登记。参加职工基本医疗保险的在职职工同步参加生

育保险。完善参保范围，促进实现应保尽保。二是统一基金征缴和管理。生育保险基

金并入职工基本医疗保险基金，统一征缴，统筹层次一致。按照用人单位参加生育保

险和职工基本医疗保险的缴费比例之和确定新的单位费率。三是统一医疗服务管理。

两项保险合并实施后实行统一定点医疗服务管理，执行基本医疗保险、工伤保险、生

育保险药品目录以及基本医疗保险诊疗项目和医疗服务设施范围。四是统一经办和信

息服务。经办管理统一由基本医疗保险经办机构负责，实行信息系统一体化运行。五

是确保职工生育期间生育保险待遇不变。参保人员生育医疗费用、生育津贴等各项生

育保险待遇按现行法律法规执行，所需资金从职工基本医疗保险基金中支付。六是确

保制度可持续。各地要增强基金统筹共济能力，增强风险防范意识和制度保障能力，

合理引导预期，完善生育保险监测指标，根据生育保险支出需求建立费率动态调整机

制。（资料来源：政府网） 

国家药监局发布关于进一步加强无菌和植入性医疗器械监督检查的通知 

为进一步加强无菌和植入性医疗器械监督检查，全面落实企业主体责任，保障医

疗器械安全有效，保证公众用械安全，根据 2019年医疗器械监管工作安排，3月 27日，

国家药监局发布关于进一步加强无菌和植入性医疗器械监督检查的通知。通知指出，

由省级药品监督管理部门组织对本行政区域无菌和植入性医疗器械生产企业开展监督

检查；由市县级负责医疗器械监督管理的部门对无菌和植入性医疗器械经营企业和医

疗机构开展监督检查。检查重点包括生产环节、流通环节、使用环节。采取企业自查、

监督检查和督查督导等检查方式。（资料来源：国家药品监督管理局） 

CDE 发布第二十一批化学仿制药参比制剂目录 

3 月 28日，为规范仿制药审评和一致性评价工作，药审中心根据国家局 2019年 3

月 28日发布的《关于发布化学仿制药参比制剂遴选与确定程序的公告》，组织遴选了

第二十一批参比制剂并予以公示。目录中共计 327个品种，其中有 224个注射剂参比，

占比达到 68.5%在此前公布的 1-20批次参比制剂目录重从未出现注射剂参比，这预示

着注射剂开始进行一致性评价。（资料来源：国家药品监督管理局药品审评中心） 
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CDE 公示第二批临床急需境外新药名单 

为加快临床急需的境外上市新药进入我国，根据《关于临床急需境外新药审评审

批相关事宜的公告》工作程序，3月 28日，国家药品监督管理局、国家卫生与健康委

员会组织有关专家研究论证，遴选出了第二批临床急需境外新药并予以公示。这是继

2018年 11月 1日首批临床急需境外新药名单后，药审中心第二次发布临床急需境外新

药名单。次次名单中共计 30个药品，其中 14个罕见病药，包括治疗法布雷病、乙型

血友病、肺动脉高压、多发性硬化、肌萎缩侧索硬化和防治严重危及生命疾病的药物

遗传性血管性水肿等等罕见病的重磅急需药。（资料来源：国家药品监督管理局药品审

评中心、药智网） 

国家药品监督管理局发布《关于发布化学仿制药参比制剂遴选与确定程序》 

为规范仿制药审评和一致性评价工作，优化工作程序，强化服务指导，保证公平、

公正、公开，3月 28日，国家药品监督管理局发布《关于发布化学仿制药参比制剂遴

选与确定程序》。原国家食品药品监督管理总局于 2016年 5 月发布的《关于发布仿制

药质量和疗效一致性评价参比制剂备案与推荐程序的公告》（2016年第 99号）同时废

止。公告中表明，参比制剂遴选应以为公众提供高质量的仿制药品为目标，按如下顺

序选择：（一）原研药品选择顺序依次为：国内上市的原研药品、经审核确定的国外原

研企业在中国境内生产或经技术转移生产的药品、未进口原研药品；（二）在原研药品

停止生产或因质量等原因所致原研药品不适合作为参比制剂的情况下，可选择在美国、

日本或欧盟等管理规范的国家获准上市的国际公认的同种药品、经审核确定的在中国

境内生产或经技术转移生产的国际公认的同种药品；（三）其他经国家药品监督管理局

评估确定具有安全性、有效性和质量可控性的药品。药品生产及研发企业或行业协会

应按照上述原则，通过参比制剂遴选申请平台向国家药监局药品审评中心提出申请，

药审中心在 60个工作日内予以答复。药审中心可基于药品注册资料及相关信息推荐参

比制剂。（资料来源：药品监督管理局） 

 

 

3． 投资建议 

近两周，大盘走势震荡，医药生物板块整体走势强于大盘。医药生物板块整体估

值有所回升，但仍处于历史中低水平；当前医药生物上市公司进入年报披露密集期，

凭借良好的业绩支撑，板块整体有望继续企稳向上。我们建议结合年报和一季报业绩

披露情况，持有估值处于合理区间的中长线看好的优质标的。我们建议重点关注个股：

恒瑞医药、智飞生物、丽珠集团、复星医药、华兰生物、乐普医疗、华东医药、恩华

药业、嘉事堂等。 
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4． 风险提示 

 政策风险：医药行业政策推进具有不确定性；行业整体受政策变动影响较大；  

 业绩风险：医药上市公司业绩不及预计，公司外延并购整合进展不及预期，                     

产品研发进展不及预期； 

 事件风险：行业突发事件造成市场动荡，影响板块整体走势。 
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杜永宏：华鑫证券分析师，2017年6月加入华鑫证券研发部，主要研究和跟踪领域：医药生物行业。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

股票的投资评级说明： 

 投资建议 
预期个股相对沪深 300 指数涨

幅 

1 推荐 >15% 

2 审慎推荐 5%---15% 

3 中性 (-)5%--- (+)5% 

4 减持 (-)15%---(-)5% 

5 回避 <(-)15% 

以报告日后的 6个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 

 

行业的投资评级说明： 

 投资建议 
预期行业相对沪深 300 指数涨

幅 

1 增持 明显强于沪深 300指数 

2 中性 基本与沪深 300指数持平 

3 减持 明显弱于沪深 300指数 

以报告日后的 6个月内，行业相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 

  

分析师简介 

华鑫证券有限责任公司投资评级说明 
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华鑫证券有限责任公司（以下简称“华鑫证券”）具有中国证监会核准的证券投资咨询业

务资格。本报告由华鑫证券制作，仅供华鑫证券的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告

而视其为客户。 

本报告中的信息均来源于公开资料，华鑫证券研究发展部及相关研究人员力求准确可靠，

但对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求报告内容客观、公正，但报告中的
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推荐。投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时结合各自的投资目的、财

务状况和特定需求，必要时就财务、法律、商业、税收等方面咨询专业顾问的意见。对依据或

者使用本报告所造成的一切后果，华鑫证券及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本报告中的资料、意见、预测均只反映报告初次发布时的判断，可能会随时调整。该等意

见、评估及预测无需通知即可随时更改。在不同时期，华鑫证券可能会发出与本报告所载意见、

评估及预测不一致的研究报告。华鑫证券没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义

务。 

本报告版权仅为华鑫证券所有，未经华鑫证券书面授权，任何机构和个人不得以任何形式

刊载、翻版、复制、发布、转发或引用本报告的任何部分。若华鑫证券以外的机构向其客户发

放本报告，则由该机构独自为此发送行为负责，华鑫证券对此等行为不承担任何责任。本报告

同时不构成华鑫证券向发送本报告的机构之客户提供的投资建议。如未经华鑫证券授权，私自

转载或者转发本报告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。华鑫证券将保

留随时追究其法律责任的权利。请投资者慎重使用未经授权刊载或者转发的华鑫证券研究报告。 
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