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2019 年 03 月 31 日 行业研究●证券研究报告 

新能源设备 行业快报 

第 14 周周报：MB 钴价反弹，新能源汽车补贴

新政落地将迎抢装潮  

投资要点 

 【国内外钴价开始出现反弹，三元材料价格继续小幅下调】【钴】上海有色网

数据，3 月 25 日-3 月 29 日，国内电解钴主流报价 25.7-28.5 万元/吨，较上周

上涨了 0.5 万元/吨。四氧化三钴报 17.0-18.0 万/吨，较上周下降了 0.5 万元/吨。

硫酸钴报 4.5-4.7 万/吨，较上周下降了 0.2 万元/吨。3 月 29 日 MB 标准级钴报

价 13.75（+0.45）-14.4（+0.15）美元/磅，合金级钴报价 13.9（+0.4）-14.8

（+0.3）美元/磅，国内外钴价底部区域超跌反弹，短期内反弹有望持续。二季

度到三季度或将继续出现底部区域震荡。【锂】上海有色网数据，3 月 25 日-3

月 29 日，锂产品报价 76.0-79.0 万吨，均价较上周下降了 0.5 万元/吨。电碳主

流价报 7.5-8.0 万元/吨，持平。电池级氢氧化锂报价 9.5-10.5 万元/吨，持平。

三元材料方面，NCM523 动力型三元材料主流价在 13.7-14.7 万元/吨，较上周

下跌了 0.2 万元/吨。三元前驱体 NCM523 报价为 8.5-8.7 万元/吨，较上周下跌

了 0.2 万元/吨。建议积极关注：华友钴业、天齐锂业、藏格控股、赣锋锂业 

 【新能源汽车补贴新政落地，过渡期将现抢装潮】3 月 26 日，财政部发布《关

于进一步完善新能源汽车推广应用财政补贴政策的通知》，补贴政策主要有以下

几点调整：（1）各类车型国家补贴综合退坡 50%-60%；（2）电动乘用车续航

里程 250 公里、客车 200 公里以下的车型取消补贴；（3）配套电池能量密度低

于 160Wh/kg 的车型补贴系数下折，低于 125Wh/kg 不予补贴；（4）2019 年 3

月 26 日至 2019 年 6 月 25 日设为补贴过渡期；过渡期后取消地补，转为补贴加

氢站和充电桩等。总体而言，新能源汽车补贴新政基本符合市场预期。补贴退坡

背景下，成本相对较低的磷酸铁锂电池渗透率有望提升。而高能量密度三元锂电

池仍是高续航里程车型配备的主流电池。由于过渡期后地补取消，国补大退坡，

因此过渡期期间将现抢装潮，建议关注铁锂电池相关标的：国轩高科、合纵科

技。长期看好高能量密度电池相关标的：当升科技、恩捷股份。 

 【财政部发布第二批光伏扶贫补贴目录，光伏行业有望实现平稳增长】3 月 29

日，财政部发布《关于公布可再生能源电价附加资金补助目录（光伏扶贫项目）

的通知 》。其中公布了第二批光伏扶贫补助目录和调整后的第一批光伏扶贫补

助目录，保证项目及时拿补贴。虽然光伏行业补贴新政还未落地，但光伏扶贫仍

在稳步推进。预计补贴新政近期落地，户用规模约 3.5GW，补贴金额约 7 亿元；

电站约 23 亿元，国网、南网电站新增并网规模约 32GW（不含特高压配套），

行业整体新增装机有望达 40-45GW，建议积极关注：隆基股份、晶盛机电。 

 风险提示：风电光伏新增装机不及预期、新能源车销量不及预期、双积分政策不

及预期 
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首选股票  评级 
 

300477 合纵科技  买入-A 

603799 华友钴业  买入-B 

002466 天齐锂业  买入-A 

002074 国轩高科  买入-A 

300073 当升科技  买入-A 

002812 恩捷股份  买入-A 
 

 

一年行业表现 

 

资料来源：贝格数据 
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绝对收益 1.04 36.63 -1.85 
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行业评级体系 

收益评级： 

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上； 

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 

 

分析师声明  
    林帆、肖索声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，

保证信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。 
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本公司具备证券投资咨询业务资格的说明 

华金证券股份有限公司（以下简称“本公司”）经中国证券监督管理委员会核准，取得证券投资咨询业务许可。本公司及其投资咨

询人员可以为证券投资人或客户提供证券投资分析、预测或者建议等直接或间接的有偿咨询服务。发布证券研究报告，是证券投资咨询

业务的一种基本形式，本公司可以对证券及证券相关产品的价值、市场走势或者相关影响因素进行分析，形成证券估值、投资评级等投

资分析意见，制作证券研究报告，并向本公司的客户发布。 

 

免责声明： 

本报告仅供华金证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因为任何机构或个人接收到本报告而视其为本

公司的当然客户。 

本报告基于已公开的资料或信息撰写，但本公司不保证该等信息及资料的完整性、准确性。本报告所载的信息、资料、建议及推测

仅反映本公司于本报告发布当日的判断，本报告中的证券或投资标的价格、价值及投资带来的收入可能会波动。在不同时期，本公司可

能撰写并发布与本报告所载资料、建议及推测不一致的报告。本公司不保证本报告所含信息及资料保持在最新状态，本公司将随时补充、

更新和修订有关信息及资料，但不保证及时公开发布。同时，本公司有权对本报告所含信息在不发出通知的情形下做出修改，投资者应

当自行关注相应的更新或修改。任何有关本报告的摘要或节选都不代表本报告正式完整的观点，一切须以本公司向客户发布的本报告完

整版本为准，如有需要，客户可以向本公司投资顾问进一步咨询。 

在法律许可的情况下，本公司及所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券或期权并进行证券或期权交易，也可能为

这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务，提请客户充分注意。客户不应将本报告为作出其投资决策的

惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代客户自身的投资判断与决策。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任

何人的投资建议，无论是否已经明示或暗示，本报告不能作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证。在任何情况下，本公司亦不对任

何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。 

本报告版权仅为本公司所有，未经事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发表、转发、篡改或引用本报告的

任何部分。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“华金证券股份有限公司研究所”，且不得对

本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。 

华金证券股份有限公司对本声明条款具有惟一修改权和最终解释权。 

 

风险提示:  

报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或询价。投资者对其投资行为负完全责任，我公司及其雇员对使用

本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。 
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