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[table_main] 东海行业研究类模板 
◎投资要点： 

 医药板块出现回调。本周，沪深 300 指数下跌 2.90%，同期医药生物

板块下跌 1.98%，跑赢大盘 0.92 个百分点，在 28 个一级行业中排名

第 7 位。普跌行情下，医药商业板块领跌，大幅下跌 5.26%；医疗服

务、医疗器械和中药板块跌幅居中，分别下跌3.49%、3.21%和2.62%；

生物制品和化学制药板块跌幅最小，分别下跌 0.27%和 0.12%。 

 个股涨跌幅情况：涨幅榜前五名分别是启迪古汉（61.09%）、新诺威

（50.37%）、华仁药业（34.10%）、尔康制药（32.57%）、天目药业

（29.56%）；跌幅榜前五名分别是东富龙（-20.46%）、北大医药

（-17.28%）、百花村（-12.09%）、寿仙谷（-12.00%）、佐力药业

（-11.71%）。 

 投资策略：本周，医药板块在工业大麻相关概念股的影响下，震荡下

行。值得一提的是，近日国家禁毒委员会下发“关于加强工业大麻管

控工作的通知”。通知提出，根据《1961 公约》规定，工业大麻仅限

于纤维和种子，其他用途的种植排除在外。通知声明，我国目前从未

批准工业大麻用于医用和食品添加领域。目前我国工业大麻产业尚处

于起步阶段，且主要应用于纺织领域。相关概念股，特别是相关医药

股的暴涨，仅仅是基于对未来政策、市场预期的炒作，其估值多已严

重违背基本面。后期法律法规、产业政策、成本费用、研发、海外拓

展等方面存在较大的不确定性，建议注意防范风险。就医药板块而言，

从估值和业绩两个角度出发，目前医药板块整体估值在 30 倍左右，

处于历史低位，同时结合业绩情况，医药板块 2018 全年及 2019 年

一季报业绩仍将保持较快增长，医药板块仍具备较高性价比优势。短

期建议关注两个方面：一是继续关注受益于创新药产业爆发的 CRO

龙头（泰格医药、药明康德等）及优质创新药标的（恒瑞医药、科伦

药业等）；二是关注处在高景气度的疫苗（智飞生物、康泰生物等）、

连锁医疗（美年健康、通策医疗等）等细分领域的优质成长股。 

 风险因素：外围市场扰动风险；产业政策不确定性风险；上市公司业

绩不及预期等。  

 

     
 

  

-2.00%

-1.00%

0.00%

1.00%

2.00%

3.00%

医药生物(申万) 沪深300 

[table_invest] 行业评级: 标配(40) 

 

行业走势图 

相关研究报告 

   

  



                                                                                                     

 

HTTP://WWW.LONGONE.COM.CN                                                                                                            市场有风险，投资需谨慎 

[table_page1] 行业周报 

 

正文目录  

1. 二级市场表现 ............................................................................................................................................... 3 

2. 上市公司公告 ............................................................................................................................................... 4 

3. 行业动态 ....................................................................................................................................................... 5 

4. 投资策略 ....................................................................................................................................................... 5 

5. 风险因素 ....................................................................................................................................................... 6 

图表目录  

图 1  本周一级行业涨跌幅排名................................................................................................................................... 3 

图 2  本周医药各子板块涨跌幅排名............................................................................................................................ 3 

图 3  本周医药板块涨跌前五个股 ............................................................................................................................... 4 



                                                                                                     

 

HTTP://WWW.LONGONE.COM.CN                                                  3                                                 市场有风险，投资需谨慎 

[table_page] 行业周报 

 
 

1.二级市场表现 

本周，大盘出现回调，沪深 300 指数下跌 2.90%，同期医药生物板块下跌 1.98%，跑

赢大盘 0.92 个百分点，在 28 个一级行业中排名第 7 位。普跌行情下，医药商业板块领跌，

大幅下跌 5.26%；医疗服务、医疗器械和中药板块跌幅居中，分别下跌 3.49%、3.21%和

2.62%；生物制品和化学制药板块跌幅最小，分别下跌 0.27%和 0.12%。 

个股方面，涨幅榜前五名分别是启迪古汉（61.09%）、新诺威（50.37%）、华仁药业

（34.10%）、尔康制药（32.57%）、天目药业（29.56%）；跌幅榜前五名分别是东富龙

（-20.46%）、北大医药（-17.28%）、百花村（-12.09%）、寿仙谷（-12.00%）、佐力药业

（-11.71%）。 

[table_volume] 图 1  本周一级行业涨跌幅排名 

 

资料来源： Wind，东海证券研究所 

 

图 2  本周医药各子板块涨跌幅排名 

 

资料来源： Wind，东海证券研究所 
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 图 3  本周医药板块涨跌前五个股  

 

资料来源： Wind，东海证券研究所 

 

2.上市公司公告 

【药明康德】公司近日发布 2018 年年报，实现收入 96.14 亿元，同比增长 23.80%，实现

归母净利润 22.61 亿元，同比增长 84.22%，实现扣非后归母净利润 15.59 亿元，同比增

长 59.18%。 

【通策医疗】公司于 3 月 29 日披露 2018 年年报，公司 2018 年实现营业总收入 15.5 亿，

同比增长 31.1%；实现归属于母公司所有者的净利润 3.3 亿，同比增长 53.3%；每股收益为

1.04 元。 

【新天药业】公司于 3 月 29 日披露 2018 年年报，公司 2018 年实现营业总收入 6.9 亿，

同比增长 1.8%；实现归属于母公司所有者的净利润 7097.5 万，同比增长 7.3%；每股收益

为 0.61 元。 

【乐普医疗】公司于 3 月 28 日晚披露 2018 年年报，公司实现营收 63.56 亿元，同比增长

40.08%；净利润 12.19 亿元，同比增长 35.55%；基本每股收益 0.6840 元。公司拟每 10 股

派发现金红利 1.65 元(含税)。另外，公司预计 2019 年一季度盈利 5.46 亿元至 6.06 亿元，

同比增长 80%至 100%。 

【我武生物】公司于 3 月 28 日披露 2018 年年报，公司 2018 年实现营业总收入 5 亿，同

比增长 29.9%；实现归属于母公司所有者的净利润 2.3 亿，同比增长 25.1%；每股收益为

0.8 元。 

【白云山】近日，公司控股子公司广州白云山天心制药股份有限公司收到国家药品监督管

理局颁发的关于头孢呋辛酯片(商品名：司佩定，规格 0.25g)的《药品补充申请批件》(批

件号：2019B02617)，该药品通过仿制药一致性评价。 

【丽珠集团】公司于 3 月 27 日晚间披露年报，公司 2018 年实现营业收入 88.61 亿元，同

比增长 3.86%；净利润 10.82 亿元，同比下降 75.56%，扣非后净利 9.47 亿元，同比增长

15.51%。基本每股收益 1.51 元。公司拟每 10 股转增 3 股并派现 12元。 

【安图生物】公司于 3 月 28 日披露年报，公司 2018 年实现营业总收入 19.3 亿，同比增

长 37.8%；实现归属于母公司所有者的净利润 5.6 亿，同比增长 26%；每股收益为 1.34 元。 
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 【大参林】公司与交易方陈常青签订了《股权转让协议》，交易标的为保定市盛世华兴医

药连锁有限公司的股权，交易标的包含 39 家连锁药店，目标公司 100%股权对应的作价价

值 1.614 亿元；此次收购“保定盛世华兴”46%股权，交易金额 7424.5 万元。 

【健帆生物】近日发布 2018 年财报，报告期内实现营收 10.17 亿元，同比增长 41.48%；

归属于上市公司股东的净利润 4.02 亿元，同比增长 41.34%；基本每股收益为 0.97 元，同

比增长 40.58%。 

【三诺生物】近日发布 2018 年财报，报告期内实现营收 15.51 亿元，同比增长 50.1%；归

属于上市公司股东的净利润 3.1 亿元，同比增长 20.34%；基本每股收益为 0.56 元，同比

增长 5.26%。 

【复星医药】近日发布 2018 年财报，报告期内实现营收 249.18 亿元，同比增长 34.45%；

归属于上市公司股东的净利润 27.08 亿元，同比减少 13.33%；基本每股收益为 1.07 元，

同比减少 15.75%。 

【艾德生物】近日发布 2018 年财报，报告期内实现营收 4.39 亿元，同比增长 32.89%；归

属于上市公司股东的净利润 1.27 亿元，同比增长 34.73%；基本每股收益为 0.88 元，同比

增长 15.79%。 

【华兰生物】公司发布2018年年报，2018年公司实现营业收入32.17亿元，同比增长35.8%；

归母净利润 11.40 亿元，同比增长 38.8%；扣非归母净利润 10.02 亿元，同比增长 31.74%。

经营性现金流净额 12.93 亿元，同比增长 628.58%。2018 年公司拟每 10 股派发现金红利

4.00 元（含税），送红股 5 股（含税）。 

 

3.行业动态 

国家禁毒委员会：严把工业大麻许可审批关。日前，国家禁毒委员会办公室已下发“关

于加强工业大麻管控工作的通知”。通知提出，《1961 公约》规定，工业用大麻限于纤维和

种子，其他用途的种植排除在外；我国作为《1961 公约》缔约国，应遵守公约规定。同时，

通知要求各省市自治区禁毒部门要严把工业大麻许可审批关；各地要对落实公约情况进行

审核自查，如有违反公约精神的要采取措施纠正，停止许可审批工作；要对过往审批许可

进行重新审定，如发现超出公约范围的，要建议企业暂停相关产业活动，并警示法律和经

济风险。通知声明，我国目前从未批准工业大麻用于医用和食品添加，各地要严格遵守规

定。 

4.投资策略 

本周，医药板块在工业大麻相关概念股的影响下，震荡下行。值得一提的是，近日国

家禁毒委员会下发“关于加强工业大麻管控工作的通知”。通知提出，根据《1961 公约》

规定，工业大麻仅限于纤维和种子，其他用途的种植排除在外。通知声明，我国目前从未

批准工业大麻用于医用和食品添加领域。 

目前我国工业大麻产业尚处于起步阶段，且主要应用于纺织领域。相关概念股，特别

是相关医药股的暴涨，仅仅是基于对未来政策、市场预期的炒作，其估值多已严重违背基

本面。后期法律法规、产业政策、成本费用、研发、海外拓展等方面存在较大的不确定性，

建议注意防范风险。 
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 就医药板块而言，从估值和业绩两个角度出发，目前医药板块整体估值在 30 倍左右，

处于历史低位，同时结合业绩情况，医药板块 2018 全年及 2019 年一季报业绩仍将保持较

快增长，医药板块仍具备较高性价比优势。短期建议关注两个方面：一是继续关注受益于

创新药产业爆发的 CRO 龙头（泰格医药、药明康德等）及优质创新药标的（恒瑞医药、

科伦药业等）；二是关注处在高景气度的疫苗（智飞生物、康泰生物等）、连锁医疗（美年

健康、通策医疗等）等细分领域的优质成长股。 

5.风险因素 

外围市场扰动风险；产业政策不确定性风险；上市公司业绩不及预期等。
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 [table_userdescription] 
分析师简介： 

常江，新西兰惠灵顿维多利亚大学工商管理硕士，五年以上证券行业医药研究经验，在创新药、生物制品、医疗

服务、医疗器械等细分领域具有深入研究。 

 

附注： 

一、市场指数评级 

看多——未来6个月内上证综指上升幅度达到或超过20% 

看平——未来6个月内上证综指波动幅度在-20%—20%之间 

看空——未来6个月内上证综指下跌幅度达到或超过20% 

二、行业指数评级 

超配——未来6个月内行业指数相对强于上证指数达到或超过10% 

标配——未来6个月内行业指数相对上证指数在-10%—10%之间 

低配——未来6个月内行业指数相对弱于上证指数达到或超过10% 

三、公司股票评级 

买入——未来6个月内股价相对强于上证指数达到或超过15% 

增持——未来6个月内股价相对强于上证指数在5%—15%之间 

中性——未来6个月内股价相对上证指数在-5%—5%之间 

减持——未来6个月内股价相对弱于上证指数5%—15%之间 

卖出——未来6个月内股价相对弱于上证指数达到或超过15% 

四、风险提示 

 本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它

金融工具的邀请或保证，建议客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 

五、免责条款 
本报告基于本公司研究所及研究人员认为可信的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和

完整性不做任何保证。本报告仅反映研究员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，或
任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时
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