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[Table_Title] 材料 材料Ⅱ 

苏北园区爆炸影响供给，间苯二胺-间苯二酚-染料涨价增厚业绩 

 
 [Table_Summary]  事件： 3 月 21 日 14:48 左右，位于响水县生态化工园区的天嘉

宜化工有限公司发生爆炸，目前已经造成 78人死亡，响水化工园区已

经全面停产。本次特别重大事故性质恶劣，影响重大，叠加今年为建

国 70周年，目前多省已经陆续开展环保安全大检查。 

间苯二胺供需紧张，价格大涨。天嘉宜化工核心产品为间苯二胺，

产能 1.7 万吨。间苯二胺供应结构：浙江龙盛 6.5 万吨（50%自用，生

产二酚、分散染料），天嘉宜 1.0 万吨（环评批复 1.7），四川红光

1.0 万吨（环保压力大，实际约 0.2）。国内企业产能占比全球 80%以

上，爆炸后行业供需紧张，间苯二胺价格短短两周之内从 4.5 万/吨拉

升至 14 万元/吨。 

间苯二酚有望继续上涨。间苯二酚全球供应商为浙江龙盛和住友

化学两家，产能分别为 3万吨，主要原材料为间苯二胺。商务部 2019

年 3月 23 日发布公告，对于原产于日本和美国的进口间苯二酚继续征

收反倾销税，实施期限 5年，有助于进一步推涨间苯二酚。受原材料

涨价和反倾销的影响，两周之内间苯二酚从 9.2 万元/吨上涨至 10.5

万元/吨。 

染料价格逐步上涨。响水园区内有多家染料企业：江苏吴中（5000

吨），陈氏染料（1万吨），华盛化工（5000 吨），航龙化工（1500

吨），虹艳化工（4000 吨），目前处于全部停产状态，染料行业供需

紧张。今年以来，染料价格逐步上涨，目前分散黑报价 5.2 万元/吨，

成交价 4.5 万元/吨，同比 18 年上涨近 13000 元/吨。间苯二胺为多款

染料（分散黑、分散蓝、活性黑等）的重要中间体，供应短缺有望进

一步催化染料价格进一步上涨。 

环保安全生产是大势所趋。近期，除 3 月 21 日苏北响水园区爆

炸以外，3月 25 日山东招远金恒化工发生爆裂着火事故，造成 1人死

亡、4 人受伤；3 月 31 日昆山汉鼎精密发生燃爆，造成 7 人死亡、5

人受伤。江苏省委常委召开会议，强调持续抓好安全生产风险排查工

作，开展化工园与和化工企业专项整治，以壮士断腕的决心，把安全

风险降下来，把安全事故遏制住。环保安全生产是大势所趋。 

重点推荐浙江龙盛。浙江龙盛作为染料中间体一体化龙头，注重

环保安全生产，具备分散染料 14 万吨、活性染料 6 万吨、间苯二胺

6.5 万吨，间苯二酚 3万吨，公司主要产品陆续上涨，增厚公司业绩。 

浙江龙盛业绩弹性测算。我们判断，间苯二胺和间苯二酚价格率

先大涨，分散染料和活性染料价格有望后续跟进，我们按照分步测算

 走势比较 

 
[Table_Info]  股票数据 

总股本/流通(百万股) 3,253/3,253 

总市值/流通(百万元) 55,957/55,957 

12 个月最高/最低(元) 17.20/8.26 
 
[Table_ReportInfo] 相关研究报告：  

浙江龙盛（600352）《浙江龙盛

（600352）半年报点评：染料量价齐

升，龙头受益未来持续的环保高压》

--2017/07/31 
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的方式对于核心受益标的浙江龙盛的业绩弹性进行测算。 

（1）分散染料维持 4万/吨，活性染料维持 3万/吨的情况下，测算间

苯二胺和间苯二酚弹性 

产品价格均为 (万元/吨) 

EPS ：

 

归母净利润（亿元）： 

 

（2）乐观情况下，假定间苯二胺涨到 20万/吨，间苯二酚涨到 13万/

吨，测算分散染料和活性染料弹性 

产品价格均为 (万元/吨) 

EPS ：

 
归母净利润（亿元）： 

 

 

响水园区产能统计表：见下页 

 

风险提示：下游需求不及预期，产品价格回落。 
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持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 
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