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行情回顾 

中信军工 1.13% 6301.19 上证综指 -0.43% 3090.76 

沪深 300 1.01% 3872.34 创业板指 -0.02% 1693.55 

周涨幅前五 周跌幅前五 

中国应急 40.69% 12.69 *ST集成 -15.99% 16.76 

海兰信 20.28% 17.79 *ST抚钢 -6.46% 4.2 

航天长峰 9.97% 17.42 天奥电子 -5.98% 46.05 

中国重工 9.77% 5.84 中船防务 -5.93% 16.18 

四创电子 8.45% 52.49 新兴装备 -5.68% 53.98 

 

 周观点与投资建议 

上周（2019.03.25-2019.03.31）中信军工指数上涨 1.13%，收于 6301.19 点，

市盈率 64，跑赢沪深 300 指数 0.12 个百分点，跑赢创业板指数 1.15 个百分

点。上周*ST 船舶发布公告拟调整重大资产重组项目，发行股份购买江南造

船、黄埔文冲及广船国际的股权并募集资金，拟置出沪东重机，交易对方增

加中船集团等。此举确立*ST 船舶为中船工业集团船舶总装平台的地位，进

一步明确集团旗下资产的整合方向。我们预计，2019/2020 年将是军工集团资

产证券化的加速时期，其优质经营类资产及改制成功的科研院所将陆续注入

上市平台。建议关注中航电子、中航机电、四创电子等。 

我们认为，军工行业进入到中长期配置阶段。1.行业层面：首先，军费作为国 

家对国防军工行业的基本投入，未来将持续稳定增长，行业长期具备较高景

气度，板块周期性较弱；其次，国家在全球新常态下，强军需求凸显，核心

装备采购、更新换代加速，训练强度及频率提高导致装备损耗加快，需求端

推动行业加速发展。2.改革层面：“十三五”期间，军工科研院所改制、国有

军工企业混改及军品定价机制改革均有较大实质性推动。在混改或院所改制

完成后，相关资产有望 IPO 或注入上市公司，“十三五”后期到“十四五”，

军工板块资本运作频率有望加快。 

 推荐标的 

考虑到军工板块行业基本面景气度持续较高、改革加速及板块估值位于近三

年底部，我们建议逐步加大军工行业配置，推荐关注：1.订单饱满且增长具有

持续性的核心主战装备总装企业：中航沈飞、中直股份；2.集中受益于下游高

景气度及国产替代的核心配套类企业：航发动力、航发控制；3.未来或有核心

军品资产注入的中航机电、中航电子、四创电子等。 

 风险提示 

1.军品订单不达预期；2.改革进度缓慢；3 军工板块估值较高。 
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1. 周观点及投资建议 

上周（2019.03.25-2019.03.31）中信军工指数上涨 1.13%，收于 6301.19 点，市盈率 64，跑赢沪深 300 指数 0.12

个百分点，跑赢创业板指数 1.15 个百分点。上周*ST 船舶发布公告拟调整重大资产重组项目，发行股份购买江南

造船、黄埔文冲及广船国际的股权并募集资金，拟置出沪东重机，交易对方增加中船集团等。此举确立*ST 船舶

为中船工业集团船舶总装平台的地位，进一步明确集团旗下资产的整合方向。我们预计，2019/2020 年将是军工集

团资产证券化的加速时期，其优质经营类资产及改制成功的科研院所将陆续注入上市平台。建议关注中航电子、

中航机电、四创电子等。 

军工行业进入到中长期配置阶段。1.行业层面：首先，军费作为国家对国防军工行业的基本投入，未来将持续

稳定增长，行业长期具备较高景气度，板块周期性较弱；其次，国家在全球新常态下，强军需求凸显，核心装备采

购、更新换代加速，训练强度及频率提高导致装备损耗加快，需求端推动行业加速发展。2.改革层面：“十三五”

期间，军工科研院所改制、国有军工企业混改及军品定价机制改革均有较大实质性推动。其中以中航工业集团为

首的各个混改试点企业进展顺利；第一批军工科研院所改制试点已经启动，我们推测年内可能迎来第二批改制试

点院所。在混改或院所改制完成后，相关资产有望 IPO 或注入上市公司，“十三五”后期到“十四五”，军工板块

资本运作频率有望加快。 

考虑到军工板块行业基本面景气度持续较高、改革加速及板块估值位于近三年底部，我们建议逐步加大军工

行业配置，推荐关注：1.订单饱满且增长具有持续性的核心主战装备总装企业：中航沈飞、中直股份；2.集中受益

于下游高景气度及国产替代的核心配套类企业：航发动力、航发控制；3.未来或有核心军品资产注入的中航机电、

中航电子、四创电子等。 
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2. 历史表现 

图 1：近三年国防军工与沪深 300 指数对比 

 

资料来源：Wind, 浙商证券研究所 

 

图 2：今年以来至今国防军工在中信证券一级行业指数中涨跌幅排名 

 

资料来源：Wind, 浙商证券研究所 
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图 3：近三年军工板块市盈率 PE 走势 

 
资料来源：Wind, 浙商证券研究所 

 

图 4：近三年军工板块下属子行业走势 

 

资料来源：Wind, 浙商证券研究所 
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3. 本周重要公告 

证券名称 事件摘要 

宗申动力 

2018年年报正式披露，营业总收入 60.26亿元，同比去年 15.95%，净利润为 3.74亿元，同比去

年 37.31%，基本 EPS为 0.33元，平均 ROE为 9.51% 

2018年年报分红预案：10派 2.3元 

威海广泰 回购数量：4568120股；回购金额：47345136.3CNY 

北化股份 

第 1次 2019年一季报业绩预告，公司业绩扭亏，预测业绩：净利润约 0万元~2000万元 业绩变

动原因说明：本报告期扭亏为盈的主要原因是环保器材及核生化防护装备制造产业防护器材产品

销量同比增加所致。 

第 1次 2019年一季报业绩预告，公司业绩续亏，预测业绩：净利润约-1500万元~-800万元 业绩

变动原因说明：（1）公司家用电器业务呈现一定的季节性特征，一季度为销售淡季，销售额较

低；（2）利息支出减少；（3）2018年 1至 3月份期间，通航业务板块尚处于运营状态，2018年

3月份开始通航业务中止投入，2019年第一季度公司通航业务所产生的费用同比大幅降低。 

合众思壮 
公司已于 2019-03-30 披露 2018年年报业绩快报：营业总收入 23.06亿元，同比去年 0.82%，净

利润为 1.91亿元，同比去年-21.21%，基本 EPS为 0.26元，加权平均 ROE为 5.01% 

合众思壮 

第 1次 2019年一季报业绩预告，公司业绩首亏，预测业绩：净利润约-6000万元~-3600万元,变

动幅度为:-211.57%~-166.94% 业绩变动原因说明：本期由于资金流动性，公司业务受到影响，预

期订单无法执行。此外受银行贷款利率变动影响本期资金成本大幅增加。 

第 1次 2019年一季报业绩预告，公司业绩扭亏，预测业绩：净利润约 25000万元~38000万元 业

绩变动原因说明：2019年第一季度，公司完成重大资产重组的置入资产过户，根据企业会计准则

中同一控制下企业合并的相关规定，中粮资本投资有限公司及其下属子公司纳入公司合并报表，

业绩变动由此所致。 

海格通信 

第 1次 2019年一季报业绩预告，公司业绩略增，预测业绩：净利润约 2936.60万元~3470.52万

元,增长 10%~30% 业绩变动原因说明：报告期内，公司营业收入和归属于上市公司股东的净利润

均保持稳步增长的趋势。营业收入方面，军改落地后特殊机构用户装备采购合同陆续签订与实

施，母公司军品业务收入保持恢复性增长；另一方面软件与信息服务等板块收入稳步增长也带来

了补充。营业收入增长带来净利润的增长，整体来看公司 2019年第一季度经营业绩保持稳定增

长。 

光电股份 

2018年年报正式披露，营业总收入 24.22亿元，同比去年 28.43%，净利润为 5795.29 万元，同比

去年 30.51%，基本 EPS为 0.11元，平均 ROE为 2.52% 

2018年年报分红预案：10派 0.35元 

四创电子 2018年年报分红预案：10派 1.7元 

四创电子 
2018年年报正式披露，营业总收入 52.46亿元，同比去年 3.75%，净利润为 2.57 亿元，同比去年

27.82%，基本 EPS为 1.62元，平均 ROE为 11.33% 
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第 1次 2019年一季报业绩预告，公司业绩略增，预测业绩：净利润约 13298.38 万元~16622.98

万元,变动幅度为:20%~50% 业绩变动原因说明：本期工程机械行业需求继续上扬，工程装备销售

大幅增长，桩工类产品继续供不应求，挖机类产品销售也大幅增长。 

威海广泰 

近日,威海广泰空港设备股份有限公司获悉所属全资子公司北京中卓时代消防装备科技有限公司中

标军方某部军品消防车采购项目,中卓时代为第一候选中标单位,预计本次中标金额约为 2.85亿元

人民币,具体金额及情况待公司签署合同后及时披露. 

西部材料 

2018年年报分红预案：10派 1元 

2018年年报正式披露，营业总收入 17.2亿元，同比去年 10.33%，净利润为 6031.65万元，同比

去年 11.54%，基本 EPS为 0.14元，平均 ROE为 3.38% 

北斗星通 

第 1次 2019年一季报业绩预告，公司业绩首亏，预测业绩：净利润约-3,050万元~-2,525万元 

业绩变动原因说明：受春节因素及汽车销量下滑影响，导致一季度整体业绩较去年同期有较大下

滑。 

北斗星通 

2018年年报分红预案：10派 0.7元 

2018年年报正式披露，营业总收入 30.51亿元，同比去年 38.42%，净利润为 1.07亿元，同比去

年 1.66%，基本 EPS为 0.21元，平均 ROE为 2.55% 

北斗星通 公告回购方案（董事会预案） 

西仪股份 

2018年年报分红预案：不分红 

2018年年报正式披露，营业总收入 7.67亿元，同比去年-15.19%，净利润为-6838.73 万元，同比

去年-447.51%，基本 EPS为-0.21元，平均 ROE为-7.28% 

西仪股份 

第 1次 2019年一季报业绩预告，公司业绩首亏，预测业绩：净利润约-500万元~-200万元 业绩

变动原因说明：1、2019年度汽车市场整车销量下滑，公司的连杆产品作为汽车发动机关键零部

件，产销量同比出现较大幅度下降，导致营业收入减少。2、公司受原材料价格上涨、生产用工成

本增加等因素影响，导致公司产品制造成本上升。 

卫士通 

第 1次 2019年一季报业绩预告，公司业绩续亏，预测业绩：净利润约-8500万元~-7000万元 业

绩变动原因说明：2019年一季度公司销售回款较上年同期有所增长，且账龄较长的回款较多,相

应冲销资产减值损失增加本报告期利润,因此预计本报告期亏损幅度较上年同期略有下降。 

2018年年报分红预案：10派 0.2元 

华力创通 
2018年年报正式披露，营业总收入 6.79亿元，同比去年 18.94%，净利润为 1.18 亿元，同比去年

45.2%，基本 EPS为 0.2元，平均 ROE为 7.29% 

华力创通 

第 1次 2019年一季报业绩预告，公司业绩扭亏，预测业绩：净利润约 940万元~1200 万元 业绩

变动原因说明：1.2019年 1-3月，公司归属于上市公司股东的净利润与上年同期相比大幅增长，

主要由于先前受行业订货延迟影响的业务板块收入恢复性增长。同时公司其他业务整体保持稳步

增长，使得本报告期内归属于上市公司股东的净利润实现较大增长。3.2019年 1-3月，公司非经

常性损益对净利润的影响金额预计为 11万元，主要为来自政府部门的补贴，对净利润影响不大。 

浙江永贵电器股份有限公司近日收到中车长春轨道客车股份有限公司的两份中标通知书,中标金额

合计 18,359,350.00元(不含税). 

苏试试验 
2018年年报正式披露，营业总收入 6.29亿元，同比去年 28.11%，净利润为 7195.79万元，同比

去年 17.42%，基本 EPS为 0.55元，平均 ROE为 10.84% 
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苏试试验 

第 1次 2019年一季报业绩预告，公司业绩略增，预测业绩：净利润约 247.5万元~297万元,变动

幅度为:0%~20% 业绩变动原因说明：1、公司 2018年第一季度非经常性损益对净利润的影响为

80.03万元；今年一季度预计非经常性损益对净利润的影响为 185.65万元。2、今年一季度试验

服务业务和试验设备业务均保持稳定增长。西安实验室等新建实验室已进入正常运营。 

2018年年报分红预案：10派 1元 

中国船舶 撤消 ST的申请已获批准 

中国船舶 

由*ST船舶变更为中国船舶 

2018年年报正式披露，营业总收入 279.4亿元，同比去年-6.1%，净利润为 16.18亿元，同比去

年 3.95%，基本 EPS为 0.87元，平均 ROE为 15.15% 

航天信息 公告回购方案（董事会预案） 

航天信息 
2018年年报分红预案：10派 4.4元 

2018年年报分红预案：不分红 

*ST 抚钢 
2018年年报正式披露，营业总收入 58.48亿元，同比去年 17.32%，净利润为 26.07亿元，同比去

年 294.93%，基本 EPS 为 2.01元，平均 ROE为 171.36% 

中国海防 

2018年年报分红预案：不分红 

2018年年报正式披露，营业总收入 3.51亿元，同比去年-3.36%，净利润为 6749.32万元，同比

去年-17.33%，基本 EPS为 0.17元，平均 ROE为 6.24% 

南京熊猫 2018年年报分红预案：10派 0.8元 

南京熊猫 

2018年年报正式披露，营业总收入 45.01亿元，同比去年 7.36%，净利润为 1.62 亿元，同比去年

50.83%，基本 EPS为 0.18元，平均 ROE为 4.74% 

2018年年报正式披露，营业总收入 231.02亿元，同比去年 2.43%，净利润为 10.64亿元，同比去

年 10.82%，基本 EPS为 0.47元，平均 ROE为 4.07% 

航发动力 2018年年报分红预案：10派 1.42元 

中兵红箭 

因未依法履行其他职责，深圳证券交易所于 2019-03-26依据相关法规给予:监管关注处分决定 

炼石航空科技股份有限公司之全资子公司成都航宇超合金技术有限公司于 2019年 3月 28日与某

客户签订了一份《产品订货合同》,合同金额 1555.884 万元人民币. 

航锦科技 
航锦科技股份有限公司的全资子公司长沙韶光半导体有限公司自主研发的第一代图形显示处理芯

片于 2019年 3月 28日收到来自中国 XX工业 XX应用技术研究所(简称“某研究所”)的采购订单. 

北斗星通 
20.85万股股权激励限售股份上市流通 

公司于 2019年 3月 28 日收到控股股东苏试总厂的《减持计划告知函》. 

苏试试验 

苏州苏试试验集团股份有限公司日前收到江苏省科学技术厅,江苏省财政厅,国家税务总局江苏省

税务局联合下发的高新技术企业证书,证书编号:GR201832000256,发证日期:2018 年 10月 24日,

有效期:三年.根据《中华人民共和国企业所得税法》等相关规定,公司自本次通过高新技术企业重

新认定起连续三年(即 2018年,2019年,2020年)可继续享受国家关于高新技术企业的相关税收优

惠政策,即按 15%的税率缴纳企业所得税. 

耐威科技 

公告回购方案（董事会预案） 

2018年年报正式披露，营业总收入 34.1亿元，同比去年 18.56%，净利润为 1.41 亿元，同比去年

556.74%，基本 EPS为 0.33元，平均 ROE为 4.05% 
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宝钛股份 2018年年报分红预案：10派 1元 

中航光电 

回购数量：205828股；回购金额：8178815.2CNY 

第 1次 2019年一季报业绩预告，公司业绩续盈，预测业绩：净利润约 842.9万元~1123.87万元,

变动幅度为:-10%~20% 业绩变动原因说明：母公司经营情况稳定，业绩变化主要是子公司市场情

况变化所致。 

新研股份 实际控制人发生变更，变更前为：王建军,周卫华，变更后为：张扬 

天银机电 

实际控制人发生变更，变更前为：佛山市南海区公有资产管理办公室，变更后为：佛山市南海区

国有资产监督管理局 

经北京航天长峰股份有限公司相关部门确认,自 2019 年 1月 22日至 2019年 3月 27日,本公司及

所属子公司收到政府补助资金合计 1,059,523.50元. 

航发控制 2018年年报分红预案：10派 0.4元 

航发控制 

2018年年报正式披露，营业总收入 27.46亿元，同比去年 7.56%，净利润为 2.59 亿元，同比去年

19.15%，基本 EPS为 0.23元，平均 ROE为 4.94% 

2018年年报分红预案：10派 0.9元 

中核科技 
2018年年报正式披露，营业总收入 12.26亿元，同比去年 40.33%，净利润为 1.03亿元，同比去

年 131.11%，基本 EPS 为 0.27元，平均 ROE为 7.82% 

威海广泰 

2019年 3月 26日,威海广泰空港设备股份有限公司收到军方某部军品无人机某型靶机及部分配套

设备中标通知书,中标金额约为 2,287万元人民币,具体金额及情况待公司签署合同后及时披露. 

第 1次 2019年一季报业绩预告，公司业绩预增，预测业绩：净利润约 1129.76万元~1232.46万

元,增长 450%~500% 业绩变动原因说明：报告期内，预计公司归属上市公司股东的净利润较上年

同期有较大幅度增长，主要变动原因是：新完成科研定型相关军品型号，如期实现批量交付；前

期已定型相关军品型号，批产任务恢复，实现批量交付。 

高德红外 
2018年年报正式披露，营业总收入 10.84亿元，同比去年 6.61%，净利润为 1.32 亿元，同比去年

125.98%，基本 EPS为 0.21元，平均 ROE为 3.96% 

高德红外 

2018年年报分红预案：10转 5股派 0.3元 

第 1次 2019年一季报业绩预告，公司业绩预增，预测业绩：净利润约 576.73万元~626.16万元,

增长 250.00%~280.00% 业绩变动原因说明：公司 2019 年 1-3月生产经营正常，预计 2019年 1-3

月归属于上市公司股东的净利润较去年同期增长 250%-280%。 

海格通信 

近日,海格怡创收到由中国移动委托的招标代理机构发出的《中标通知书》.根据《中标通知书》,

海格怡创正式成为“中国移动 2019年至 2020年传输管线工程施工服务集中采购项目”的中标单

位之一. 

振芯科技 
2018年年报分红预案：10派 0.2元 

公告回购方案（董事会预案） 

振芯科技 
2018年年报正式披露，营业总收入 4.44亿元，同比去年 0.54%，净利润为 1617 万元，同比去年-

47.05%，基本 EPS为 0.03元，平均 ROE为 1.8% 
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振芯科技 

第 1次 2019年一季报业绩预告，公司业绩预减，预测业绩：净利润约 200万元~700 万元,变动幅

度为:-92.19%~-72.67% 业绩变动原因说明：1、本报告期，公司实现的总体营业收入较上年同期

基本持平。为保障技术创新，公司进一步加大了产品技术的研发投入，增加了当期人力成本，同

时期间费用、资产减值损失也较上年同期有所增长，使得报告期内公司归属于上市公司股东的净

利润较上年同期下降。2、预计报告期内非经常性损益对净利润的影响金额为 500 万元。 

2018年年报分红预案：不分红 

航发科技 
2018年年报正式披露，营业总收入 23.64亿元，同比去年 4.67%，净利润为-30302.66万元，同

比去年-746.47%，基本 EPS为-0.92元，平均 ROE为-19.07% 

*ST 抚钢 

2019年 3月 26日,根据抚顺市人力资源和社会保障局,抚顺市财政局,抚顺市发展和改革委员会,

抚顺市经济和信息化委员会《转发省人社厅关于失业保险支持企业稳定岗位有关问题的通知》抚

人社发[2015]81号,公司收到抚顺市社会保险事业管理局抚顺市企业稳岗补贴 3,322,017 元. 

诉讼结果为原告胜诉 

北方国际 
2018-10-19至 2019-03-25，北方工业科技有限公司增持 48.07万股公司股份，平均增持价格为

8.2447CNY。截止 2019-03-27，持有股份数量为 888.88 万股，占流通股份总数比例为 1.41%。 

北方国际 

2019年 3月 25日,公司收到北方科技《关于我公司增持北方国际合作股份有限公司股份的函》,

北方科技通过深圳证券交易所交易系统累计增持公司股份 8,888,800股,占北方国际已发行股份总

数的 1.16%,增持计划已实施完毕. 

回购数量：10902662股；回购金额：1CNY 

中航光电 254.8395万股股权激励限售股份上市流通 

*ST 集成 
由成飞集成变更为*ST 集成 

最近两个会计年度的审计结果显示的净利润均为负值，实施 ST 

盛路通信 
2019-03-25董事杨华通过竞价交易方式减持股份 152.22万股，成交均价为 CNY10.75 元；此次减

持后持股数为 1.19亿股。 

欧比特 

2019-03-25董事,高管颜志宇的相关人（父母）颜廷教通过竞价交易方式增持股份 30.06万股，

成交均价为 CNY11.61 元。 

2019年 3月 25日,公司收到总经理颜志宇先生的通知,颜志宇先生已通过关联人其父亲颜廷教先

生的证券账户履行上述增持计划. 

欧比特 
2019-03-25，颜廷教增持 30.06万股公司股份，平均增持价格为 11.645CNY。截止 2019-03-26，

持有股份数量为 30.06 万股，占流通股份总数比例为 0.06%。 

中海达 

广州中海达卫星导航技术股份有限公司于 2019年 03 月 25日收到公司董事,高级管理人员欧阳业

恒先生,黄宏矩先生,公司高级管理人员胡炜先生,杨晓娟女士出具的《关于拟减持公司股份的告知

函》. 

江苏通光电子线缆股份有限公司全资子公司江苏通光光缆有限公司,江苏通光信息有限公司于近日

收到江苏省科学技术厅,江苏省财政厅,国家税务总局江苏省税务局联合颁发的《高新技术企业证

书》. 

天银机电 实际控制人发生变更，变更前为：赵晓东,赵云文，变更后为：佛山市南海区公有资产管理办公室 

航新科技 
2019年 3月 25日广州航新航空科技股份有限公司与北京航空航天大学可靠性工程研究所就战略

合作事项达成意向,并签署了《战略合作协议》. 
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2019年 3月 25日,公司收到了南昌市交通运输局发出的《中标通知书》,确定联合体中标南昌市

轨道交通 3号线工程(B部分)PPP项目社会资本方采购项目. 

资料来源：Wind, 浙商证券研究所 
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1、买入  ：相对于沪深 300 指数表现 ＋20％以上；   

2、增持  ：相对于沪深 300 指数表现 ＋10％～＋20％；   

3、中性  ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；   

4、减持  ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下：   

1、看好  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上；   

2、中性  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上；   

3、看淡  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。   

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对

比重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资

者不应仅仅依靠投资评级来推断结论  

 

法律声明及风险提示 

本报告由浙商证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，经营许可证编号为：Z39833000）

制作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但浙商证券股份有限公司及其关联机构（以下统称“本

公司” ）对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不发生任何变更。本公

司没有将变更的信息和建议向报告所有接收者进行更新的义务。  

本报告仅供本公司的客户作参考之用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告仅反映报告作者的出具日的观点和判断，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的

投资建议，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求。

对依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。  

本公司的交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意

见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公司的

资产管理公司、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。  
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