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华为 P30 发布，光学升级拍得更远更清 

电子行业 

投资要点： 

 一周行情表现 

本周，上证综指下跌0.43%，创业板指下跌0.02%，电子（申万）指数下跌

1.42%。本周涨幅前五的股票是金运激光、智动力、惠威科技、欧普照明、

苏大维格；跌幅靠前的是宇顺电子、领益智造、飞乐音响、捷荣技术、华金

资本。目前，电子板块TTM市盈率（整体法，剔除负值）为30.75倍，相对

于全部A股（非金融）的溢价比为1.49。 

 行业重要动态 

WitsView：第二季电视面板部分尺寸起涨。 

 公司重要公告 

欧菲科技关于拟在印度设立全资子公司的自愿性信息披露公告 

华灿光电关于持股5%以上股东减持比例达到1%的公告 

韦尔股份关于控股股东部分股权质押的公告 

木林森关于子公司获得政府补助的公告 

 周策略建议 

本周电子（申万）指数下跌1.42%。子板块中光学光电子下跌2.99%，跌幅

最大。本周华为在法国巴黎举行新品发布会，会上正式发布了今年P系列旗

舰机型P30和P30Pro。主要亮点仍在光学升级：P30Pro此次采用了“潜望式

长焦镜头”，原理是通过棱镜的光路折射，使镜头横置于纤薄机身，从而实

现5倍光学变焦、10倍混合变焦及高达50倍数码变焦。同时P30系列机型均

搭载了1/1.7英寸型超感光传感器，为RYYB全新色彩滤镜阵列设计，重塑

三原色，进光量可提升40%。其中，P30支持204800ISO，P30Pro则支持

更高端的409600ISO，两者均可以实现超感光拍摄，可彻底将黑夜拍成白

天，弱光拍摄性能大大加强。我们认为光学升级有助于提升品牌手机的竞

争力，拍得更远、拍得更清将是智能手机重要的创新方向，建议关注光学

升级给CIS及光学模组企业带来的价值提升，如韦尔股份（603501.SH）、

欧菲光（002456.SZ）。 

 风险提示 

电子产品渗透率不及预期； 

电子产品价格跌幅较大； 

市场系统性风险。 
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1 本周走势回顾 

本周，上证综指下跌 0.43%，创业板指下跌 0.02%，电子（申万）指数下跌 1.42%。

子板块中半导体下跌 0.51%，电子元器件下跌 0.62%，光学光电子下跌 2.99%，电

子设备与制造下跌 0.73%。 

图表 1：本周电子板块走势（%） 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

 

对比申万其他 27 个子行业涨跌情况，本周电子行业位列第 16，处于中游。 

图表 2：电子行业对比其他行业涨跌情况（%） 

 

来源：Wind，国联证券研究所 
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本周涨幅前五的股票是金运激光、智动力、惠威科技、欧普照明、苏大维格；跌

幅靠前的是宇顺电子、领益智造、飞乐音响、捷荣技术、华金资本。 

图表 3：本周电子板块涨跌幅前五名 

股票代码 股票名称 涨跌幅（%） 股票代码 股票名称 涨跌幅（%） 

300220.SZ 金运激光 58.4214 002289.SZ 宇顺电子 -14.3735 

300686.SZ 智动力 22.2004 002600.SZ 领益智造 -12.7159 

002888.SZ 惠威科技 21.0602 600651.SH 飞乐音响 -12.6957 

603515.SH 欧普照明 14.3197 002855.SZ 捷荣技术 -12.6230 

300331.SZ 苏大维格 11.7137 000532.SZ 华金资本 -12.5538 
 

来源：Wind，国联证券研究所 

估值方面，截止到 2019 年 3 月 29 日，电子板块 TTM 市盈率（整体法，剔除负

值）为 30.75 倍，相对于全部 A 股（非金融）的溢价比为 1.49。 

图表 4：近三年内板块 TTM 估值对比 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

2 行业重要动态 

2.1 WitsView：第二季电视面板部分尺寸起涨。 

WitsView 研究经理胡家榕指出，2019 年供给端将有 CSOT 11 代线、HKC 滁州

8.6 代线与超视堺 10.5 代线三条新产线的加入，加上去年三条新产线持续往满产迈

进，因此即便 SDC 将于今年 5 月和 9 月分别将 8.5 代线 LCD 产能转至 QD OLED，

整体供给面积仍能维持成长，预计年增将达 9.6%。而需求端今年电视面板需求明显

往 50 寸以上产品移转，这有助于推升今年大尺寸面板需求面积年增 9.3%，达 217

百万米平方。其中第二季因市场预期 32 寸及 43 寸电视面板将缺货，客户提早回补

库存，顺势拉升第二季面板出货面积成长 6.3%，第二季的供过于求比例较前一季收
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敛至 5.1%，供应吃紧尺寸的价格有望见底起涨，将有助于中大尺寸面板企业业绩好

转。建议关注京东方 A（000725.SZ），TCL 集团（000100.SZ）。 

 

3 公司重要公告 

3.1 本周电子板块业绩预告汇总 

图表 5：本周电子板块一季度业绩预告 

证券简称 业绩预告摘要 业绩预告日期 

华天科技 净利润约 813 万元~3252.01 万元,变动幅度为:-90%~-

60% 

2019-03-30 

纳思达 净利润约 6000 万元~10000 万元,变动幅度为:-

29.56%~17.4% 

2019-03-30 

聚飞光电 净利润约 5154.32 万元~6258.82 万元,变动幅度

为:40%~70% 

2019-03-30 

卓翼科技 净利润约 300 万元~900 万元,变动幅度为:-82.83%~-

48.48% 

2019-03-30 

国光电器 净利润约 226.89 万元~680.66 万元,下降 40%~80% 2019-03-30 

惠威科技 净利润约 208.85 万元~387.86 万元,变动幅度为:-65%~-

35% 

2019-03-30 

利达光电 净利润约 2000 万元~2350 万元,变动幅度

为:164.89%~211.25% 

2019-03-30 

北方华创 净利润约 1535.95 万元~2303.92 万元,变动幅度

为:0%~50% 

2019-03-30 

超华科技 净利润约 150 万元~200 万元,变动幅度为:-90.25%~-87% 2019-03-30 

安洁科技 净利润约 14524.71 万元~17637.14 万元,变动幅度

为:40%~70% 

2019-03-30 

盈趣科技 净利润约 13643.2 万元~17054 万元,变动幅度为:-

20%~0% 

2019-03-30 

天津普林 净利润约 0 万元~500 万元 2019-03-30 

莱宝高科 净利润约 0 万元~1,000 万元 2019-03-30 

德豪润达 净利润约-8000 万元~-4000 万元 2019-03-30 

通富微电 净利润约-5,493.99 万元~-3,662.66 万元 2019-03-30 

茂硕电源 净利润约-300 万元~0 万元 2019-03-30 

雪莱特 净利润约-3000 万元~-1200 万元 2019-03-30 

宇顺电子 净利润约-2600 万元~-1800 万元 2019-03-30 

金安国纪 净利润约 885.06 万元~2655.17 万元,变动幅度为:-90%~-

70% 

2019-03-29 

胜宏科技 净利润约 8813.5 万元~10576 万元,变动幅度为:0%~20% 2019-03-29 

立讯精密 净利润约 56590.32 万元~63248 万元,变动幅度

为:70%~90% 

2019-03-29 

宏达电子 净利润约 4662.85 万元~5934.53 万元,变动幅度

为:10%~40% 

2019-03-29 

合力泰 净利润约 22,000 万元~26,000 万元,变动幅度为:-

24.39%~-10.64% 

2019-03-29 
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北京君正 净利润约 200.11 万元~266.65 万元,变动幅度为:-

32.58%~-10.16% 

2019-03-29 

木林森 净利润约 13800 万元~18000 万元 2019-03-29 

东晶电子 净利润约-1200 万元~-200 万元 2019-03-29 

国星光电 净利润约 9646.8 万元~12058.5 万元,变动幅度

为:20%~50% 

2019-03-28 

力源信息 净利润约 7600 万元~8200 万元,下降 24.30%~29.84% 2019-03-28 

苏州固锝 净利润约 671.08 万元~958.68 万元,变动幅度-

30.00%~0.00% 

2019-03-28 

硕贝德 净利润约 1800 万元~2000 万元,变动幅度

为:15.96%~28.85% 

2019-03-28 

南大光电 净利润约 1500 万元~1800 万元,变动幅度

为:42.22%~70.67% 

2019-03-28 

三利谱 净利润约-1500 万元~-1200 万元,变动幅度为:-212.21%~-

189.77% 

2019-03-28 

联创电子 净利润约 3775.16 万元~4885.5 万元,变动幅度

为:70%~120% 

2019-03-27 

沪电股份 净利润约 14,000 万元~17,000 万元,增长

99.48%~142.22% 

2019-03-26 

大立科技 净利润约 1129.76 万元~1232.46 万元,增长 450%~500% 2019-03-26 
 

来源：Wind，国联证券研究所 

 

3.2 欧菲科技关于拟在印度设立全资子公司的自愿性信息披露公告 

公司拟通过全资子公司南昌欧菲生物识别技术有限公司和欧菲光科技（香港）有

限公司在印度安得拉邦的斯里城设立全资子公司 OFILMOPTICAL ELECTRONIC 

TECHNOLOGY INDIA PRIVATE LIMITED，实施智能手机微摄像头和指纹识别模组

生产项目，首期投资规模为人民币 3,180 万元，经营范围为研发、生产、销售及技术

转让:光学影像模组、光学光电元器件、新型电子元器件、新型显示器件、生物识别技

术及其关键件、相关产品的技术服务;货物进出口、技术进出口。 

 

3.3 华灿光电关于持股 5%以上股东减持比例达到 1%的公告 

公司持股 5%以上股东浙江华迅已减持公司股份 13,000,000 股，减持比例达

1.18%。此次减持之后，浙江华迅持有公司股份 75,639,625 股，占总股本的 6.88%。 

 

3.4 韦尔股份关于控股股东部分股权质押的公告 

公司控股股东虞仁荣先生质押 500 万股，占公司总股本的 1.10%。虞仁荣先生

持有公司股份 279,435,000 股，占公司总股本的 61.32%。本次质押后虞仁荣先生累

计质押股份数量为 195,610,205 股，占其持有股份总数的 70.00%，占公司总股本的
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42.92%。 

 

3.5 木林森关于子公司获得政府补助的公告 

根据井冈山经济技术开发区管理委会下发的《井冈山经开区关于支持“1＋3”产

业发展的暂行办法》（井开字【2017】42 号）的规定，木林森股份有限公司（以下简

称“公司”）之全资子公司吉安市木林森光电有限公司（以下简称“吉安木林森”）获

得政府补助资金 10,000 万元，上述资金已于近日划拨至吉安木林森公司账户，系与

收益相关的政府补助，于收到时确认为当期收益。木林森表示，本次收到的政府补助，

预计将会增加公司 2019 年度税前利润总额人民币 10,000 万元。 

 

4 周策略建议 

本周电子（申万）指数下跌 1.42%。子板块中光学光电子下跌 2.99%，跌幅最

大。本周华为在法国巴黎举行新品发布会，会上正式发布了今年 P 系列旗舰机型 P30

和 P30Pro。主要亮点仍在光学升级：P30Pro 此次采用了“潜望式长焦镜头”，原理是

通过棱镜的光路折射，使镜头横置于纤薄机身，从而实现 5 倍光学变焦、10 倍混合

变焦及高达50倍数码变焦。同时P30系列机型均搭载了1/1.7英寸型超感光传感器，

为 RYYB 全新色彩滤镜阵列设计，重塑三原色，进光量可提升 40%。其中，P30 支

持 204800ISO，P30Pro 则支持更高端的 409600ISO，两者均可以实现超感光拍摄，

可彻底将黑夜拍成白天，弱光拍摄性能大大加强。我们认为光学升级有助于提升品牌

手机的竞争力，拍得更远、拍得更清将是智能手机重要的创新方向，建议关注光学升

级给 CIS 及光学模组企业带来的价值提升，如韦尔股份（603501.SH）、欧菲光

（002456.SZ）。 

 

5 风险提示 

1）电子产品渗透率不及预期； 

2）电子产品价格跌幅较大； 

3）市场系统性风险。 
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