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[Table_Summary] 
 2019年新能源汽车补贴政策正式出台。3月26日，财政部、工

业和信息化部、科技部、发展改革委联合发布了《关于进一步

完善新能源汽车推广应用财政补贴政策的通知》。2019年新能

源汽车补贴政策设置3个月的过渡期，符合2018年技术指标要

求但不符合2019年技术指标要求、符合2019年技术指标要求

的销售上牌车辆分别按2018年对应标准的0.1、0.6倍补贴，过

渡期内销售上牌的燃料电池汽车按2018年对应标准的0.8倍

补贴。 

 乘用车补贴退坡幅度较大，过渡期后地方补贴将退出。纯电动

乘用车方面，过渡期后将取消续驶里程250公里以下的补贴；

续驶里程250-400公里、400公里以上的乘用车补贴分别下降

至1.8、2.5万元，250-300、300-400及400公里以上的乘用车

补贴下降幅度分别为47%、60%、50%；过渡期后地方不再对

新能源汽车（新能源公交车和燃料电池汽车除外）给予购置补

贴，转为用于支持充电（加氢）基础设施建设和配套运营服务，

如地方继续给予购置补贴的，中央将对相关财政补贴作相应

扣减。 

 补贴政策倾向于助优扶强，后补贴时代龙头锂电设备企业具

备先发优势。整体上看，2019年新能源汽车补贴政策对动力

电池系统能量密度、整车能耗、乘用车续驶里程门槛要求进一

步提升，补贴额度的降低短期将会给整个产业链带来一定的

经营压力，但从长期来看有利于促进产业优胜劣汰，逐步通过

市场方式引导产业技术升级。目前全球主流车企纷纷加大新

能源汽车的推广力度，渗透率进一步提升是必然结果，国内外

主流电池厂商纷纷宣布大规模的扩产计划，对锂电设备需求

形成持续拉动。我国近年来对新能源汽车产业发展进行了一

系列政策扶持，目前已经成长为全球最大的市场，随着新能源

补贴政策退出时间的日渐临近，国际电池厂商在我国扩产意

愿增强，国内高端锂电设备龙头有望迎来新一轮发展机遇，建

议继续关注先导智能、赢合科技。 

 风险提示：锂电设备因下游产品价格下滑带来行业整体盈利

能力下滑；锂离子电池扩产低于预期；锂电设备行业市场竞争

加剧，企业经营业绩低于预期；国内外二级市场系统性风险。 
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1、上周市场回顾与投资策略 

1.1 机械设备板块整体市场回顾 

上周SW机械设备指数下跌1.37%至1242.63点，在申万28个一级行业中

排名第17位，跑输沪深300指数2.38个百分点。 

         图 1：上周 SW 一级行业涨跌幅变化情况 

 

资料来源：Wind，国开证券研究部 

SW机械设备18个三级子行业中仅2个上涨，其余16个则出现不同程度的

下跌，其中，内燃机、楼宇设备、农用机械分别下跌5.64%、4.38%、4.35%，

跌幅相对居前。机械相关概念板块表现不佳，核能核电、无人机、机器

人指数分别下跌2.59%、2.46%、1.52%，跌幅相对居前。  

图 2：上周 SW 机械设备三级子行业涨跌幅情况 图 3：上周重点机械概念板块涨跌幅情况 

  

资料来源：Wind，国开证券研究部 资料来源：Wind，国开证券研究部   
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截止到2019年3月29日，SW机械设备板块整体动态市盈率为31.11倍（整

体法，剔除负值），相对全部A股的溢价率为97.93%。通用机械、仪器

仪表、专用设备、运输设备、金属制品板块整体动态市盈率分别为40.64、

40.50、31.40、23.07、19.91倍。 

图 4：SW 机械设备板块相对全部 A 股估值溢价率情况 图 5：SW 机械设备二级子行业整体 PE 情况（TTM） 

  

资料来源：Wind，国开证券研究部 资料来源：Wind，国开证券研究部   

 

从个股表现来看，新界泵业、深冷股份、京城股份分别上涨33.17%、

24.06%、22.25%，涨幅相对居前；苏常柴A、融捷股份、兰石重装分别

下跌15.42%、14.21%、13.75%，跌幅相对居前。 

表 1：SW 机械设备板块个股涨跌幅情况 

  通用机械 专用设备 仪器仪表 金属制品 运输设备 

周 新界泵业 33.17% 深冷股份 24.06% 精测电子 10.94% 京城股份 22.25% 华铁股份 7.14% 

涨 康跃科技 16.86% 精准信息 17.22% 三晖电气 7.80% 银龙股份 7.97% 祥和实业 2.24% 

幅 新莱应材 13.10% 金盾股份 16.50% 汉威科技 7.73% 中集集团 6.57% 神州高铁 -0.65% 

周 苏常柴 A -15.42% 融捷股份 -14.21% 远方信息 -6.73% 新日恒力 -6.65% 康尼机电 -6.00% 

跌 福鞍股份 -11.12% 兰石重装 -13.75% 新天科技 -5.64% 赛福天 -4.87% 晋西车轴 -3.95% 

幅 *ST慧业 -10.16% 菲达环保 -11.58% 星云股份 -5.58% 富瑞特装 -4.67% 众合科技 -3.49% 

月 ST 仰帆 67.10% 厚普股份 67.50% 安控科技 55.80% 京城股份 56.96% 华铁股份 18.75% 

涨 *ST天马 63.37% 派思股份 36.57% 安车检测 32.74% 泰嘉股份 28.01% 祥和实业 12.22% 

幅 冰轮环境 44.53% 深冷股份 35.09% 奥普光电 24.92% 银龙股份 26.89% 众合科技 11.25% 

月 紫天科技 -14.42% 捷佳伟创 -11.16% 香山股份 -8.58% 恒星科技 -0.67% 永贵电器 -6.67% 

跌 宇晶股份 -12.44% 台海核电 -8.21% 海兴电力 -0.06% 新日恒力 -0.38% 中国中车 -3.81% 

幅 中原特钢 -9.61% 银宝山新 -7.65% 金卡智能 0.48% 赛福天 0.00% 神州高铁 -1.07% 

年 全柴动力 152.44% 厚普股份 97.98% 安控科技 88.26% 京城股份 89.26% 众合科技 36.92% 

涨 雪人股份 111.26% 中信重工 96.15% 安车检测 78.43% 法尔胜 46.36% 祥和实业 35.57% 

幅 *ST天马 100.00% 新元科技 74.06% 航天科技 69.57% 巨力索具 45.02% 康尼机电 30.56% 

年 岱勒新材 -5.86% 华菱精工 -10.80% 正业科技 0.44% 新日恒力 6.57% 神州高铁 18.77% 

跌 紫天科技 -5.58% 金银河 -5.85% 海川智能 10.76% 恒星科技 9.56% 华铁股份 24.45% 

幅 海容冷链 0.24% 天永智能 1.77% 集智股份 11.54% 赛福天 17.83% 永贵电器 28.21% 

资料来源：Wind，国开证券研究部 
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1.2 机械设备板块投资策略 

2019 年新能源汽车补贴政策正式出台。3 月 26 日，财政部、工业和信

息化部、科技部、发展改革委联合发布了《关于进一步完善新能源汽车

推广应用财政补贴政策的通知》。2019 年新能源汽车补贴政策设置 3 个

月的过渡期，符合 2018 年技术指标要求但不符合 2019 年技术指标要

求、符合 2019 年技术指标要求的销售上牌车辆分别按 2018 年对应标准

的 0.1、0.6 倍补贴，过渡期内销售上牌的燃料电池汽车按 2018 年对应

标准的 0.8 倍补贴。 

乘用车补贴退坡幅度较大，过渡期后地方补贴将退出。纯电动乘用车方

面，过渡期后将取消续驶里程 250 公里以下的补贴；续驶里程 250-400

公里、400 公里以上的乘用车补贴分别下降至 1.8、2.5 万元，250-300、

300-400 及 400 公里以上的乘用车补贴下降幅度分别为 47%、60%、

50%；过渡期后地方不再对新能源汽车（新能源公交车和燃料电池汽车

除外）给予购置补贴，转为用于支持充电（加氢）基础设施建设和配套

运营服务，如地方继续给予购置补贴的，中央将对相关财政补贴作相应

扣减。 

补贴政策倾向于助优扶强，后补贴时代龙头锂电设备企业具备先发优势。

整体上看，2019 年新能源汽车补贴政策对动力电池系统能量密度、整车

能耗、乘用车续驶里程门槛要求进一步提升，补贴额度的降低短期将会

给整个产业链带来一定的经营压力，但从长期来看有利于促进产业优胜

劣汰，逐步通过市场方式引导产业技术升级。目前全球主流车企纷纷加

大新能源汽车的推广力度，渗透率进一步提升是必然结果，国内外主流

电池厂商纷纷宣布大规模的扩产计划，对锂电设备需求形成持续拉动。

我国近年来对新能源汽车产业发展进行了一系列政策扶持，目前已经成

长为全球最大的市场，随着新能源补贴政策退出时间的日渐临近，国际

电池厂商在我国扩产意愿增强，国内高端锂电设备龙头有望迎来新一轮

发展机遇，建议继续关注先导智能、赢合科技。 

风险提示：锂电设备因下游产品价格下滑带来行业整体盈利能力下滑；

锂离子电池扩产低于预期；锂电设备行业市场竞争加剧，企业经营业绩

低于预期；国内外二级市场系统性风险。 

 



 

                                                                                 行业周度报告 

请务必阅读正文之后的免责条款                                                                         6of9 

 

表 2：重点公司盈利预测及估值情况 

代码 公司名称 
EPS（元/股） PE（倍） 收盘价（元）

（3月 29日） 2019E 2020E 2021E 2019E 2020E 2021E 

300450 先导智能 1.19 1.62 1.96 31.3 23.0 19.0 37.19 

300457 赢合科技 1.14 1.47 - 21.6 16.8 - 24.65 

资料来源：Wind，国开证券研究部 

注：表中两家公司 2019-2021 年指标系预测值  

 

 

2、行业动态 

            表 3：行业动态概览 

行业动态 具体内容 资料来源 

四部委公布新能源车

过渡期补贴政策 或仅

为去年 10% 

3 月 26 日，财政部、工业和信息化部、科技部、发展改革委联合发

布了《关于进一步完善新能源汽车推广应用财政补贴政策的通知》（以

下简称《通知》）。其中，新能源乘用车、新能源客车、新能源货车补

贴标准进一步降低，并提出 2019 年 3 月 26 日至 2019 年 6 月 25 日

为新能源汽车补贴过渡期，过渡期内购买新能源车或仅能获得 2018

年补贴标准的十分之一。 

人民网 

5G 智能巡检机器人进

入实测阶段 

日前，由新松公司自主研发、辽宁移动提供网络支持的 5G 智能巡检

机器人亮相沈阳进入实测阶段，调试完成后将入驻若干试点企业厂区

助推其工业互联网的构建。 

新华网 

SKI 计划 2025 年锂电

池产能达 100GWh 

SK Innovation 为对抗宁德时代、特斯拉/松下和 LG，计划在 2025 年

达成锂电池产能超过 100GWh 的计划。按照规划，SK Innovation 将

在 2019 年底将产能从目前的 5GWh 提升至 20GWh，而在 2020 年

这一数字将升至 40GWh，并且在 2025 达成 100GWh 的总产能。 

高工锂电 

华龙一号全球首堆倒

送电成功 

华龙一号全球首堆——福清核电 5 号机组主变压器 500 千伏倒送电

工作一次成功，为即将开展的冷试、热试工作提供了可靠电源保证，

更为机组后续投运的发输电及厂用电奠定可靠基础。 

e 公司 

2018 年欧洲工程机械

市场增长势头相当强

劲 

据机构数据显示，2018 年欧洲工程机械市场的销售额增长 11％，绝

对市场水平比 2007 年的峰值低 10％。全年的增长势头相当强劲：第

一季度销售额同比增长 5％，第二季度和第三季度分别增长 8.5％和

9.4％。第四季度销售额同比增长 15％。 

我的钢铁 

资料来源：国开证券研究部整理 
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3、重点数据跟踪 

图 6：中国 PMI 变化情况（%） 图 7：我国三大投资同比变化情况 

  

资料来源：Wind，国开证券研究部 资料来源：Wind，国开证券研究部   

图 8：全国主要煤价变化情况（元/吨） 图 9：全国煤炭开采和洗选业固定资产投资完成额累计同比 

  

资料来源：Wind，国开证券研究部 资料来源：Wind，国开证券研究部   

图 10：WTI/BRENT 原油期货结算价格变化（美元/桶） 图 11：全美商业原油库存量变化情况（千桶） 

  

资料来源：Wind，国开证券研究部 资料来源：Wind，国开证券研究部   
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图 12：我国挖掘机销售变化情况（台）    图 13：我国装载机销售变化情况（台） 

  

资料来源：Wind，国开证券研究部 资料来源：Wind，国开证券研究部   

  

图 14：我国平地机销售变化情况（台）  图 15：我国压路机销售变化情况（台） 

  

资料来源：Wind，国开证券研究部 资料来源：Wind，国开证券研究部   

图 16：我国随车起重机销售变化情况（台）  图 17：我国履带起重机销售变化情况（台） 

  

资料来源：Wind，国开证券研究部 资料来源：Wind，国开证券研究部   
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