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1、为什么现在关注V2X？ 

V2X（车路协同）是5G网络下，实现自动驾驶的关键基础设施，属于刚需。 

但V2X发展一直面临两大问题，一个频谱发放，一个是谁来投资。前者18年已经解决，而后者近期得到官方表

态。 

2、V2X市场空间与发展节奏？ 

根据测算，V2X市场空间接近2000亿元，其中仅考虑V2I（高速智能化改造）市场空间近1500亿元。 

我们预计2019年进入试点落地阶段，产业全面开启预计在2020年前面，略早于5G与自动驾驶商用。 

3、竞争格局与投资机会？ 

产业链包括上游芯片厂商（华为、高通、大唐等），中游设备厂商（金溢、千方、华为等）、下游集成商和客

户（千方等；交通部、整车厂）。V2X相关产品涉及安全性，属于车轨级，产品门槛较高。 

 

建议关注：黑马金溢科技、万集科技，白马千方科技、四维图新。其他受益标的有：中科创达、德赛西威、格

尔软件、数字认证、中海达。 

 

风险提示：宏观经济不景气；V2X试点项目进度不及预期；交通部预算紧张 
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V2X车路协同，5G下自动驾驶实现的必要条件 

V2X提供车、路、人信息交互，是自动驾驶关键基础设施，属于刚需。 V2X是将车辆与一切事物相连

接的新一代信息通信技术，通过车与车、车与路、车与人、车与网络等多元化信息交互方式获取信息，

识别其他车辆、行人运动状态（车速、刹车、变道等）。区别于传统方式，V2X获取道路信息更全面、

更及时，且不容易受到天气、障碍物以及距离的影响，是自动驾驶关键基础设施。 
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资料来源：西门子、天风证券研究所 

图2 西门子调研，V2X可让减少35%的事故和31%的伤亡人数 图1  V2X实现车与路，车与车的通信和协同 

资料来源：金溢科技官网、天风证券研究所 



发展关键瓶颈接近解决，工信部与交通部推进V2X试点 

V2X发展一直面临两大问题，第一是频谱发放，第二是是谁来投资。频谱发放问题18年已得到解决，

工信部已发文将5905-5925MHz频段用于LTE-V2X。谁来投资近期亦得到官方表态。根据工信部网站，

工信部部长苗圩在博鳌亚洲论坛上明确表示5G一大重要应用是车联网，而工信部正在与交通部合作积

极推动中国公路系统的数字化、智能化改造。 
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资料来源：交通运输部、天风证券研究所 

图3  实际上交通部已在18年初开启相关试点准备，预计19年相关订单有望落地 
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产业链涉及芯片、设备和集成厂商，产品门槛高 

V2X全产业链包括通信芯片、通信模组、终端设备、整车制造、测试验证、运营服务等环节。参与方

包括了芯片厂商（华为、高通等）、设备厂商（千方、金溢等）、集成商/主机厂/方案商/电信运营商

等。我们认为，V2X相关产品涉及安全性，属于车轨级，产品门槛较高。 
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资料来源：IMT-2020(5G)推进组、金溢科技公众号、天风证券研究所 

图4  V2X产业链和主要参与厂商 



预计单位公路投资达百万，V2X仅V2I市场空间超1400亿 

V2I高速公路智能化改造市场空间将达1500亿元。截至2018年，中国高速公路里程数为14.4万公里，

以每公里智能化改造费用100万（交通部相关人员估测百万量级，我们保守估计）保守测算，仅考虑

高速公路V2I 市场空间达1440亿元，其中，主要包括5G RSU、边缘计算服务器等，这一计算不包括传

统的监控视频设备等。而在V2V端，考虑车载V2X模块，我们预计市场空间也达百亿规模。 
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资料来源：交通部、Wind、天风证券研究所 

图6  V2I道路智能化空间广阔 图5  V2I核心设备包括5G RSU等 

资料来源：金溢科技公众号、天风证券研究所 
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5G下国家意志推动，19年试点落地，20年全面推广 

V2X未来发展将主要分为试点落地、全面开启、完全智能3个阶段，作为5G商用与自动驾驶的关键基

础设施，预计政策力推下，19年起V2X将实现试点落地。产业全面开启预计在5G与自动驾驶商用时点

2022年前后，为2025年高级别智能汽车规模化应用做准备。 

10 请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 

资料来源：发改委《智能汽车创新发展战略 》、天风证券研究所 

图7 根据发改委规划，19年试点落地，20年全面推广 



预计2019年试点落地，千亿市场空间有望逐步打开 

我们预计2019年进入试点落地阶段，交通部在九大省市的新一代国家交通控制网和智慧公路的试点值

得期待。根据文件，车路协同为关键应用，高速公路为首选场景，北京、河北和广东为重点实施地

区。近期，江西省已经开展招标，而相关公司前期也表示19年产品有望应用。 
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资料来源：江西交通信息网、天风证券研究所 

图8  江西省2月开始相关试点招标 图9  相关公司表示19年产品有望进入部分试点项目 

资料来源：金溢科技官网、天风证券研究所 
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看好中游设备厂商，竞争力在于产品方案+高速客户渠道 

上游芯片厂商中，华为、高通处于领先地位，这块投资机会不大。中游设备厂商中，金溢科技已有较

为完备的智能车路协同管理平台解决方案，且作为ETC行业领居者，客户渠道强；千方科技为高速公

路IT集成商，客户渠道强，同时产品端也在持续补充，直接受益于V2X发展进程。其他方面，可关注

四维图新，亦在V2X领域有布局。 
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图10  金溢已形成完备产品方案，同时客户渠道较强 图11  千方科技与高速公路客户具备紧密关系 

资料来源：金溢科技官方网站、天风证券研究所 资料来源：千方科技官方网站、天风证券研究所 



投资机会 

我们认为，V2X车路协同正从概念走向现实，行业试点19年全面落地，20年千亿市场有

望开启。 

面向这一增量市场，相关上市公司长期成长空间有望打开。基于此，建议关注：黑马金

溢科技、万集科技，白马千方科技、四维图新。其他受益标的有：中科创达、德赛西

威、格尔软件、数字认证、中海达。 
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风险提示 
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宏观经济不景气。经济下行可能导致上下游产业整体不景气，对V2X推进造成不利影响。 

V2X试点项目进度不及预期。存在项目推进过程遇到阻碍，导致试点项目进度不及预期

的风险。 

交通部预算紧张。V2X前期投资成本较高，存在交通部预算紧张导致试点及全面推广进度

不及预期的风险。 
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