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[Table_Summary] 

投资要点： 

 本周市场回顾 

本周，沪深 300 上涨 6.32%，申万机械设备板块上涨 5.47%，跑输大盘 0.85

个百分点，在申万所有一级行业中位于第 19 位，18 个子行业全部上涨，其

中表现最好的 5 个子行业分别为金属制品、磨具磨料、仪器仪表、冶金矿采

化工设备、其它通用机械，分别上涨 8.85%、6.96%、6.91%、6.64%、6.59%。 

估值方面，截止最新收盘日，申万机械设备板块市盈率（TTM，整体法，剔

除负值）为 31.27 倍，相对沪深 300 的估值溢价率为 2.44 倍，近期上升较大。 

个股方面，涨幅居前的为新界泵业（61.22%）、精准信息（42.08%）、金盾

股份（36.09%）、京城股份（27.90%）、伊之密（23.67%），跌幅居前的为秦

川机床（-10.37%）、赛象科技（-9.91%）、全柴动力（-7.73%）、标准股份

（-5.43%）、大元泵业（-4.58%）。 

 行业信息及上市公司公告 

1）2018 年全球工程机械设备销售量创历史新高。 

2）中国隧道与地下空间机械化施工战略联盟正式成立。 

3）海伦哲合资子公司中标 1.27 亿消防车合同。 

4）中联重科与长沙高新区签署智慧产业城框架合作协议。 

5）三一重工 2018 年归母净利润同比增长 192%。 

6）日本多田野 2.15 亿美元收购德马格。 

 行业策略与个股推荐 

综合宏观经济形势、行业盈利和估值水平，我们维持机械行业“中性”投资评级，

建议主要从以下三个维度寻找优质标的： 

1）轨道交通：随着我国经济下行压力加大，基建投资补短板力度有望提升，

轨交行业由于主要依靠财政投资，具有明显的逆周期特征，在中央提出强化

逆周期调节和实施积极的财政政策的情况下，轨交行业投资强度有望再次超

预期，同时下游运输需求以及城镇化率的提高也将倒逼轨交行业的快速发展，

建议关注核心标的中国中车。 

2）工程机械：我们判断，未来五年将是工程机械行业提质增效、转型升级发

展的机遇期，也是国际化发展的机遇期，“一带一路”建设、人力成本的不断攀

升以及环保要求提高有望继续支撑挖掘机等工程机械销量稳步提升，同时随

着下游客户对性能等相关要求不断提高，龙头企业市场份额有望日益提升，

建议重点关注工程机械龙头三一重工、徐工机械，以及核心零部件生产商恒
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立液压。 

3）激光设备：激光设备属于技术、专业性较强的精密产品，已成为发展新兴

产业、改造传统制造业的关键技术设备之一，我国已成为激光设备最大的消

费市场，预计未来几年激光设备市场仍保持较高增速，建议重点关注我国大

功率光纤激光器国产化的先行者锐科激光。 

综合来看，我们推荐标的为中国中车（601766）、三一重工（600031）、恒立

液压（601100）、徐工机械（000425）和锐科激光（300747）。 

风险提示：宏观经济增速低于预期；基建投资低于预期；原材料价格波动风

险；全球贸易摩擦风险。 
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1.本周市场回顾 

本周，沪深 300 上涨 6.32%，申万机械设备板块上涨 5.47%，跑输大盘 0.85 个

百分点，在申万所有一级行业中位于第 19 位，18 个子行业全部上涨，其中表现

最好的 5 个子行业分别为金属制品、磨具磨料、仪器仪表、冶金矿采化工设备、

其它通用机械，分别上涨 8.85%、6.96%、6.91%、6.64%、6.59%。 

图 1：机械设备各子板块本周涨跌幅情况 
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数据来源：wind，渤海证券研究所 

估值方面，截止最新收盘日，申万机械设备板块市盈率（TTM，整体法，剔除负

值）为 31.27 倍，相对沪深 300 的估值溢价率为 2.44 倍，近期上升较大。 

图 2：机械设备行业涨跌幅指数本周排名 
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数据来源：wind，渤海证券研究所 

个股方面，涨幅居前的为新界泵业（61.22%）、精准信息（42.08%）、金盾股份
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（36.09%）、京城股份（27.90%）、伊之密（23.67%），跌幅居前的为秦川机床

（-10.37%）、赛象科技（-9.91%）、全柴动力（-7.73%）、标准股份（-5.43%）、

大元泵业（-4.58%）。 

图 3：机械设备行业本周涨幅居前的个股  图 4：机械设备行业本周跌幅居前的个股 
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资料来源：wind，渤海证券研究所  资料来源：wind，渤海证券研究所 

2.行业信息及上市公司公告 

1）2018 年全球工程机械设备销售量创历史新高。根据 Off-Highway Research

提供的数据，2018 年全球非道路工程机械设备销量创下 110 万台的历史新高，

零售额约为 1100 亿美元。这一数字超过了 2011 年和 2007 年的高点，这两年也

是中国刺激消费热潮的顶峰。在中国，包括移动式起重机在内的非道路工程机械

设备销售额在 2018 年增长了 37%。继 2017 年 81%的增长之后，如今市场份额

达到 343817 台。这是自 2012 年以来中国对设备的最高需求，中国再次成为全

球最大的市场。（中国工程机械工业协会） 

2）中国隧道与地下空间机械化施工战略联盟正式成立。2019 年 3 月 30 日，由

徐工（重庆）隧道装备有限公司、千里马机械供应链股份有限公司、重庆交通职

业学院、山西水利建设工程局、湖北金城信矿业服务有限公司、科威瑞（广东）

矿机装备有限公司、特雷克斯（中国）投资有限公司等七家单位发起，联合行业

内主机制造企业、零部件企业、高等院校、科研院所、施工单位等共同联合成立

的中国隧道与地下空间机械化施工战略联盟在武汉千里马公司正式宣布成立。（中

国工程机械工业协会） 

3）海伦哲合资子公司中标 1.27 亿消防车合同。海伦哲所属全资子公司上海格拉

曼国际消防装备有限公司参与了陆军装备部装备招标中心组织的军选民用普通消

防车开评标工作。根据全军武器装备采购信息网于 2018 年 12 月 30 日发布的《军

选民用普通消防车中标公告》，经评标委员会评定，确定了中标候选人排序，根据
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排序结果，格拉曼成为该项目第二候选中标单位。公司预计本次中标金额不低于

一亿元人民币。具体内容详见公司于 2019 年 1 月 2 日在巨潮资讯网

（www.cninfo.com.cn）披露的相关公告。2019 年 4 月 1 日，格拉曼取得陆军装

备部下发的《中标通知书》，通知书确认格拉曼中标，中标总金额为 12,654.936

万元。（公司公告） 

4）中联重科与长沙高新区签署智慧产业城框架合作协议。中联重科发布公告，

公司与长沙市人民政府本着平等、互利、共同发展的原则，经友好协商，就本公

司在长沙国家高新技术产业开发区投资建设中联智慧产业城项目有关事宜签署了

《中联智慧产业城框架合作协议》。（公司公告） 

5）三一重工 2018 年归母净利润同比增长 192%。3 月 31 日晚间，三一重工公

布了 2018 年年报，去年公司实现营收 558.2 亿元，同比增长 45.61％；实现净利

61.16 亿元，同比增长 192.33％。公司拟每 10 股派发 2.60 元现金红利（含税）。

三一重工表示，工程机械行业经历了 5 年的持续深度调整，优胜劣汰效应显现，

市场份额集中度呈不断提高的趋势。2018 年，受下游基建需求拉动、环境保护力

度加强等因素推动，工程机械行业快速增长，行业整体盈利水平大幅提升，行业

龙头企业产品竞争力及市场份额大幅提升。（公司公告） 

6）日本多田野 2.15 亿美元收购德马格。美国媒体报道，2 月 23 日，美国起重巨

头特雷克斯（TEREX）公司已同意将其德马格（DEMAG）移动式起重机业务出

售给日本多田野（Tadano），这笔交易价值约 2.15 亿美元。此次出售的德马格起

重机业务，主要包括生产和销售全地面起重机和大型履带式起重机。交易中还包

括德国 Zweibrucken 的起重机制造工厂以及多个销售和服务地点。由于受到政府

监管部门批准和其他条件的限制，这笔交易预计在 2019 年中期全部完成。（中国

工程机械工业协会） 

3.行业策略与个股推荐 

综合宏观经济形势、行业盈利和估值水平，我们维持机械行业“中性”投资评级，

建议主要从以下三个维度寻找优质标的： 

1）轨道交通：随着我国经济下行压力加大，基建投资补短板力度有望提升，轨

交行业由于主要依靠财政投资，具有明显的逆周期特征，在中央提出强化逆周期

调节和实施积极的财政政策的情况下，轨交行业投资强度有望再次超预期，同时

下游运输需求以及城镇化率的提高也将倒逼轨交行业的快速发展，建议关注核心



                                      机械行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明                                                           8 of 11 

 

标的中国中车。 

2）工程机械：我们判断，未来五年将是工程机械行业提质增效、转型升级发展

的机遇期，也是国际化发展的机遇期，“一带一路”建设、人力成本的不断攀升以

及环保要求提高有望继续支撑挖掘机等工程机械销量稳步提升，同时随着下游客

户对性能等相关要求不断提高，龙头企业市场份额有望日益提升，建议重点关注

工程机械龙头三一重工、徐工机械，以及核心零部件生产商恒立液压。 

3）激光设备：激光设备属于技术、专业性较强的精密产品，已成为发展新兴产

业、改造传统制造业的关键技术设备之一，我国已成为激光设备最大的消费市场，

预计未来几年激光设备市场仍保持较高增速，建议重点关注我国大功率光纤激光

器国产化的先行者锐科激光。 

综合来看，我们推荐标的为中国中车（601766）、三一重工（600031）、恒立液

压（601100）、徐工机械（000425）和锐科激光（300747）。 

风险提示：宏观经济增速低于预期；基建投资低于预期；原材料价格波动风险；

全球贸易摩擦风险。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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