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汽车 

福特力推智能驾驶，深化本土合作伙伴关系 

事件：4 月 3 日福特汽车公司在“福特中国 2.0”发布会上，宣布全新的业

务提升计划，加速公司业务转型，聚焦中国市场，进一步兑现其“更福特、

更中国”的承诺，正式开启福特在中国市场的 2.0 时代。此次发布主要集中

在加速产品研发和投放速度、研发智能科技、深化战略伙伴合作关系、坚持

创新和本土人才培养等五大计划，并通过建设中国创新中心、中国设计中心、

中国产品中心和中国新能源车中心在内的四大中心来加速这一计划的实施。 

福特强力布局智能驾驶，ADAS 行业渗透率将迎进一步提升。福特正式发布

SYNC+，作为结合人工智能技术的全新车载信息娱乐系统，是公司和百度合

作的首款产品。福特将加速普及在新福克斯上应用的 L2 级自动驾驶辅助系

统 Co-Pilot360，并在 2021 年量产首款搭载 C-V2X 技术的车型。同时福特的

硅谷团队正在开发 L4 车型，中国团队也在和百度一起测试 L4 产品。福特表

示中国消费者对智能网联汽车、新能源汽车、无人驾驶汽车的购买意愿远远

领先于其他市场，市场前景十分广阔。我们从 1 月份就一直强调今年是智能

驾驶行业迎来渗透率快速提升的转折之年，主流车企从产业趋势和产品力角

度出发会加大 ADAS 配置，而福特的强力布局更会促进这一趋势的加速形

成。 

福特实行 330 计划，加深本土合作伙伴关系。未来 3 年福特中国将推出 30

款为中国消费者打造的新车型，其中包括 10 款新能源车型。在这一过程中，

福特将继续深化和长安汽车的合作，做到真正的互信互补互赢，同时加速深

化和江铃汽车集团的合作，做到各版块的互补共赢。本土研发方面福特会将

南京技术研发中心、测试中心、合资企业的技术中心等打造成以中国消费者

为核心的产品中心。福特中国以“更中国”为宗旨，在产品本土化的进程中，

合资企业将起到核心作用。我们认为作为福特在华的重要合作伙伴，江铃汽

车在乘用车领域初见成效的拓展或有望得到福特在华战略的倾斜，迎来公司

发展的重要机遇。 

投资建议： 

智能驾驶：作为我们全年的战略性推荐板块，产业趋势确定，成长性显著，

首推保隆科技——核心逻辑有三点：1）产业链延伸逻辑通畅；2）公司治理、

管理层优秀；3）2019 年业绩有保障，安全边际足够大。同时建议关注德赛

西威，华域汽车。 

福特新品周期：我们自领界上市以来，深度推荐、挖掘个股，当前时点依然

看好江铃汽车受益福特在华战略的配置价值。同时建议关注长安汽车。 

风险提示：产品研发进度或不及预期；新车销量或不达预期。 
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重点标的  

股票 股票 投资  EPS （元）   P E  

代码 名称 评级 2017A 2018E 2019E 2020E 2017A 2018E 2019E 2020E 

603197 保隆科技 增持 1.04 1.07 1.39 1.66 29.04 28.22 21.73 18.19 

000550 江铃汽车 买入 0.80 0.11 1.18 2.54 32.33 235.09 21.92 10.18 

002920 德赛西威           
资料来源：贝格数据，国盛证券研究所 
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