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政策大力支持，甲醇汽车未来发展可期 强于大市（维持） 

——甲醇汽车行业专题报告 日期：2019 年 04月 02日 

   
[Table_Summary] 事件： 

3月 19日，工信部等国家八部门联合下发《关于在部分地区开展甲

醇汽车应用的指导意见》（以下简称《指导意见》）。《指导意见》指

出，按照因地制宜、积极稳妥、安全可控原则，重点在山西、陕西、

贵州、甘肃等资源禀赋条件较好且具有甲醇汽车运行经验的地区，

加快 M100甲醇汽车的应用。 

投资要点： 

⚫ 八部门政策支持，甲醇汽车未来前景广阔：从能源安全角度

考虑，2018年中国原油和天然气对外依存度达 70%/43%。而我

国甲醇产能是过剩的，2017 年国内甲醇产能为 8351万吨，开

工率约 74%，按照每辆车（2万 km/a）每年消耗甲醇 2.6 吨计

算，可满足 3281万辆甲醇汽车的需要。推动甲醇汽车发展，

符合我国国情，不仅有利于充分发挥我国煤炭资源优势，也可

有效保障我国能源安全问题。 

⚫ 甲醇汽车具有诸多环保、低廉等优势，六年来示范效果较好：

甲醇汽车具有环保优势，相较燃油车可将碳氢化合物、一氧化

碳、一氧化氮的排放量分别降低 80%、59%和 95%；同时成本低

廉，安装和运行费用较低，与此同时不改变人们的使用习惯，

经过 6年多的示范运行，取得积极成效，未来或将迎来较大发

展。 

⚫ 目前存在的问题是加注站配套和零部件供应商体系不完备，

后续将逐渐解决：和电动车和燃料车等发展路径类似，基础

设施建设是重中之重，目前甲醇汽车的保有量只有 1024辆，

导致配套加注站设施建设严重不足。同时国内零部件供应链体

系不完备，导致很多零部件需要从巴西等国家进口。我们认为

甲醇加注站价格低廉，可以直接在现有加油站添置甲醇加注设

施来实现，成本也仅有 20万元左右，如果政策推动，基础设

施建设会很快跟上来，另外零部件供应体系问题也会随之汽车

上量而迎刃而解。建议关注产业链相关公司，特别是甲醇发动

机专用零部件企业，同时建议关注甲醇加注站相关企业。 

⚫ 风险因素：甲醇汽车后续政策不符合预期，基础设施建设不

及预期等，成本下降不及预期等。 
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1、甲醇汽车简介 

1.1甲醇汽车概念及分类 

甲醇汽车就是以甲醇作为主要燃料的汽车，也能以汽油或汽油-甲醇混合燃料为燃料，

是一种甲醇-汽油燃料灵活转换的具有节能环保科技含量的新型汽车，也可以由普通

汽车改装而成。 

甲醇燃料作为典型的清洁燃料，对环境友好度高。甲醇汽油燃料是指国标汽油、甲醇、

添加剂按一定的体积（质量）比例经过严格的流程调配而成的一种新型环保燃料。 

甲醇燃料按甲醇在混合燃料中的比例可分为：①低比例甲醇汽油M3、M5，可和汽油一

样使用，发动机不做任何改动；②中比例甲醇汽油如M15，可和汽油一样使用，发动

机不做任何改动，调配时必须添加助溶剂；③高比例甲醇汽油如M85和M100（100%）

燃料甲醇，需对发动机加装甲醇/汽油双燃料控制器（简称甲醇转换器），其功率排放

和热效都优于原汽油机，续驶里程可达400公里。 

 

图表 1：甲醇燃料分类 

类型 举例 特征 

低比例甲醇汽油 M3、M5 和汽油一样使用，发动机不做改动 

中比例甲醇汽油 M15 和汽油一样使用，发动机不做改动，

调配时必须添加助溶剂 

高比例甲醇汽油 M85、M100 需对发动机加装甲醇/汽油双燃料控

制器（甲醇转换器） 
 

                        资料来源：公开资料整理、万联证券研究所 

                        

1.2 甲醇汽车的发展历程 

从上世纪 70 年代开始，石油危机对世界各国的能源政策产生深远影响，我国开始了

本国的甲醇汽车研究工作，时至今日，我国甲醇汽车产业主要经历了以下几个发展阶

段： 

（1）起步发展阶段 （1973-1985） 

我国受欧美国家大范围研发甲醇替代能源汽车的影响，同步开展了甲醇汽车及燃料的

相关研究，但相比美国、日本等国，在上世纪 70 年代，我国并未明确将其制定为国

家战略；到了“六五”时期，国家对甲醇燃料的研发开始重视，由国家科委组织、交

通部牵头开展 M15 甲醇汽油国家重点科研项目研究；在 1985 年，上海大众在国内

首次推出甲醇混合燃料轿车，这两件重要事情标志着我国逐步涉足甲醇燃料及甲醇汽

车领域研发试验工作。相比同一时期美国、日本等国的试点示范时间，我国在燃料领

域还仅局限于 M15，M85 甲醇燃料研究欠缺，关于甲醇燃料汽车相关领域的研究也刚

刚起步。 

（2）同步成长阶段 （1986-1995） 

我国关于甲醇汽车及燃料的研究逐渐同步，研究涉及的领域逐步全面，国家亦在相关

领域给予了一定的支持。如“七五”期间，由国家科工委组织，中科院牵头开展了 M85 

甲醇发动机的研发；“八五”期间，中国与德国开展了 M100 甲醇发动机研发项目，

这标志着甲醇汽车研究领域实现了全覆盖；1996 年，山西大同研制出我国第一台甲

醇燃料中巴车；同时在燃料领域方面，国家进一步组织开展了 M30、M50 相关技术攻

关项目，M85 和 M100 甲醇燃料适配甲醇发动机工作同步开展。这一时期，我国在研

发领域逐步跟上美国、日本的发展步伐。 

（3）引领发展阶段 （1997至今） 
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我国关于甲醇汽车及燃料的研究持续推进，研究领域更加全面深入，并领先于世界，

同时，国家也积极出台相关政策支持甲醇汽车及燃料领域的研发。这一时期，美国、

日本、德国等欧美国家因为受能源政策调整、汽车生产商停止甲醇汽车及燃料的研发

工作，促使我国成为世界甲醇汽车及燃料产业领域的一枝独秀。以 1997 年国家在山

西省开展“国家甲醇燃料汽车示范工程项目”为标志，我国正式开始了全国范围内的

研发进程。在甲醇发动机研发方面：2005—2006 年，M85 甲醇轻型汽车项目实施、

M100 甲醇汽车及燃料应用“863”计划实施；到了 2009 年，重型甲醇发动机成功研

发。在整车研发方面，2012 年甲醇发动机动力已经可以适配中型卡车、公交车。随

着工信部全国甲醇汽车试点示范的推进，关于甲醇汽车及燃料的技术进步加快，在燃

料领域，关于 M100、M15、M85 不同甲醇比例的燃料也伴随着甲醇汽车的发展不断更

新，相关燃料的国家标准、地方标准得到确立。在2012—2015年期间，甲醇汽车车型

已经包括轿车、专用车、轻型卡车、中重型卡车、中巴车、大型公交车等；2018 年，

国家甲醇汽车试点示范验收工作已正式结束，示范结果通过验收，标志着我国甲醇汽

车及燃料技术已经成熟，并领先于世界。 

 

总体来说，甲醇汽车全产业链技术日趋成熟。甲醇汽车产业链各环节的技术主要包括

车用甲醇燃料调配技术、甲醇汽车技术、燃料加注和储运技术等。目前，我国 M15、

M85、M100三种甲醇燃料产品成熟度较高，国家目前已经出台了相关燃料标准，可以

产业化；涉及甲醇汽车的发动机技术、电控技术、零部件技术在经历 40 多年的发展

后，技术已经成熟，目前，国家工信部试点的甲醇汽车试点示范验收工作顺利完成，

以往存在的溶胀、燃油泵腐蚀、燃料电控喷射技术、发动机技术等技术难点已经完全

攻克，试点的宇通甲醇客车、一汽解放货车、吉利轿车都取得了良好的运行数据，车

型覆盖乘用车和商用车；同时，得益于甲醇燃料的稳定性，和类似石油的轻腐蚀性，

甲醇燃料加注和储运技术也较为成熟，仅需对传统石油储运技术进行改造即可，目前，

浙江、山西的甲醇燃料加注站和储运设施运行情况良好，且建设费用相比充电站、天

然气加注站、加油站建设费用低，具备快速规模化复制的能力，配套产业的发展潜力

较强，相比电动汽车充电桩的分布式充电设施，甲醇汽车燃料加注站更类似于汽柴油

加注站，可采取燃料的集中式加注，甚至可以在汽柴油加注站增设甲醇燃料加注点的

方式实现大规模普及，能够有效配合甲醇汽车规模化的应用。 

2、甲醇汽车的优势 

2.1甲醇汽车的推广有利于环保 

甲醇燃料作为典型的清洁燃料，对环境友好度高。甲醇汽油燃料是指国标汽油、甲醇、

添加剂按一定的体积（质量）比例经过严格的流程调配而成的一种新型环保燃料。由

于甲醇含有氧原子，能使汽油充分燃烧，是一种绿色增氧剂。相比于汽油，甲醇汽车

能够有效降低汽车尾气中有害气体的排放量。根据贵阳市机动车尾气监控中心发布的

数据，我们发现甲醇汽车大幅度能降低汽油车尾气三种主要污染物，具体而言，碳氢

化合物、一氧化碳、一氧化氮的排放量分别降低80%、59%和95%。 

 

图表 2：甲醇汽车与汽油车尾气污染对比 
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类型 HC CO NO 

甲醇 9 0.045 11.6 

汽油 45.6 0.11 226.5 

差异 36.0 0.065 214.9 

限值（国际） 170 1 1300 
 

资料来源：贵阳市机动车尾气监控中心，万联证券研究所 

 

2.2成本低廉 

2.2.1甲醇汽车运行费用低 

我国具有富煤缺油少气的资源禀赋特点，能源结构主要以煤炭为主，原油和天然气资

源的对外依存度较高，2018年原油对外依存度达70%，天然气对外依存度达43%。而我

国煤炭资源中40%以上是高硫煤，这些高硫劣质煤不适宜直接作为发电或工业燃料，

但可用于生产甲醇。根据中国能源报，经历持续10余年的连续增长，截至2017年底，

我国甲醇总产能已达到近8400万吨，2019年，我国甲醇产能有望突破9000万吨，2020

年更有望突破1亿吨。开工率方面，长期维持50%以上，大量闲置产能为甲醇燃料汽车

的发展提供丰富燃料。 

 

图表 3：2013-2019 国内甲醇开工率（%） 图表 4：2013-2019 国内甲醇市场价格（元/吨） 

  

资料来源：wind，万联证券研究所 资料来源：wind，万联证券研究所 

 

自2013年起至今，国内甲醇价格基本处于2000-3000元/吨的范围内。据wind数据库统

计，国内当前的甲醇价格为2444元/吨，汽油和柴油零售价分别为9933元/吨和7815

元/吨。结合三者的密度可以计算出每升汽油、柴油和甲醇的价格分别大概为7.34元

6.72元和1.94元。 

图表 5：汽油、柴油和甲醇理化性质对比 

类型 汽油 柴油 甲醇 

化学式 C5-12烃化合物类 C10-26烃化合物类 CH3OH 

分子量 95-120 180-200 32 

密度（g/cm³） 0.739 0.86 0.7918 

热值（MJ/kg） 42.5 43 19.6 

比重（kg/L） 0.725 0.835 0.796 

价格（元/吨） 9933 7815 2444 
 

资料来源：wind、万联证券研究所 
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2011年发表的期刊论文《甲醇汽车燃料消耗量的当量比和替代比》通过实验发现M100

甲醇汽车的甲醇与汽油的替代比为1.9-2.0之间。我们假设替代比为1.95。以出租车

为例，每辆车一天会跑上300公里左右，假如每一百公里油耗为8升，则出租车一天至

少要加176元左右的汽油，而改用M100甲醇汽油，百公里燃烧甲醇15.6升左右，一天

则只需91元左右，燃料成本减少了48%以上。相当于每天节省了85元，每个月节省2500

元，每年至少可节省燃料费3万多元。 

实际上甲醇汽油的价格要高于我们计算出的1.94元/升，主要是因为大部分甲醇燃料

属于掺烧甲醇燃料，是由汽油和甲醇及添加剂按一定的体积（质量）比例经过严格的

流程调配而成的。尽管如此，使用甲醇燃料仍然能降低燃料成本，只是降低比例略低

于48%。 

2.2.2甲醇汽车安装费用低 

汽车使用低比例甲醇汽油不需要改动发动机和相关供油系统，而使用高比例甲醇汽油

（M85）或燃料甲醇(M100)，发动机要安装一套甲醇转换器,价格在150-300元之间。

市面上济南季风岛车品公司销售的甲醇转换器的价格为160元，配备有甲醇控制器和

专用喷油嘴连接线束。利用该系统，车主无需动原车电路，只需要进行喷油嘴插头连

接和搭铁线连接。据介绍，该系统具有单烧甲醇、掺烧甲醇、单烧汽油切换功能。该

系统还解决了车用甲醇燃料冷启动困难的问题，利用水温（20℃-50℃）和转速两大

指标将汽油、甲醇进行切换，保证车辆在低温时也能启动，确保车辆平稳运行。 

 

图表 6：甲醇转换器 

 
资料来源：季风岛车品、万联证券研究所 
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图表 7：甲醇转换器细节展示 

 

资料来源：季风岛车品、万联证券研究所 

 

2.2.3甲醇加注站建设成本低 

甲醇燃料加注站是具有甲醇燃料储蓄设施、使用甲醇加注机为甲醇汽车加注甲醇燃料

的专门场所。甲醇燃料加注站更类似于汽柴油加注站，可采取燃料的集中式加注，甚

至可以在汽柴油加注站增设甲醇燃料加注点的方式实现大规模普及，能够有效配合甲

醇汽车规模化的应用。因此在现有的汽柴油加油站上，添建一个抗甲醇材料的加甲醇

设备(耐醇加油机和不锈钢甲醇罐)，只需要投资20万元。而且甲醇燃料的使用更符合

人们的加油习惯，车主可以直接去配备甲醇加注点的汽油站加甲醇燃料。 

2012年8月12日-2012年12月31日宁夏盐池县在当地建造了甲醇加注站，项目总投资

150万元，其中土建工程30万元，仪器设备50万元，转运车辆20万元，铺地流动资金

20万元。 

据西安日报透露，西安北二环甲醇加注站站长介绍，该M100甲醇加注站24小时营业，

2台M100甲醇加注机共8个枪头，可以满足每天500辆甲醇车1000频次的加注量。而西

安作为政府甲醇汽车试点城市，现已建成甲醇燃料加注站15座，另外5个站点还在建

设中。 

而同样作为新能源汽车而备受关注的氢燃料电池汽车，加氢站的建设成本却非常高。

加氢站是给燃料电池汽车提供氢气的燃气站，加氢站的建设是解决氢燃料电池商用的
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关键，当前全球加氢站的总量不足，建设成本很高，中科院调研报告指出，日加氢量 

400kg 的加氢站建设成本在 1000 万元以上，是甲醇加注站建设成本的8倍左右。 

2.3技术完善 

2.3.1试点运行效果良好，甲醇汽车产业技术日趋成熟 

2012年以来，工信部会同有关部门先后在山西、上海、陕西、贵州、甘肃5省市的晋

中、长治、上海、西安、宝鸡、榆林、汉中、贵阳、兰州、平凉等10个城市，组织开

展了甲醇汽车试点工作。2018年试点工作全部结束，并通过了由工信部、发改委、科

技部共同组织的验收，取得了积极成效。试点共投入运营甲醇汽车1024辆，车辆总运

行里程超过1.84亿公里，单车最高行驶超过35万公里，累计消耗甲醇燃料超过2.4万

吨。由此，我国已初步建立了甲醇汽车技术研发、生产及检验体系，吉利汽车、陕重

汽等部分汽车制造企业已具备一定规模产能，中国汽车技术研究中心等多家科研机构

已具有甲醇汽车检测能力。 

 

图表 8：中国 20 世纪 70 年代至今甲醇汽车及燃料试点示范 

小范围试验阶段（1985-1996年） 

1985 年 上海大众甲醇混合燃料桑塔纳轿车试验运行 

“七五”期间 研发甲醇发动机技术，适配 M85 及以上甲醇燃料 

“八五”期间 中德合作试点，北京示范运行 8 辆桑塔纳轿车，并建

设一座加注站 

1996 年 大同汽车制造厂研制出我国第一辆配置 FFV 发动机的

灵活燃料中巴车 

局部省市试点示范阶段（1997-2011年） 

1997 年 山西省组建 50 辆甲醇中巴车队，在榆次和太原间的公

交线路进行商业化试验示范 

1998-2000年 新增 50 辆示范运营，在晋中、大同、吕梁、晋城、侯

马等城市展开运行，示范车辆扩大至 100 辆 

2005 年 陕西省开展 M85、M15 甲醇燃料试点示范，全面协调陕

西省甲醇汽油燃料的推广应用 

2006 年 十一五国家“863 计划”决定开展 “M100 甲醇汽车运

行考核与应用技术研究”和“出租车甲醇应用技术研究” 

2008 年 浙江省政府出台政策推广甲醇汽车并建立 3 个试点 

2010 年 工信部调研上海、山西和陕西三地的甲醇汽车及甲醇燃

料发展情况，肯定其可行性并酝酿试点示范 

2011 年 工信部指定上海华普、奇瑞、一汽靖烨为高比例甲醇汽

车生产企业并在上述三地试点推广高比例甲醇汽油 

M85和 M100 

全国范围示范推广阶段（2012-2017年） 

2012 年 工信部决定在山西省、上海市、陕西省开展甲醇汽车试

点示范。 

2013-2016年 试点示范省市扩大至甘肃、贵州、浙江等省市。 

2017 年 工信部等对甲醇汽车试点示范项目进行验收，获得良好

的示范运行数据和运行效果 

2019 年 工信部等八部门联合下发《关于在部分地区开展甲醇汽

车应用的指导意见》重点在山西、陕西、贵州、甘肃等
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资源条件好且有甲醇汽车运行经验的地区，加快 M100

甲醇汽车的应用。 
 

资料来源：《能源环境约束下的中国甲醇汽车产业化可行性及前景》，万联

证券研究所 

 

总体来说，甲醇汽车全产业链技术日趋成熟。甲醇汽车产业链各环节的技术主要包括

车用甲醇燃料调配技术、甲醇汽车技术、燃料加注和储运技术等。目前，我国 M15、

M85、M100三种甲醇燃料产品成熟度较高，国家目前已经出台了相关燃料标准，可以

产业化；涉及甲醇汽车的发动机技术、电控技术、零部件技术在经历 40 多年的发展

后，技术已经成熟，目前，国家工信部试点的甲醇汽车试点示范验收工作顺利完成，

以往存在的溶胀、燃油泵腐蚀、燃料电控喷射技术、发动机技术等技术难点已经完全

攻克，试点的宇通甲醇客车、一汽解放货车、吉利轿车都取得了良好的运行数据，车

型覆盖乘用车和商用车。 

2.3.2甲醇汽车技术问题得到解决 

由于甲醇燃料的毒性、腐蚀性等特殊性质，甲醇汽车在研发中暴露出很多问题，最主

要的问题就是燃油泵和燃油管路的腐蚀问题和高比例甲醇汽油的冷启动问题。但随着

我国试点的运行和技术的不断发展，这些技术上的问题都已经得以解决 

 

图表 9：甲醇汽车存在的技术问题和解决办法 

存在问题 解决办法 

燃油泵和燃油管路的腐蚀问题 根据实际情况更换耐甲醇腐蚀的

燃油泵、燃油滤芯和油管 

冷启动问题（M100） 1 加装副油箱冷启动的双置单喷

系统，利用加注在副油箱中的汽

油启动汽车，等车预热后再转烧

甲醇，副油箱和原车油箱共用一

套喷射系统。 

2加装简易的冷启动装置，原理就

是通过往进气道喷射汽油，以加

大混合气中汽油的含量，从而达

到冷启动的目的。 

3有条件的地区，可以推广符合国

家标准的 M85甲醇汽油 
 

资料来源：公开资料整理，万联证券研究所 

 

相比之下，同样的环境友好型汽车--氢燃料电池汽车的国内技术和产品目前尚处于产

业化初期阶段，2018年我国燃料电池汽车销量1527辆，国内技术先进性和产品稳定性

都无法具备。 
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图表 10：氢燃料电池技术壁垒 

材料 核心材料（电堆，空压机，催化剂等）都依靠进口 

加工精度 电堆，空压机等零件对加工精度要求很高 

电堆功率 100kw以上的电堆只有国外能够研制 

电池耐久性 国内外电池耐久性上有差距，国外电池已可达到

5000-8000小时 
 

资料来源：公开资料整理，万联证券研究所 

2.4政策支持，行业迎来发展机遇 

3月19日，工信部等国家八部门联合下发《关于在部分地区开展甲醇汽车应用的指导

意见》（以下简称《指导意见》）。《指导意见》指出，按照因地制宜、积极稳妥、安全

可控原则，重点在山西、陕西、贵州、甘肃等资源禀赋条件较好且具有甲醇汽车运行

经验的地区，加快M100甲醇汽车的应用。鼓励在有条件地区的公务、出租、短途客运

等领域使用甲醇汽车，在有条件地区的市政车辆、专线物流运输等领域使用甲醇商用

车。 

自2012年，多部门在山西、上海、陕西、贵州、甘肃5省市开展甲醇汽车试点工作，

进一步对社会关注的甲醇汽车适用性、可靠性、经济性、安全性、环保性等性能进行

了科学系统地验证，为甲醇汽车推广应用奠定了重要基础，初步具备了甲醇汽车产业

基础。 

《指导意见》鼓励资源综合利用生产甲醇，充分利用低质煤、煤层气、焦炉煤气等制

备甲醇，探索捕获二氧化碳制备甲醇工艺技术及工程化应用。另外，《指导意见》还

鼓励汽车及相关零部件生产企业在现有制造体系基础上，针对甲醇汽车特性，通过技

术改造完善甲醇汽车制造体系，提升甲醇汽车制造技术水平，开发甲醇乘用车、商用

车、非道路工程车等车辆及动力机械，满足市场需求。 

推广甲醇汽车应用也体现了国内车企的诉求。近年来吉利大力推广甲醇汽车生产和

推动相关标准的制定和实施，此外北奔重汽等车企也陆续涉及甲醇汽车生产业务。对

于国内车企而言，本次《指导意见》的推出将是一个利好，特别是在传统燃油汽车发

展前景不佳、新能源汽车竞争激烈的大背景之下，虽然未来甲醇汽车推广仍面临诸多

不确定因素，部分车企仍然可以通过涉足甲醇汽车领域扩大自身的竞争力。 

3、甲醇及其产业链概况  

3.1 甲醇产业链概况及应用 

甲醇因在干馏木材中首次发现，故又称“木醇”或“木精”。是无色有酒精气味易挥发的

液体，是一种重要的有机化工原料，上游原材料主要是煤炭，下游应用广泛，主要分

为能源与化工品，其中能源占比约1/3，可以加入汽油掺烧或代替汽油作为动力燃料；

剩余部分均用于化工品。甲醇在化工品下游的需求与各种的工业生产紧密相关，如甲

醛、醋酸等需求与建筑和房地产相关程度高。近年来甲醇制烯烃技术正日益受到重视；

同时，介于C1化学的发展，由甲醇出发合成乙二醇、乙醛、乙醇等工艺路线(现多由

乙烯出发制得)也日益受到关注。 
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图表 11：甲醇产业链 

 

资料来源：中国产业信息网、wind、万联证券研究所 

 

3.2 甲醇上游原材料 

我国甲醇生产路线大致分三种：煤制甲醇、天然气制甲醇、焦炉气制甲醇。从加工工

艺来看，其实殊途同归，核心反应都是通过生产出合成气而后制备甲醇。国外甲醇的

原料以天然气为主；在我国，由于“富煤、贫油、少气”的能源禀赋，煤制甲醇成为我

国甲醇生产最主要的生产方式，煤制甲醇产能占全国甲醇总产能的77.3%，其次是天

然气制甲醇，占全国总产能的13.2%，剩下的是焦炉气制甲醇。 

 

图表 12：三种方式制备甲醇占比 图表 13：煤制甲醇工艺图 

  

资料来源：卓创资讯、万联证券研究所 资料来源：公开消息整理、万联证券研究所 
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3.3 甲醇市场产能分布情况 

截止2017年底，全球甲醇总产能约为1.32亿吨/年，中国产能为7700万吨/年，占比约

为60%，供需结构基本处于平衡。截止2018年6月30日，国内新投产装置产能为160

万吨/年，国外新投产装置产能总计为405万吨/年。 

 

图表 14：全球甲醇市场产能分布 

 

资料来源：卓创资讯、万联证券研究所 

 

国内甲醇产能分布与我国煤炭的地域分布有着较强的关联性，主要原因是甲醇生产企

业格局较稳定，基本都是由原料产地决定生产企业分布，煤头甲醇工厂在产煤区均有

分布，但大型企业较多分布在神木至鄂尔多斯的富煤带，因为便于使用上游优势的煤

炭资源。前面我们提到煤制甲醇在我国占比居首，在煤制甲醇产能占比分布统计中，

西北煤制甲醇产能占比最大在42.3%，其次是华中、华北地区，分别占比8.6%、7.8%。

而从全部甲醇产能来看，西北作为我国甲醇主产区，产能达4114万吨，占全国总产能

的52%，其次是华北地区，产能916万吨，占比12%。 

 

图表 15：我国煤制甲醇产能分布 

 

资料来源：卓创资讯、万联证券研究所 

万联证券版权所有,发送给银华基金(公共邮箱:news@yhfund.com.cn)
20171777/36139/20190404 07:47



万
联
证
券

  

 

证券研究报告|电气设备 

 

 

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 14 页 共 23 页 

 

3.4 甲醇的供需关系及物流状况 

从供应方面来看，截止17年底，我国甲醇表观消费量达到5329.5万吨，同比16年增长

了2.7%，国内产量为4528.8万吨，同比增长了5.0%，对外依赖度约为15.02%。 

 

图表 16：2010-2017 国内甲醇产量及其同比增长 图表 17：2010-2017 国内甲醇表观消费量及其同比增速 

  

资料来源：wind、万联证券研究所 资料来源：wind、万联证券研究所 

 

从上图可以看出，17年我国总进口甲醇815万吨，主要来自3个地区，第一梯队是波斯

湾地区，包括伊朗、阿曼、沙特、卡塔尔和巴林5个国家占比60%左右，其中伊朗的供

应量最多，240-260万吨/年左右；第二梯队是东南亚地区，供应占比30%左右，东南

亚地区由于距离较近，船期通常在10-20天左右；第三梯队为美湾地区国家，包括美

国、特立尼达和多巴哥以及委内瑞拉，供应占比10%左右，在2016年之前美湾地区鲜

有船货到中国，后面随着美湾供应的增加和中国需求的增加，中国的到港数量开始逐

步体现，后期随着OCI在美165万吨装置投产，到中国量可能进一步增加。综合来看，

进口供应方面主要来源是中东货以及东南亚货，这对港口库存有着较大影响，从而也

会影响华东港口价格。 

 

图表 18：我国甲醇进口主要来源地区 
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资料来源：公开消息整理、万联证券研究所 

 

国内方面，甲醇工厂分布较为广泛，除西藏、江西、浙江、两广地区外其余各省均有

甲醇产能，形成了网状供应供应结构，各相邻省间物流频繁。国产核心供应来自鄂尔

多斯北路准格尔旗大路工业园区域（靠近京藏高速，简称北线）和陕西中部的宝鸡到

渭河平原一带（简称关中），原因主要有两个：大型产能集中以及当地没有成规模下

游消费，货量大部分涌向市场，流向如下图中所示，由此可见，物流路径及成本是国

产供应的边际条件和核心因素。甲醇物流方式主要分为三种：汽运、船运以及铁运。 

 

图表 19：甲醇主产区以及主销区及其物流方向 图表 20：国内各地区甲醇物流方式 

 
 

资料来源：wind、万联证券研究所 资料来源：wind、万联证券研究所 

 

3.5 甲醇的下游消费情况 

截至2017年底，甲醇制烯烃是甲醇消费的主要驱动力，消费占比高达47.8%；位居

第二位的产品为甲醇燃料(包含甲醇汽油、甲醇汽车、船用及锅炉燃料等综合燃料需

求)，占比15%；位居第三的是甲醛，占比11%。其他下游消费普遍占比有限，醋酸

消耗占比增加了1个百分点至7%，MTBE需求占比7.4%。 
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图表 21：2017 我国甲醇下游消费结构 

 

资料来源：卓创资讯、万联证券研究所 

4、中游零部件与相关上市公司 

4.1甲醇燃料汽车的组成 

甲醇和氢同属于清洁能源，不过又有很大的区别，最明显的一点就是，甲醇燃料高度

兼容汽油车。M15以下的甲醇汽油（汽油中添加15%以下的甲醇）跟乙醇汽油一样，现

有汽车不经改造就可以直接使用，但要想使用M100甲醇燃料（100%的甲醇），则需要

改造汽车发动机和相关油路。此次八部委联合印发的《关于在部分地区开展甲醇汽车

应用的指导意见》第二十一条指出，严禁甲醇汽车改装为其他燃料汽车，严禁其他燃

料汽车改装为甲醇汽车，因此此次政策推进的是M100甲醇燃料汽车，甲醇燃料专用

发动机及专用零件生产企业值得关注。 

图表 22：吉利汽车开发的甲醇发动机 
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资料来源：中国汽车工程学，万联证券研究所 

甲醇是主要由煤经过汽化加氢而生成的液体，其性能与汽油接近，也可以用于点燃式

的发动机。但由于甲醇本身有毒性，对有色金属有腐蚀作用，对橡胶件有溶胀作用，

甲醇燃料低温启动困难，燃烧甲醇需要使用专门的发动机，必须对发动机系统进行针

对性设计。与汽油发动机相比，甲醇燃料发动机主要特征技术有三点，即甲醇燃料供

应系统、低温启动系统以及防腐蚀部件。 

➢ 甲醇燃料供应系统：甲醇燃料供应系统是甲醇汽车区别传统的最大之处，包括甲

醇燃料专用喷油器、甲醇油泵、甲醇管路等零部件； 

➢ 低温启动系统：甲醇燃料的汽化潜热值比汽油和柴油燃料的汽化潜热值的3倍还

要多，为了能够使甲醇燃料能够得以汽化，在使用甲醇燃料时往往需要对其采取

一些特殊的技术措施，否则在应用时会对发动机的正常燃烧以及运转工作产生一

定的影响。目前的研究方向主要有汽油辅助启动、甲醇加热启动、其它辅助启动

等方法； 

➢ 防腐蚀部件：甲醇燃料本身存在溶蚀和胀大的作用，因此需要对发动机及其他部

件进行特殊处理，主要包括活塞、环、气门、座圈等部件的防腐处理和排气系统

的防腐处理。 

图表 23：甲醇汽车专用零部件 

甲醇燃料供
应系统

低温启动系
统

防腐蚀部件

专用后处理
装置

其他零部件甲醇发动机

甲醇汽车

专用滤清器
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资料来源：万联证券研究所 

除发动机专用装置以外，甲醇汽车还需要其他专用装置，主要有专用后处理装置，专

用滤清器等零部件。 

➢ 专用后处理装置：甲醇汽车非常规排放的甲醛较高，并有未燃甲醇，但是由于甲

醇是含氧燃料，通过改善燃烧性和加装后处理装置，可以降低甲醛和未燃甲醇排

放； 

➢ 专用滤清器：作为车用燃料使用的甲醇在运输、储存的过程中可能会混入一些杂

质，为保证甲醇汽车燃料供给系统工作的稳定性及可靠性，系统中配备滤除杂质

保证系统清洁度的甲醇滤清器是十分必要的。 

 

4.2相关企业梳理 

总体来说，甲醇汽车零配件方面多与普通燃油车类似，因此甲醇汽车概念对这方面刺

激不大。且甲醇汽车及发动机产业链的上市公司大部分集中在整车和发动机制造方面，

例如吉利汽车（0175.HK）、潍柴动力（000338）、华菱星马（600375）等。在零部件

方面，主要厂商有达菲特（833542.OC，甲醇滤清器）、山东新蓝环保（未上市，尾气

处理）、南岳电控（上市终止，甲醇燃油喷射系统）等。 

图表 24：甲醇汽车相关公司 

股票代码 股票简称 相关看点 

0175.HK 吉利汽车 公司深耕甲醇汽车产业多年，是甲醇汽车产业纯正

的受益公司。相关业务包括甲醇乘用车、甲醇商用

车、甲醇发动机及相关零部件的生产和研发。西安

市在 2019年将推广 10000辆吉利甲醇出租车。 

000338 潍柴动力 国内重卡产业链龙头，相关产品包括甲醇重卡、

甲醇发动机等。 

600375 华菱星马 在甲醇汽车方面与天津大学展开合作，推出了甲

醇双燃料发动机和重卡。 

833542.OC 达菲特 率先推出甲醇滤清器产品。 

未上市 山东新蓝环保 生产车用尿素，用于汽车尾气处理。 

上市终止 南岳电控 掌握了甲醇燃油喷射系统和后处理 SCR技术，与吉

利汽车签订 30万台新能源商用车和 50万台新能源

乘用车甲醇燃油喷射系统的意向订单协议。 
 

资料来源：万联证券研究所 

 

4.2.1吉利汽车—整车、发动机及零部件 

吉利从2005年开始，开始投入人力、物力、财力对甲醇发动机和甲醇汽车开始了研发，

是国内最早启动甲醇汽车研发的整车企业，也是甲醇车数量最多的车企。2018年12

月，吉利甲醇出租车在西安市投放运行，西安市也表态在2019年将推广10000辆使用

M100甲醇燃料的吉利出租车。2019年两会期间，吉利控股集团李书福也向两会提议，

建议推动甲醇燃料和甲醇汽车普及。 
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图表 25：吉利甲醇汽车发展历程 

 

资料来源：公司公告，万联证券研究所 

从着手研发以来，吉利汽车参与了两项国家863项目，形成专利近百项，开发4款甲醇

动力和14款整车产品，攻克冷启动、燃料供给及关键零部件耐高温、抗腐蚀等技术瓶

颈，目前正在开发高压缩比甲醇动力和探索涡轮增压及缸内直喷甲醇动力，自主研发

的甲醇汽车整车技术水平国际领先。 

图表 26：吉利甲醇发动机产品 图表 27：吉利汽车甲醇发动机零部件开发 

  

资料来源：卡车之家，万联证券研究所 资料来源：中国汽车工程学，万联证券研究所 

吉利汽车经过十多年的研究和应用，公司的甲醇汽车已经完全产业化。目前吉利已经

2005-2010

技术积累

攻坚克难

•攻克了低温启动、燃料供给、灵活控制、耐醇材料等多项
关键技术难点。

•获得了核心专利40多项。

•成功开发了甲醇动力和第一代 M100 甲醇汽车。

2010-2014
实现量产

试点运营

•吉利第二代海景甲醇汽车成为我国首款获得甲醇汽车公告的产品，
也是甲醇汽车试点工作启动使用的首款车型。

•完成甲醇动力升级换代。

•吉利第三代新海景甲醇车开发完成并投入试点运行。

2013-2016
整合资源

规模生产

•湘潭、宁波、临海完成技术改造，具备甲醇汽车量产能力。

•山西晋中、贵州贵阳新建甲醇汽车生产基地。

•吉利第四代新帝豪甲醇车开发完成，在欧洲冰岛试运行。

•新远景、帝豪 GS、帝豪 GL甲醇车开发完成。

2016~
着眼未来

可持续发展

•开发高压缩比甲醇动力，更加高效、环保。

•探索涡轮增压及缸内直喷甲醇动力技术。

•研发单一燃料甲醇车技术。

•吉利与冰岛碳循环国际公司深度合作，推动全球绿色甲醇循环利用。

万联证券版权所有,发送给银华基金(公共邮箱:news@yhfund.com.cn)
20171777/36139/20190404 07:47



万
联
证
券

  

 

证券研究报告|电气设备 

 

 

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 20 页 共 23 页 

 

取得国家公告的产品有16款，含乘用车、商用车、发动机产品，累积了近百项发明专

利。2012年以来，国家工信部在五省市开展《甲醇汽车试点实施方案》，其中吉利投

入1008辆，占试点车辆总数的近90%。此次国家公布《关于在部分地区开展甲醇汽车

应用的指导意见》，吉利汽车作为深耕甲醇汽车领域多年的企业，将深度受益于甲醇

汽车应用的推进。 

 

4.2.2潍柴动力—整车、发动机 

潍柴动力是中国综合实力最强的汽车及装备制造产业集团之一，构筑起了动力总成

(发动机、变速箱、车桥)、整车整机、液压控制和汽车零部件四大产业板块协同发展

的新格局。公司主要产品包括全系列发动机、重型汽车、轻微型车、工程机械、液压

产品、汽车电子及零部件等，其中，发动机产品远销全球百余个国家和地区，广泛应

用和服务于全球卡车、客车、工程机械、农业装备、船舶、电力等市场。 

作为国内重卡产业链龙头，潍柴动力也在重点发展新能源汽车产业，在数年前就对甲

醇汽车产业进行了布局。2013年，公司控股子公司陕重汽公司和法士特公司分别成功

推出柴油/甲醇双燃料牵引车德龙M3000X4和20档全铝合金外壳新品变速箱。目前，在

发动机方面，潍柴生产的甲醇发动机已被吉利、陕汽等整车厂家所采用，子公司陕重

汽已具备一定规模的整车产能。 

图表 28：采用潍柴甲醇发动机的陕汽重卡 

 
资料来源：方得网，万联证券研究所 

 

4.2.3华菱星马—整车、发动机 

华菱星马是全国重要的重型卡车、重型专用车及零部件生产研发基地，国家重点支持

企业，首批“国家汽车整车出口基地企业”，第四批国家科技部科技创新型试点企业，

国家倡导发展自主品牌、坚持自主创新的典范。公司主导产品为重型汽车底盘及整车、
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发动机、重型专用车、客车、汽车零部件等系列产品。 

在卡车行内中，华菱也是取得甲醇燃料汽车公告的汽车厂家，目前华菱星马已经推出

了柴油、甲醇双燃料车型。在不改变原车结构的情况加装甲醇燃料箱，甲醇滤芯等等，

并且沿用原车的高压共轨系统，在双燃料的情况下可以大大提高车辆的瞬间响应能力。

同时公司也与各大高校开展合作，在商用车，特别是卡车方面，华菱星马与天津大学

甲醇发动机的研发工作正在有条不紊地进行。 

 

图表 29：华菱甲醇双燃料发动机 图表 30：华菱柴油甲醇双燃料重卡 

  

资料来源：方得网，万联证券研究所 资料来源：方得网，万联证券研究所 

 

4.2.4达菲特—甲醇滤清器 

公司一直从事过滤产品及五金件、标准件的研发、制造、销售工作，主要产品分为高

性能过滤产品及过滤器零部件、相关五金件、标准件。达菲特不断创新研发，不仅在

国内柴油滤清器领域做到了“单项冠军”，还研发生产出了天然气滤清器（已经为玉

柴、云内动力实现配套）、甲醇滤清器（与天津大学合作）、二甲醚滤清器（与西安交

通大学合作）以及能满足国五、国六排放标准的滤清器产品。 

图表 31：达菲特生产的甲醇滤清器 
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资料来源：卡车之家，万联证券研究所 

 

5.风险提示 

1.甲醇汽车后续政策不符合预期；2.基础设施建设不及预期等;3.成本下降不及预期

等。 
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行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 

 

风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的

相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑

的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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