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投资要点： 

 行业动态&公司新闻 

国家网信办组织“抖音、快手”等短视频平台试点青少年防沉迷工作 

百度在 App Store 上线快搜视频专注视频热搜 

第十一批游戏版号出炉：新增 67 个，腾讯网易再次缺席 

快手 3 月平均每天封禁账号约 958 个 

英特尔和腾讯游戏共同宣布项目升级 

 上市公司重要公告 

浙数文化：2018 年实现营收 19.1 亿元,同比增长 17.42%；实现归母净利润

4.78 亿元,同比下降 71.13% 

中文传媒：2018 年实现营收 115.13 亿元,同比下降 13.48%；实现归母净利

润 16.19 亿元,同比增长 11.53% 

 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数上涨 7.45%，文化传媒行业上涨 6.49%，行业跑

输市场 0.96 个百分点，位列中信 29 个一级行业中游；子行业中影视动漫上

涨 3.93%，平面媒体上涨 3.73%，有线运营上涨 2.51%，营销服务上涨 4.32%，

网络服务上涨 5.87%，体育健身上涨 5.09%。 

个股方面，三五互联、中青宝以及众应互联本周领涨，ST 天润、世纪天鸿和

莱茵体育本周领跌。 

 投资建议 

本周文化传媒行业表现活跃度有所恢复，行业内个股的轮动特征较为明显。

目前进入年报和一季报发布期，我们认为在当前时点可以重点关注估计较低、

业绩成长性稳健的行业白马，预计这类个股的估值修复行情仍将有所持续，

建议关注行业存在阶段性反转的游戏行业；另一方面建议关注行业内央企/国

企类上市公司由于改革提效、具备资源优势带来的投资机会，我们预计今年

融媒体题材将有很强的持续性，板块包括有线网络和平面媒体两个领域。综

上我们维持文化传媒行业“中性”的投资评级，推荐光线传媒（300251）、

中南传媒（601098）、中国电影（600977）、中体产业（600158）。 

 风险提示 

宏观经济低迷；重大政策变化；需求不达预期；国企改革进展不达预期。 
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1.行业动态&公司新闻 

1.1 国家网信办组织“抖音、快手”等短视频平台试点

青少年防沉迷工作 

3 月 28 日消息，国家网信办指导组织“抖音”“快手”“火山小视频”等短视

频平台试点上线青少年防沉迷系统。此次上线试运行的“青少年防沉迷系统”内

置于短视频应用中，用户每日首次启动应用时，系统将进行弹窗提示，引导家长

及青少年选择“青少年模式”，使用更加方便。进入“青少年模式”后，用户使

用时段受限、服务功能受限、在线时长受限，且只能访问青少年专属内容池。系

统还将试点通过地理位置判定、用户行为分析等技术手段筛选甄别农村地区留守

儿童用户，并自动切换到“青少年模式”。 

资料来源：DoNews 

1.2 百度在 App Store 上线快搜视频专注视频热搜 

近日，百度在苹果 App Store 上线了一款名为“快搜视频”的全网搜索视频客户

端。据下载页面介绍，该 APP 主打的是视频搜索。不同于传统的文字热搜，快

搜视频专注的是视频热搜。据悉，该客户端目前只能通过百度账号登录，主要有

热搜内容和优质片单两大功能。前者提供全网热搜影视内容，后者汇集全网优质

片单。 

资料来源：36 氪 

1.3 第十一批游戏版号出炉：新增 67 个，腾讯网易再次

缺席 

国家新闻出版广电总局官方网站显示，第十一批游戏版号已经下发，总数为 67

个，审批时间为 3 月 29 日，腾讯、网易的游戏没有在该批版号中获批。创梦天

地的《绝地战机》《龙图霸业》、中青宝的《桌球风云》、星辉天拓的《盛唐幻夜》

等游戏拿到版号。 

资料来源：36 氪 
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1.4 快手 3 月平均每天封禁账号约 958 个 

快手平台发布 3 月份对违规用户及内容的处罚情况通报：3 月平均每天清理违规

短视频内容约 11718 条，处置违规直播间约 2945 个，关闭账号直播权限约 23

个，处置有效视频类举报约 1943 条，处置直播类有效举报约 363 个，封禁账号

约 958 个。 

资料来源：36 氪 

1.5 英特尔和腾讯游戏共同宣布项目升级 

英特尔与腾讯游戏今天共同宣布，升级”联合创新实验室”项目, 开启项目 3.0 , 

继续深化游戏领域的创新探索和实践，将合作拓展至标准制定、平台构建和加快

成果产品化等全新领域。项目的下一阶段，将关注 PC 游戏、电竞 e-Sports、

AI、云游戏、创新探索和实践五大领域。 

资料来源：36 氪 
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2.A 股上市公司重要公告 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

600633 浙数文化 2018 年年报 

公司公告 2018 年年报，2018 年实现营收 19.1 亿元,同比增长 17.42%；实现归

母净利润 4.78 亿元,同比下降 71.13%；实现基本 EPS0.37 元,同比下降 70.87%；

实现加权平均净资产收益率 6.05%,同比下降 17.12%。拟 10 派 0.8 元（含税）。 

600373 中文传媒 2018 年年报 

公司公告 2018 年年报，2018 年实现营收 115.13 亿元,同比下降 13.48%；实现

归母净利润 16.19 亿元,同比增长 11.53%；实现基本 EPS1.18 元,同比增长

12.38%；实现加权平均净资产收益率 12.77%,同比增长 0.28 个百分点。拟 10

派 5 元（含税）。 

002858 力盛赛车 2018 年年报 

公司公告 2018 年年报，2018 年实现营收 3.75 亿元,同比增长 32.87%；实现归

母净利润 3832.24 万元,同比下降 5.93%；实现基本 EPS0.3 元,同比下降 11.76%；

实现加权平均净资产收益率 9.27%,同比下降 2.46%。拟 10 派 0.3 元（含税）。 

000719 中原传媒 2018 年年报 

公司公告 2018 年年报，2018 年实现营收 90.01 亿元,同比增长 10.11%；实现归

母净利润 7.34 亿元,同比增长 5.92%；实现基本 EPS0.72 元,同比增长 5.88%；

实现加权平均净资产收益率 9.86%,同比下降 0.11%。拟 10 派 1.8 元（含税）。 

002238 天威视讯 2018 年年报 

公司公告 2018 年年报，2018 年实现营收 15.6 亿元,同比下降 1.92%；实现归

母净利润 1.97 亿元,同比下降 16.28%；实现基本 EPS0.32 元,同比下降 15.79%；

实现加权平均净资产收益率 7.17%,同比下降 1.51%。拟 10 派 5 元（含税）。 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数上涨 7.45%，文化传媒行业上涨6.49%，行业跑输市

场 0.96 个百分点，位列中信 29 个一级行业中游；子行业中影视动漫上涨

3.93%，平面媒体上涨 3.73%，有线运营上涨 2.51%，营销服务上涨 4.32%，网

络服务上涨 5.87%，体育健身上涨 5.09%。 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 

 

资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，三五互联、中青宝以及众应互联本周领涨，ST 天润、世纪天鸿和莱

茵体育本周领跌。 

表 2：文化传媒行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

三五互联 21.02 ST 天润 -13.79 

中青宝 20.40 世纪天鸿 -11.47 

众应互联 20.31 莱茵体育 -9.23 

资料来源：Wind，渤海证券 
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4.投资建议 

本周文化传媒行业表现活跃度有所恢复，行业内个股的轮动特征较为明显。目前

进入年报和一季报发布期，我们认为在当前时点可以重点关注估计较低、业绩成

长性稳健的行业白马，预计这类个股的估值修复行情仍将有所持续，建议关注行

业存在阶段性反转的游戏行业；另一方面建议关注行业内央企/国企类上市公司由

于改革提效、具备资源优势带来的投资机会，我们预计今年融媒体题材将有很强

的持续性，板块包括有线网络和平面媒体两个领域。综上我们维持文化传媒行业

“中性”的投资评级，推荐光线传媒（300251）、中南传媒（601098）、中国

电影（600977）、中体产业（600158）。 

5.风险提示 

宏观经济低迷；行业重大政策变化；行业需求不达预期；国企改革进展不达预期。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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