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[Table_Summary] 

投资要点： 

 行业动态&公司新闻 

2019 年 1-2 月饮料制造业营业收入同比增加 7.89% 

娃哈哈成立智能机器人公司，宗庆后担任董事长 

包装牛奶进口：1-2 月+14.6%至 11.55 万吨 

首农食品联手罗森拓展社区生鲜便利零售事业 

 上市公司重要公告 

百润股份：发布 2019 年第一季度业绩预告，预计净利润同比增长 50%-70% 

青岛啤酒：发布 2018 年年报，归母净利润同比增长 12.60% 

三全食品：发布关于实施回购公司股份的进展暨股份回购完成的公告 

绝味食品：发布关于公司以募集资金增资全资子公司的公告          

 行业重点数据跟踪 

乳制品方面，生鲜乳价格小幅波动，整体呈平稳趋势。截至 2019 年 3 月 27

日，主产区生鲜乳平均价为 3.57 元/公斤，环比下降 0.3%，同比上涨 3.2%。 

肉制品方面，仔猪、生猪、猪肉价格去年年初开始下跌，至去年 5 月份跌至

相对低点，随后开始探底回升并且延续涨价趋势。截至 3 月 29 日，全国 22

省仔猪、生猪、猪肉价格分别达到 47.51 元/千克、15.14 元/千克、22.26 元/

千克，分别同比变动 84.00%、45.02%、21.91%，同比均有明显增幅，猪价

整体继续触底反弹。 

 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数上涨 7.45%，食品饮料板块上涨 5.65%，行业跑

输市场 1.80 个百分点，位列中信 29 个一级行业中下游。其中，白酒上涨

6.76%，其他饮料上涨 7.18%，食品上涨 3.52%。 

个股方面，星湖科技、青岛啤酒及*ST 椰岛涨幅居前，桂发祥、天润乳业及

莫高股份跌幅居前。 

 投资建议 

随着 4 月业绩发布期的密集到来，具有较强确定性或存在超预期可能的食品

饮料板块或将受到青睐。北上资金长期趋势性的流入、增值税率下调等方面

因素的刺激，也将对板块的估值形成支撑。我们预计，白酒板块全年将以价

格带的升级作为主要趋势，高端类白酒如贵州茅台、五粮液及泸州老窖批价

坚挺确定性较强，低端类如顺鑫农业存在提价及全国性区域扩张的空间，此

外建议关注区域性白酒高端化战略进程。在大众品方面，建议长期关注基础
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消费品品牌化机遇，寻找各细分领域的成长龙头，此外建议关注保健品和休

闲食品相关公司积极变化。综上，我们推荐我们推荐五粮液（000858）、今

世缘（603369）、重庆啤酒（600132）、千禾味业（603027）以及洽洽食品

（002557）。 

 风险提示 

宏观经济下行风险；重大食品安全事件风险。 
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1.行业动态&公司新闻 

表 1：行业重要新闻汇总 

资料来源 新闻标题 主要内容 

轻工业网 
2019 年 1-2 月饮料制造业营业

收入同比增加 7.89% 

2019 年 1-2 月，饮料制造业汇总企业单位数 1833 个，亏损企业数 423 个，营业

收入 747.53 亿元，同比增加 7.89%;其中: 碳酸饮料制造业营业收入 127.71 亿元，

同比增加8.51%；瓶（罐）装饮用水制造业营业收入121.29亿元，同比增加10.73%;

果菜汁及果菜汁饮料制造业营业收入 114.6 亿元，同比增加 13.65%；含乳饮料和

植物蛋白饮料制造业营业收入 182.57 亿元，同比增加 7.79%;固体饮料制造业营

业收入 32.66亿元，同比增加 6.64%；茶饮料及其他软饮料制造业营业收入 168.69

亿元,同比增长 2.39%。其他食品制造业主营业务收入 611.72 亿元，同比增长

1.61%。 

 

新浪科技 
娃哈哈成立智能机器人公司，宗

庆后任董事长 

4 月 1 日上午消息，企查查数据显示，娃哈哈商业股份有限公司新成立一家浙江

娃哈哈智能机器人有限公司。数据显示，浙江娃哈哈智能机器人有限公司成立于

2019 年 3 月 27 日，注册资本 4000 万元人民币。娃哈哈商业股份有限公司为大

股东，占股 65%。宗庆后为该公司最终受益人并出任董事长，持股比例 52.15%。

经营范围包括智能机器人、机器设备及零部件的研发、制造、销售等。 

 

荷斯坦 
包装牛奶进口：1-2 月+14.6%

至 11.55 万吨 

据中国海关统计，2019 年 1-2 月中国共进口包装牛奶 11.55 万吨，同比增加

14.6%，进口额 1.47 亿美元，同比增长 17.3%。从欧盟进口 5.38 万吨，占 46.5%，

同比减少 2.5%，从新西兰进口 4.58 万吨，占 39.6%，同比增加 45.2%，从澳大

利亚进口 1.33 万吨，占 11.6%，同比增加 11.7%。2 月中国共进口包装牛奶 4.64

万吨，同比增加 32.2%，进口额 0.58 亿美元，同比增长 16.3%， 从欧盟进口 2.26

万吨，占 48.8%，同比增加 36.4%，从新西兰进口 1.85 万吨，占 39.9%，同比

增加 25%，从澳大利亚进口 0.44 万吨，占 9.6%，同比增加 42.9%。 

   

中国食品

报 

首农食品联手罗森拓展社区生

鲜便利零售事业 

北京首农食品集团有限公司旗下北京首农股份有限公司与罗森（中国）投资有限

公司在北京签署战略合作协议，宣布共同进军社区生鲜便利零售事业。首农食品

集团党委书记、董事长王国丰，罗森（中国）总裁三宅示修，北京市国资委副主

任杨鸿宝，北京市商务局党组书记、局长闫立刚，中国连锁经营协会秘书长王洪

涛等出席并致辞。据了解，此次合作是北京市属国有企业改革，特别是在混合所

有制改革上的一次重要尝试，也是探索发展打通首都生鲜产品供应链，做实服务

百姓“最后一公里”的一项重要举措。双方将加快罗森（北京）便利店的布局，

探讨生鲜便利店运营模式，经过测试、优化后进行规模化发展，形成基本覆盖北

京城区的社区零售网络，并择机进军华北及全国市场。 

资料来源：公开资料，渤海证券 
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2.上市公司重要公告 

表 2：A 股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

002568 百润股份 
2019年第一季度业

绩预告 

2019 年第一季度，公司预计归属于上市公司股东的净利润较上年同期增长 50% 

- 70%，主要系公司预调鸡尾酒业务新产品推广效果良好，经营利润相应增加所

致。本次业绩预告是公司财务部门的初步测算结果，具体财务数据以公司披露

的《2019 年第一季度报告》为准，敬请广大投资者谨慎决策，注意投资风险。 

 

600600 青岛啤酒 2018 年年度报告 

报告期内，本公司继续秉承董事会制定的“能力支撑品牌带动下的发展战略”，

坚守战略自信、品牌自信、产品自信和团队自信，大力推进新旧动能转换和产

品结构升级，通过“保增长、调结构、提费效”等多措并举，积极开拓国内外

市场，全年共实现啤酒销量 803 万千升，同比增长 0.8%；实现营业收入约人

民币 265.75 亿元，同比增长 1.13%（注：由于报告期内公司执行新收入准则， 

按可比口径营业收入同比增长 5.15%）；实现归属于上市公司股东的净利润约

人民币 14.22 亿元，同比增长 12.60%；呈现利润增长高于收入增长、收入增

长高于销量增长的健康发展态势。 

 

002216 三全食品 

关于实施回购公司

股份的进展暨股份

回购完成公告 

截至 2019 年 3 月 31 日，公司通过股份回购专用账户以集中竞价交易方式累计

回购股份 7,590,211 股，占公司总股本的 0.9375%，最高成交价为 7.90 元/股，

最低成交价为 5.84 元/股，成交总金额为 50,291,290.08 元（不含交易费用）。

公司已按披露的回购方案完成回购。公司本次回购所得股份拟予以注销，公司

将尽快办理注销、工商变更登记手续，相关股份注销、工商变更登记之前，已

回购的股份不享有利润分配、公积金转增股本、增发新股和配股、质押、股东

大会表决权等相关权利。 

    

603517 绝味食品 

关于公司以募集资

金增资全资子公司

的公告 

经中国证券监督管理委员会《关于核准绝味食品股份有限公司公开发行可转换

公司债券的批复》（证监许可[2018]2222 号）核准，绝味食品股份有限公司公

开发行可转换公司债券募集资金 1,000,000,000 元，实际募集资金

1,000,000,000 元，扣除承销与保荐费用 15,500,000 元(含增值税)，实际收到

可转债认购资金 984,500,000 元。上述到位资金再扣除债券登记费、律师、会

计师、资信评级及发行手续费等其他发行费用合计 2,716,037.70 元（不含增值

税）后，实际募集资金净额为 981,783,962.30 元。根据公司募集说明书的方案，

5 家全资子公司为募投项目具体实施主体，本次增资未改变募集资金的使用用

途，符合公司实际情况，具有可行性，有利于绝味食品相关项目的建设,实现公

司长期、持续、稳定的发展。此次增资有助于推进各募集资金投资项目的建设

进度，提升公司综合竞争力，同时增强控股子公司的资本实力，符合募集资金

的使用计划，符合公司及全体股东的利益。 

资料来源：公司公告，渤海证券 

 

 



                                      食品饮料行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明                                                           7 of 12 

 

3.行业重点数据跟踪 

乳制品方面，生鲜乳价格小幅波动，整体呈平稳趋势。截至 2019 年 3 月 27 日，

主产区生鲜乳平均价为 3.57 元/公斤，环比下降 0.3%，同比上涨 3.2%。 

图 1：主产区生鲜乳平均价  图 2：主产区生鲜乳价格变动趋势 

 

 

 
资料来源：Wind，渤海证券  资料来源：Wind，渤海证券 

肉制品方面，仔猪、生猪、猪肉价格去年年初开始下跌，至去年 5 月份跌至相对

低点，随后开始探底回升并且延续涨价趋势。截至 3 月 29 日，全国 22 省仔猪、

生猪、猪肉价格分别达到 47.51 元/千克、15.14 元/千克、22.26 元/千克，分别同

比变动 84.00%、45.02%、21.91%，同比均有明显增幅，猪价整体继续触底反弹。 

图 3：22 省生猪价格及其变动趋势 图 4：22 省仔猪价格及其变动趋势 图 5：22 省猪肉价格及其变动趋势 

   
资料来源：Wind，渤海证券   
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4.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数上涨 7.45%，食品饮料板块上涨5.65%，行业跑输市

场 1.80 个百分点，位列中信 29 个一级行业中下游。其中，白酒上涨 6.76%，其

他饮料上涨 7.18%，食品上涨 3.52%。 

图 6：行业指数周涨跌幅排行 

 
资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，星湖科技、青岛啤酒及*ST 椰岛涨幅居前，桂发祥、天润乳业及莫高

股份跌幅居前。 

表 3：cs 食品饮料行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前五名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后五名 周涨跌幅（%） 

星湖科技 27.54% 桂发祥 -8.92% 

青岛啤酒 19.85% 天润乳液 -8.83% 

*ST 椰岛 19.13% 莫高股份 -8.08% 

资料来源：Wind，渤海证券 
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5.投资建议 

随着 4 月业绩发布期的密集到来，具有较强确定性或存在超预期可能的食品饮料

板块或将受到青睐。北上资金长期趋势性的流入、增值税率下调等等因素，也将

对板块的估值形成支撑。我们预计，白酒板块全年将以价格带的升级作为主要趋

势，高端类白酒如贵州茅台、五粮液及泸州老窖批价坚挺确定性较强，低端类如

顺鑫农业存在提价及全国性区域扩张的空间，此外建议关注区域性白酒高端化战

略进程。在大众品方面，建议长期关注基础消费品品牌化机遇，寻找各细分领域

的成长龙头，此外建议关注保健品和休闲食品相关公司积极变化。综上，我们推

荐我们推荐五粮液（000858）、今世缘（603369）、重庆啤酒（600132）、千禾

味业（603027）以及洽洽食品（002557）。 

6.风险提示 

宏观经济下行风险；重大食品安全事件风险。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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