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 行业要闻及简评：1）苹果春季发布会主推金融、新闻、影视、游戏方面

五大服务，基于硬件流量入口的服务变现应已成为战略重点；2）IDC 预

计中国 VR/AR 市场未来五年高速增长；3）IDC 与浪潮联合发布中国最新

AI 算力地图，部分中西部城市正在崛起；4）研究报告预计 2019 年中国

AI 核心产业规模将达到 960 亿元，商业化应用是投资重点；5）教育部公

布 35 所新增 AI 本科专业高校名单，有利于消除中长期人才供给瓶颈。 

 重要投融资事件：1）发票财税 SaaS 平台百望股份完成 5.17 亿元 A 轮投

资，阿里领投；2）第三方支付公司拉卡拉 IPO 成功过会；3）大数据及人

工智能解决方案供应商明略数据完成 20 亿元 D 轮融资，腾讯领投；4）水

滴互助完成近 5 亿元 B 轮融资，腾讯领投；5）新北洋 9.37 亿元转债发行

计划获威海国资委批准，仍需股东大会及证监会通过；6）佳发教育拟以

2.2-2.9 亿元在四川江油市投建智慧教育产业园总部基地；7）启明星辰完

成 10.45 亿元转债发行；8）上交所受理虹软科技、二十一世纪空间技术

等 6 家计算机行业公司科创板 IPO 申请。 

 一周行情回顾：计算机行业指数下跌 0.98%，沪深 300 上涨 1.01%，前者

跑输后者 1.99 pct。行业整体 P/E 为 54.32，明显高于近三年均值。203

只 A 股成份股中，61 只股价上涨，2 只平盘，140 只下跌。  

 投资建议：当前行业 P/E 已达到 54x，估值水平明显高于近三年均值，如

无流动性等方面的进一步刺激，短期继续上行的空间应有限。不过，上周

科创板 IPO 申请受理企业中已开始出现计算机行业公司，风险偏好应有支

撑，震荡中的调整与分化或是下一阶段的主要特征。在流动性及风险偏好

的支撑下，热点主题均有机会，关注点在于催化剂是否出现；优质公司有

业绩支撑，科创板预期也可能提升其估值水平，年报中也可能出现超预期

因素，值得重点关注。推荐卫宁健康、中科创达、广联达、启明星辰、深

信服、绿盟科技、航天信息、东方国信、华宇软件、中科曙光，建议关注

四维图新、用友网络、恒生电子、和仁科技。 

 风险提示：1） 政策风险：如后续政策落地情况不及预期，可能影响相关

企业利润释放；2）下游需求风险：如下游政企客户因财力受限致 IT 支出

下滑，将对企业订单和收入形成负面影响；3）新技术风险：如新一代信

息技术的研发遭遇瓶颈或应用推广缓慢，不利于相关企业发展；4）商誉

风险：2019 年经济下行压力大且仍是对赌到期高峰，尚难以排除大规模

商誉减值的可能。 
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一、 行业要闻及简评 

1. 苹果春季发布会主推五大服务 

苹果在 2019 春季发布会推出信用卡服务 Apple Card、升级版新闻应用 Apple News+、游戏订阅服

务 Apple Arcade、视频平台 APP Apple TV、自制视频内容服务 Apple TV+。（智东西 3/26） 

简评：与以往不同，本次发布会苹果未发布任何新硬件产品，全程强调服务的重要性，苹果“硬件+

软件+服务”的发展战略也变得更加清晰。随着全球智能手机增长放缓，基于硬件入口的流量打造生

态、以提供服务变现，已成为苹果下一阶段的战略重点。 

2. IDC 预计中国 VR/AR 市场未来五年高速增长 

据 IDC《中国 VR/AR 市场季度跟踪报告》，2018 年国内 AR/VR 头显出货量分别为 3.2 及 116.8 万

台，预计 2023 年将分别达到 821.4 及 1050.1 万台，整体市场 CAGR 达 69.9%。（智东西 3/28） 

简评：随着 5G+AI 时代的到来以及 AR/VR 技术日益成熟，AR/VR 设备出货有望开始放量，其应用

领域也将从游戏、影视等 C 端娱乐逐步向工业、商业、医疗等 B 端领域拓展，或将成为新一代的计

算平台。随着技术进步和成本下降，桌面及独立头显将成为主流，无屏头显逐渐失去市场地位。 

3. IDC 与浪潮联合发布中国最新 AI 算力地图 

TOP10 算力领先城市中，杭州、北京、深圳、上海、合肥居于前五。2018 年，中国 AI 市场投资规

模约 25 亿美元，其中 70%以上为以算力为核心的基础架构硬件市场投资。（新智元 3/29） 

简评：算力、算法、数据是 AI 技术落地的三大要素，当前算力仍是 AI 投资的主要领域。与多数前

沿科技行业相同，算力处于一档的领先城市仍集中于经济发达的东部地区，不过如成都、重庆、武

汉、贵阳等中西部城市也正在迅速崛起，相应投资机会值得关注。 

4. 研究报告预计中国 AI 核心产业规模将达到 960 亿元 

据《2018-2019 年中国人工智能产业创新创投研究报告》预计，2019 年中国 AI 核心产业规模将达

到 960 亿元，增长 40%；AI 股权投资规模预计达到 652 亿，增长 45%。（经济参考网 3/29） 

简评：作为革命性的新一代 IT 技术，人工智能产业仍在快速增长，互联网厂商、软硬件供应商、传

统工商业企业均在不同程度上加大对 AI 技术的投入。从发展阶段来看，除核心技术外，预计商业化

应用将成为近年的投资重点，头部企业仍然受到青睐。 

5. 教育部公布 35 所新增 AI 本科专业高校名单 

AI 被教育部列入新增审批本科专业名单，全国共有 35 所高校获首批建设资格。此外，不少高校获

批设立“机器人工程”、“数据科学与大数据技术”、“大数据管理与应用”专业。（新智元 3/30） 

简评：作为计算机行业发展的重要新方向，人工智能正在向各应用领域快速渗透。目前来看，AI 技

术仍远未成熟，仍仅能满足要求不高的非关键性应用，人才是制约其快速发展的重要因素之一，其

被正式列入本科专业名单有利于在中长期消除人才供给瓶颈。 

 

二、 重要投融资事件 

【百望股份】发票财税 SaaS 云服务平台百望股份获得阿里 3.17 亿元、腾讯系深圳朋灯 2 亿元 A 轮

战略投资，随后，百望称消息不实，仅表示本轮融资由阿里领投，但未透露金额。（雷锋网 3/25） 
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【拉卡拉】第三方支付机构拉卡拉成功过会，其 2018 年营收是 56.79 亿元，净利润 6.06 亿元，主

要源于企业收单、个人支付、硬件销售及服务、增值金融和其他业务。（每日经济新闻 3/26） 

【明略数据】明略数据宣布完成 20 亿元 D 轮融资，由腾讯领投，金拓资本、华兴新经济基金、中

航信托跟投，其业务主要为利用人工智能及大数据技术形成行业+AI 解决方案。（钛媒体 3/27） 

【水滴互助】水滴互助完成近 5 亿元 B 轮融资，由腾讯领投，高榕资本、IDG 资本、蓝驰创投、创

新工场等跟投，融资重点用于健康险团队建设及 AI 在健康险业务的应用上。（网易科技 3/28） 

【新北洋】公开发行不超过 9.37 亿元 A 股转债事项获威海市国资委批准，仍需进一步获得公司股东

大会审议通过，以及获得证监会核准后方可实施。（公司公告 3/26） 

【佳发教育】拟以不低于 2.2 亿元且不超过 2.9 亿元在四川江油市投资建设“佳发安泰川西北区域

智慧教育产业园总部基地项目”。（公司公告 3/27） 

【启明星辰】公开发行 10.45 亿元可转债，期限 6 年，已完成配售和申购。（公司公告 3/28） 

图表1 上周科创板计算机行业公司受理及审核情况 

公司名称 主营业务 
营业收入 

（亿元） 

净利润 

（万元） 

拟募资额 

（亿元） 

拟发行股份 

（万股） 
审核状态 

虹软科技 
视觉人工智能

技术 
4.58  17531.70  11.32  

≥4001， 

≤5000 
受理 

二十一世纪

空间技术 

卫星运控及地

球空间大数据 
6.04  7202.34  7.99  ≤6065 受理 

鸿泉物联网

技术 

汽车智能网联

设备 
2.48  5711.87  5.82  ≥2500 受理 

木瓜移动 大数据营销 43.28  8344.70  11.76  ≤2258 受理 

中科星图 数字地球技术 3.57  8696.23  7.00  ≥5500 受理 

当虹科技 智能视频技术 2.04  6389.81  6.00  
≥2000， 

≤2300 
受理 

资料来源：上交所、平安证券研究所 

 

三、 一周行情回顾 

上周，计算机行业指数下跌 0.98%，沪深 300 指数上涨 1.01%，计算机行业指数跑输 1.99 pct。年

初至上周最后一个交易日，计算机行业指数累计上涨 48.46%，沪深 300 指数累计上涨 28.62%，计

算机行业指数累计跑赢 19.84 pct。 
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图表2 年初以来计算机行业指数相对表现  图表3 上周计算机及各行业指数涨跌幅表现 

 

 

 

资料来源：WIND、平安证券研究所  资料来源：WIND、平安证券研究所 

截至上周最后一个交易日，计算机行业整体 P/E（TTM，整体法，剔除负值）为 54.32，明显高于近

三年均值。上周，计算机行业 203 只 A 股成份股中，61 只股价上涨，2 只平盘，140 只下跌。 

图表4 上周计算机行业涨跌幅排名前 10 位个股 

涨幅前 10 位 跌幅前 10 位 

序号 股票简称 涨跌幅% 换手率% 序号 股票简称 涨跌幅% 换手率% 

1 同为股份 28.00 135.59 1 荣之联 -14.62 26.00 

2 数字认证 25.22 52.63 2 汉邦高科 -13.97 39.92 

3 新晨科技 23.31 101.65 3 天津磁卡 -13.39 75.00 

4 格尔软件 22.38 23.96 4 凯瑞德 -13.02 64.60 

5 御银股份 20.52 75.45 5 迪威迅 -12.59 43.03 

6 海兰信 20.28 37.91 6 佳都科技 -10.34 26.14 

7 数码科技 18.06 107.59 7 皖通科技 -8.87 10.00 

8 云赛智联 16.42 12.16 8 初灵信息 -8.77 65.23 

9 诚迈科技 15.04 45.18 9 华平股份 -8.59 36.84 

10 太极股份 14.24 30.70 10 汉王科技 -8.51 14.92 

资料来源：WIND、平安证券研究所 

 

四、 投资建议 

行业观点：估值处于较高水平，预计震荡行情延续。上周，计算机板块主要呈震荡调整走势，除区

块链、金融 IT 略强势外，整体未呈现出明显的主题特征，涨跌颇为分散。经过春节后的暴涨，当前

行业 P/E 已达到 54x，估值水平已明显高于近三年均值，如无流动性等方面的进一步刺激，短期继

续上行的空间应有限。不过，上周科创板 IPO 申请受理企业中已开始出现计算机行业公司，风险偏

好应有支撑，震荡中的调整与分化或是下一阶段的主要特征。 

投资策略：重点关注热点主题及质优公司。在流动性及风险偏好的支撑下，如 AI、云计算、智能驾

驶、金融 IT、医疗 IT、等保 2.0、安全可控、科创板影子股等热点主题均有机会，关注点在于催化

剂是否出现；优质公司有业绩支撑，科创板预期也可能提升其估值水平，近期年报中也可能出现超

预期利好因素，值得重点关注。 
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相关标的：推荐卫宁健康、中科创达、广联达、启明星辰、深信服、绿盟科技、航天信息、东方国

信、华宇软件、中科曙光，建议关注四维图新、用友网络、恒生电子、和仁科技。 

 

五、 风险提示 

1） 政策落地情况不及预期：十九大以来，支持信息技术发展与应用的政策密集出台，如后续政策

落地情况不及预期，可能影响相关企业利润释放； 

2） 政企 IT 支出力度不及预期：经济下行压力下，如下游政企客户因财力受限致 IT 支出下滑，将

对相关公司的订单和收入形成负面影响； 

3） 新技术研发及应用进展低于预期：新一代信息技术及其应用仍远未成熟，如研发遭遇瓶颈或应

用推广缓慢，不利于相关企业发展； 

4） 大规模商誉减值风险：2019 年经济下行压力依然巨大，且仍是业绩承诺到期高峰，尚难以排除

继续发生大规模商誉减值的可能。 
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此报告所载资料的来源及观点的出处皆被平安证券认为可靠，但平安证券不能担保其准确性或完整性，报告中的信息

或所表达观点不构成所述证券买卖的出价或询价，报告内容仅供参考。平安证券不对因使用此报告的材料而引致的损

失而负上任何责任，除非法律法规有明确规定。客户并不能仅依靠此报告而取代行使独立判断。 
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见解及分析方法。报告所载资料、意见及推测仅反映分析员于发出此报告日期当日的判断，可随时更改。此报告所指

的证券价格、价值及收入可跌可升。为免生疑问，此报告所载观点并不代表平安证券的立场。 
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