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行业研究 行业点评 投资评级：推荐 

中小金融机构占比提升 提升信托业支持实体经济的能力 

--28 日银保监会吹风会关注要点 

核心观点  

2019 年 2 月 28 日，银保监会举行“回应热点问题” 吹风会，针对

过去一年银保监会的重点工作成绩进行了总结，同时就 2019 年的具

体工作方向进行了进一步的阐述。 

我们整理了主要关注要点： 

1、中小金融机构占比提升，兼并重组手段压降风险。 

银保监会表示今后会根据需要继续增加中小金融机构的数量，丰富市场

主体、满足金融多元化需求。而对于风险较高的个别机构，则表示“个

别机构可以进行退出试点，当然主要还是兼并重组”。高风险金融机构

的退出试点，将有利于资本市场长期健康发展。 

2、金融风险压降。 

近两年，违法违规、层层嵌套、透明度低、风险隐蔽的高风险资产规模

共累计缩减约 12 万亿元。银行的不良贷款真实性提高，18 年底逾期

90 天以上贷款比不良贷款降至 90%以内。 

3、理财子公司净资本管理办法已经列入今年的重点计划，基本原则是

同类业务适用同类标准。理财子公司建设有望加速，由于其背靠银行的

资源和渠道优势，或将对信托、基金等同类业务形成冲击。 

4、提升信托业支持实体经济的能力。 

截至 2018 年末，68 家信托公司共计管理资产 22 万亿元，总体稳中有

降。 

保监会信托部主任应称市场传闻的“1 万元起购信托”是不准确的，但

是存在门槛降低的可能。 

监管正在研究起草和完善包括信托公司股权管理办法等一系列制度，

“要求信托机构坚决不做监管套利的工具、坚决不做限制性领域的融资

工具、坚决不做股东圈钱的工具”。 

监管提出通道业务不是信托的本源业务，未来非银金融机构支持实体

经济的力度将加大。 
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国都证券投资评级 

国都证券行业投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

推荐 行业基本面向好，未来 6 个月内，行业指数跑赢综合指数 

中性 行业基本面稳定，未来 6 个月内，行业指数跟随综合指数 

回避 行业基本面向淡，未来 6 个月内，行业指数跑输综合指数 

 

国都证券公司投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 15%以上 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 5-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅在 5%以上 
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