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行业研究 行业周报 投资评级：推荐 

消息面相对平淡，板块温和上涨 
               —通信、电子 2019.3.24 周报 

核心观点 行业表现对比图 

 

行情回顾： 

本周上证综指上涨 2.73%，创业板上涨 1.88%，申万通信行业指数上涨

2.25%，申万电子行业指数上涨 2.89%，行业小幅跑赢市场。 

周报观点： 

本周市场走势相对平稳，行业消息面相对平淡，通信和电子板块均平稳

上涨。 

当前来看，我们对 5G 板块仍然抱有信心，因为中国移动的 5G基站集采

有望在近期开启，也就是 5G 的规模集采招标将首次落地，另外 5G传输

承载网配套集采也有望随后开启，5G 确定性进一步强化，并且存在继

续超越预期的可能性。基于以上因素我们维持对板块的推荐，并且继续

重点推荐中兴通讯，推荐关注沪电股份、深南电路、东山精密等细分龙

头。 

电子行业我们维持之前的逻辑判断，虽然电子行业景气度处于下滑通

道，并且目前没有明显反转趋势，但是一些细分的板块因为技术创新，

产业链份额重新划分，导致部分个股的业绩依然保持着增长势头，从而

这部分个股从估值到业绩都有修复的空间，我们重点维持推荐立讯精

密。 

 

风险提示：市场系统风险，5G进度低于预期，折叠屏手机市场反响不

及预期。 

 

重点新闻及动态 

1、昨晚，小米集团发布 2018 年财报，报告期内总营收 1749 亿元，同

比增长 52.6%。经调整利润 86亿元人民币，同比增长 59.5%。 

与 2017 年同期相比，小米的智能手机收入占总营收 65.1%，同比下降

逾 5%；IoT 与生活消费产品收入占总营收 25.1%，同比上升逾 5%；互联

网服务占总营收 9.1%，同比上升 0.5%。 

2018 年小米的手机毛利率 6.2%，下降了 2.6 个百分点，小米 CEO 雷军

在昨天稍晚间的分析师电话会议中称，小米决定硬件综合净利润率不超

过 5%，企业目标二三个百分点，不太关心毛利，其最关心的是三方面：

一是小米用户满意度，二是销量，尤其是中国和欧洲的销量进展。三是

企业要深化互联网应用，互联网收入要保持高速增长。同时雷军还表示，

2019 年小米将正式启动“手机+AIoT”双引擎，集团把 AIoT 调整成和

手机同等重要的业务，集团对 AIoT 重视度提高到战略层面，并且会投

资更多 AIoT 设备企业，进一步扩大市场份额，甚至会考虑并购手段或

投资结盟。 
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2、网宿科技发布 2018 年年报，2018 年营收为 63.37 亿元，同比增长

17.96%；净利为 8.04 亿元，同比下降 3.16%。同时公司拟每 10 股派现

0.3 元（含税）。并且公司预计 2019 年一季度净利为 1亿元至 1.2 亿

元，同比下降 45%-54%。业绩上看，低于预期，同时考虑到公司管理层

及控股股东的减持计划，短期股价可能进一步承压。 

独立性申明：本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国都证券对这些信息的准确性和完整性不做任何保证。分析逻辑基于

作者的职业理解，通过合理判断并得出结论，力求客观、公正，结论不受任何第三方的授意、影响，特此声明。 
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国都证券投资评级 

国都证券行业投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

推荐 行业基本面向好，未来 6 个月内，行业指数跑赢综合指数 

中性 行业基本面稳定，未来 6 个月内，行业指数跟随综合指数 

回避 行业基本面向淡，未来 6 个月内，行业指数跑输综合指数 

 

国都证券公司投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 15%以上 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 5-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅在 5%以上 
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司、本人以及财产上的利害关系人与所评价或推荐的证券不存在利害关系。 

本报告中的信息均来源于公开资料或国都证券研究所研究员实地调研所取得的信息，国都证券研究所及其研究员不对这些信

息的准确性与完整性做出任何保证。国都证券及其关联机构可能持有报告所涉及的证券品种并进行交易，也有可能为这些公司提

供相关服务。本报告中所有观点与建议仅供参考，根据本报告作出投资所导致的任何后果与公司及研究员无关，投资者据此操作，
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