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[Table_Summary]       报告摘要： 

⚫ 上周行情：中信建筑行业下跌2.43%，跑输沪深300指数3.43个百分点 

上周中信建筑指数下跌2.43%，沪深300指数上涨1.01%，跑输沪深300指数3.43个百

分点。其中建筑施工下跌2.50%，跑输沪深300指数3.50百分点，建筑装修指数下跌

1.98%，跑输沪深300指数2.99个百分点。 

⚫ 行业观点 

1）2019 年小于 1 年/1-3 年/3-5 年的信用债（含各类评级）发行利率中位数分别为

3.57/5.79/5.46，与 18 年相比分别降低 115/10/114 个 bp，19 年企业发债成本已呈

现显著下降趋势。2）19 年地方政府债计划规模再度扩张，加之建筑企业债务融资

成本已明显降低，资金面从政府端和公司端同时改善，预计对存量项目回款与新增

项目量形成双重推进。3）住建部再次强调推进产业升级，钢结构正处于行业上行

期，18 年业绩已成高增长趋势，19 年持续释放可期。建议关注业绩高保障性的中

国建筑、中国中铁、中国铁建，有望受益于一带一路驱动的中材国际，长三角受益

标的上海建工、隧道股份，钢构公司富煌钢构、东南网架、精工钢构、鸿路钢构。 

⚫ 行业订单跟踪 

上周建筑行业新公告重大项目金额约 942.78 亿元，其中基础设施类项目较多，金

额最大的为中国铁建中标杭衢铁路（建衢段）PPP 的项目，金额为 217.6 亿元，总

量占上周合同金额的 23.08%。 

⚫ 重要新闻：国务院发布全面开展工程建设项目审批制度改革的实施意见 

国务院办公厅发布关于全面开展工程建设项目审批制度改革的实施意见，要求 2019

年上半年，全国工程建设项目审批时间压缩至 120 个工作日以内，省（自治区）和

地级及以上城市初步建成工程建设项目审批制度框架和信息数据平台。 

⚫ 风险提示 

基建/地产投资下滑；PPP融资收紧；海外投资风险。 

 

 

 

[Table_ProfitDetail] 盈利预测与财务指标 

代码 重点公司 
现价 EPS PE 

评级 
3 月 29 日 2017A 2018E 2019E 2017A 2018E 2019E 

601668 中国建筑 6.12 1.10 0.86 0.95 5.56 7.12 6.44 推荐 

601186 中国铁建 11.51 1.18 1.32 1.61 9.42 8.23 7.13 暂无评级 

601390 中国中铁 7.27 0.70 0.75 0.93 11.93 9.28 7.71 暂无评级 

002743 富煌钢构 7.35 0.21 0.25 0.36 33.6 28.6 19.5 推荐 

600170 上海建工 3.74 0.29 0.31 0.36 12.82 9.71 10.40 暂无评级 

600820 隧道股份 7.34 0.58 0.65 0.73 14.52 11.22 10.02 暂无评级 

002135 东南网架 6.26 0.10 0.17 - 71.90 30.05 - 暂无评级 

600496 精工钢构 3.59 0.04 0.11 0.19 102.53 31.62 18.68 暂无评级 

600970 中材国际 7.69 0.56 0.79 0.98 17.76 6.96 7.83 暂无评级 

002541 鸿路钢构 9.13 0.60 0.79 0.97 22.78 8.84 9.46 暂无评级 

资料来源：公司公告、民生证券研究院（中国中铁/中国铁建/苏交科/上海建工/隧道股份/中设集团/中材国际数
据为 wind 一致性预测） 

[Table_Invest] 

推荐 维持评级 
 

[Table_QuotePic] 行业与沪深 300 走势比较 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 
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[Table_docReport] 相关研究 

1.行业周（月）报:雄安动态频频，开工

临近助阵基建景气度提升 

2.民生建筑行业点评：12 月基建投资继

续回升，短板区域持续发力 
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一、行业观点及投资建议 

（一）行业观点 

1，行业资金面已有变化，新项目与存量项目有望双重推进 

自 18 年央行降准，财政部拟安排专项债 2.15 万亿等一系列偏向宽信用宽资金的政策以

来，资金面改善预期逐步增强，但是否已传导向实体经济？因此我们梳理了自 18 年以来的

建筑行业信用债发行情况并印证了建筑行业融资成本的实质性降低。 

按照期限分类，2019 年小于 1 年/1-3 年/3-5 年的信用债（含各类评级）发行利率中位数

分别为 3.57/5.79/5.46，与 18 年相比分别降低 115/10/114 个 bp，19 年行业企业发债成本已呈

现显著下降趋势。 

图 1：2018-2019 年建筑业信用债平均利率水平 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

从行业公司的角度出发，一方面建筑施工单位以垫资或投资项目为主，新增发债融资能

够补充新项目承接资金，另一方面，向上游原材料供应商付款，加快项目进度。 

从政府端角度出发，地方政府债增多将有效补充存量项目总投资或偿还施工单位垫资的

进度款。 

2019 年地方政府债计划规模再度扩张，加之建筑企业债务融资成本已明显降低，资金面

自外向内逐层改善，预计对存量项目回款与新增项目量形成双重推进。 

我们建议关注业绩高保障性高的中国建筑、中国中铁、中国铁建，有望受益于一带一路

驱动的北方国际、中材国际，长三角受益标的上海建工、隧道股份。 

2，住建部《2019 年工作要点》推进产业升级，钢结构产业高增速有望持续 

住建部建筑市场监管司在其 2019 年工作要点首条中强调“促进建筑产业转型升级”，

开展钢结构装配式住宅建设试点，助阵钢结构产业进一步推进。 

受益于产业升级带来的新一轮驱动，钢结构行业正处于上行发展期，2018 年钢构公司业
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绩增速在行业中处于较高水平，政策大力推动之下，预计 19 年订单和业绩将持续释放。建

议关注富煌钢构、东南网架、精工钢构、鸿路钢构。 

表 1：钢结构公司业绩情况 

证券代码 证券简称 2018 业绩预告 
2018 已发净利润增速

（%） 

002135.SZ 东南网架 净利润约 16573.33 万元~20716.67 万元,增长

60.00%~100.00% 

72.53 

002541.SZ 鸿路钢构 净利润约 35617.26 万元~41902.66 万元,增长

70.00%~100.00% 

98.58 

002743.SZ 富煌钢构 净利润约 7500 万元~9500 万元,增长 6.79%~35.27% 16.62  

600496.SH 精工钢构 净利润约 18000 万元~21000 万元,增长 190%~239%   

资料来源：wind，民生证券研究院 

（二）重点关注个股 

中国建筑： 

1）Q4 业绩改善显著，18 年业绩持续稳增。公司业绩快报预计 18 年归母净利润同

比增加 10.2%到 19.9%，与 Q3 相比提升 4.3-14 个百分点，与 17 年提升 0-9.6 个百分点，

预计扣除非归母净利润为 351 亿元至 387 亿元，同比增加 10.3%到 21.6%，与 Q3 相比提

升 4.1-15.4个百分点，与 17年相比提升 0.9-12.2个百分点。前三季度归母净利润增速 5.9%，

相比之下 Q4 业绩回升显著，印证了四季度集中回款结算及改善的预期。 

2）自三季度起订单拿单情况持续向好，行业改善预期增强。截至 Q1/Q2/Q3，公司

建筑业新签合同额分别为 5383/12140/16639 亿元，同比增速分别为 24.3%/1.6/3.8%，上

半年因融资环境与 PPP 清库影响暂时承压，7 月政策面改善以来拿单情况逐步向好，到

11 月累计新签订单 2.08 万亿（YOY=6.30%），增速较 10 月回升 4.1 个百分点，较二

季度末相比已回升 4.7 个百分点。 

3）第三期员工持股计划授予条件已达成，明确业绩目标，有望持续释放经营活力。

公司第三期员工持股计划进展顺利，当前股票授予条件已达成，并于 12 月 26 日授予，

授予人数为 2081 人，本次持股计划授予范围更广，且确定了相应解锁条件，自 2018 年

起，三年净利润 CAGR 不低于 9.5%，ROE 不低于 13.5%，有望助力公司长期稳健增长。 

公司在手订单充沛，主业经营稳中有升，业务结构不断改善，有望率先受益于行业

回暖。预计 2018-2020 年归母净利润分别为 361.00，398.32，440.19 亿元，对应 EPS 分

别为 0.86，0.95，1.05 元，PE 为 7.12/6.44/5.83，维持“推荐”评级。  

中国铁建： 

公司的基建领域领军企业，当前正值基建结构性回暖，中西部固投数据增速持续提

升，西部交通基建投资持续上行。铁路投资自 5 月起提速，当前完成进度已超 78%，9

月单月投资 1110.89 亿元，同比增速达 20.91%，三季度铁路投资明显加速。 
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基建“补短板”为当前行业主题，自 7 月份政治局会议以来，政策持续加码。十三五

规划后半段普速铁路（中西部区域较多）有望发力，Q3 中西部区域公路项目新增招标

显著增多，政策推进之下，中西部基建资金落地较快，相关项目有望加速推进。公司川

藏铁路项目一马当先，在“补短板”领域内竞争优势凸显。  

公司 17-18 年新签订单总量 23999.69 亿元，与 17 年营收比值约 3.52 倍，在手订

单充足，业绩保障能力较高。 

富煌钢构: 

装配式建筑方兴未艾，钢结构装配将成为主流。住建部推进装配式建筑发展，2020

年全国装配式建筑占比将达 15%以上。对标日本和美国，钢构建筑占比分别为 71%和

25%，到 2016 年我国占比仅为 6%，后续发展空间广阔。 

材料端压力减轻，公司盈利保持稳定增长。材料端钢材价格中枢下移有利于降低成

本，公司通过推动业务模式升级，获得房建施工总包特级资质后，可以由分包模式逐步

晋升为总包模式，有利于提高项目净利率，并通过降低各项成本和费用，实现了整体环

节的提质增效，增强了公司的盈利能力。 

民营建筑企业回款边际改善，公司有望受益。2018 年 11 月以来，政策多次发文要

求各地区、各有关部门和大型国有企业积极清理被拖欠的民营企业中小企业账款，公司

后续回款有望向好。 

预计公司 2018-2020 年的 EPS 分别为 0.25 元、0.36 元、0.46 元，对应的 PE 分

别为 28.6 倍、19.5 倍、15.3 倍。 

二、上周行情回顾 

（一）板块行情 

上周中信建筑指数下跌 2.43%，沪深 300 指数上涨 1.01%，跑输沪深 300 指数 3.43

个百分点。其中建筑施工下跌 2.50%，跑输沪深 300 指数 3.50 个百分点，建筑装修指

数下跌 1.98%，跑输沪深 300 指数 2.99 个百分点。 

图 2：上周建筑指数下跌 2.43 个百分点 
 

图 3 ：上周建筑指数跑输沪深 300 3.43 个百分点 
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资料来源：wind，民生证券研究院                                    资料来源：wind，民生证券研究院 

图 4：全行业周涨跌幅对比 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

上周建筑相关主题板块中表现最好的前三位是京津翼一体化、长三角和乡村振兴，

涨幅分别为 0.20%、-0.27%和-0.64%。 

图 5：主题板块周涨跌幅对比 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

截至上周，建筑板块 PE（ttm）为 12.44，与近一年 PE 均值 11.54 相比上升 0.90，

与近三年 PE 均值相比下降 2.91；PB（LF）为 1.41，与近一年均值 1.28 相比上升 0.13，
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与近三年均值 1.66 相比下降 0.25。当前建筑板块估值仍处于较低水平，维持基本面改

善估值修复逻辑。 

图 6：建筑行业近三年 PE 变化 
 

图 7：建筑行业近三年 PB 变化 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院                                    资料来源：wind，民生证券研究 

图 8：全行业 PE 对比情况 
 

图 9：全行业 PB 对比情况 

 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院                                        资料来源：wind，民生证券研究院 

（二）个股行情 

上周中信建筑行业中个股涨幅前五的公司为农尚环境（14.87%）、沃施股份

（10.81%）、东易日盛（10.75%）、普邦股份（10.71%）、花王股份（8.61%）；个

股跌幅前五的公司为北新路桥（-15.08%）、中设股份（-13.86%）、美丽生态（-11.20%）、

建研集团（-10.66%）、神州长城（-10.30%）。 

表 2：建筑行业个股涨幅前五 

证券代码 证券简称 股价（元） 周涨幅% 年初至今涨幅 
相对于沪深 300 区间涨

跌幅% 

300536.SZ 农尚环境 20.39 14.87323944 137.6456876 13.87  

300483.SZ 沃施股份 35.05 10.81251976 13.72485399 9.81  

002713.SZ 东易日盛 20.91 10.75211864 33.35459184 9.75  

002663.SZ 普邦股份 3.72 10.71428571 50.60728745 9.71  
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603007.SH 花王股份 10.97 8.613861386 38.16120907 7.61  

资料来源：wind，民生证券研究院 

表 3：建筑行业个股跌幅前五 

证券代码 证券简称 股价（元） 周涨幅% 
相对于沪深 300 区间涨

跌幅% 
年初至今涨幅% 

002307.SZ 北新路桥 8.5 -15.084915 59.17603 -16.09  

002883.SZ 中设股份 27.16 -13.859816 38.7129724 -14.87  

000010.SZ 美丽生态 3.49 -11.195929 7.05521472 -12.20  

002398.SZ 建研集团 5.95 -10.660661 32.5167038 -11.67  

000018.SZ 神州长城 2.7 -10.299003 27.3584906 -11.30  

资料来源：wind，民生证券研究院 

三、行业订单跟踪 

上周建筑行业新公告重大项目金额约 942.78 亿元，其中基础设施类项目较多，金额最

大的为中国铁建中标杭衢铁路（建衢段）PPP 的项目，金额为 217.6 亿元，总量占上周合同

金额的 23.08%。 

表 4：行业上周新中标/签署合同信息  

公告日期 公司 领域 项目 金额 

（亿元） 

工期 区域 类型 

20190325 绿茵生态 

 

 

基础设施 天津市东丽区林业生态建设 PPP 项

目 

9.82 建设期1年，

运营期 14

年 

天津 预中标 

20190325 正平股份 基础设施 G1816 乌海至玛沁国家高速公路兰

州新区至兰州段（中通道）施工总承

包项目 

90.10 3 年 甘肃 预中标 

20190325 中国铁建  基础设施 杭衢铁路（建衢段）PPP 项目 217.6 建设工期 42

个月，运营

期 360 个月 

浙江 中标 

20190325 中国铁建 基础设施 贵州茅台酒股份有限公司 3 万吨酱

香系列酒技改工程及其配套设施项

目 

51.89 3 年 贵州 中标 

20190326     重庆建工 基础设施 快速路一纵线（中心站立交至狮子岩

立交段）工程 

10.65 1,369 日历

天 

重庆 签约 

20190326 中化岩土 基础设施 东西城市轴线（成渝高速公路收费站

-龙泉驿区界）工程勘察-设计-施工总

承包一标段 

26 2021年 2月

28 日前具备

通车条件 

四川 中标 

20190327 腾达建设 基础设施 杭州地铁 5 号线一期工程永久道路

恢复工程标段一：蒋村站、浙大紫金

港站、浙大紫金港站-三坝村站区间

风井、益乐路站、莫干山路站、巨州

路站、沈半路站 

0.85 90 日历天 浙江 中标 

20190327 蒙草生态 基础设施 和林格尔足球运动文化中心建设

（PPP）项目 

1.86 / 内蒙古 中标 

20190327 中国建筑 基础设施 北京花园路 5 号和 10 号用地改造项 276.3 / 全国 中标 
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目，广东湛江地标商务中心项目，重

庆巴滨路 B2 地块中建滨江星城项

目，北京大栅栏煤市街以东 H 地块

项目，四川成都华府 175 亩勘察总

承包项目，四川西昌健康凯旋府项

目，云南昭通鲁甸县卯家湾易地扶贫

搬迁安置区建设总承包项目，云南昭

通昭阳区靖安易地扶贫搬迁安置区

建设总承包项目 

20190329  美丽生态 基础建设 凯里经济开发区地下综合管廊建设

项目 

19.32 1098日历天 贵州 中标 

20190329 中国中铁 基础设施 新建川南城际铁路自贡至宜宾线站

前工程施工总价承包 XYZQ-1 标段

等 14 个铁路工程项目 

238.39 / 全国 中标 

资料来源：wind，民生证券研究院 

四、行业动态跟踪 

（一）行业要闻 

【财政部：一季度发行地方债预增 5.5 倍，重点投向公铁路学校医院】 为了稳投资扩内需，

地方政府正快马加鞭发行地方政府债券（下称“地方债”），近日发行规模已经突破 1 万亿元，

预计一季度发债规模将是去年同期的 5 倍多。发债筹资用于土地储备、棚户区改造、公路铁

路等交通设施、水利环保、学校医院等基础设施项目和重点民生项目。财政部部长刘昆 24

日在北京举行的中国发展高层论坛上表示，加快地方政府债券发行使用，争取在 9 月底前将

全年新增地方政府债务限额 3.08 万亿元发行完毕，同时，督促各地加快资金拨付，及时用

在项目上，充分发挥对地方稳投资、扩内需的积极作用。（财政部：2019 年 3 月 25 日） 

【国务院：全面开展工程建设项目审批制度改革的实施意见】国务院办公厅发布关于全面开

展工程建设项目审批制度改革的实施意见，要求 2019 年上半年，全国工程建设项目审批时

间压缩至 120 个工作日以内，省（自治区）和地级及以上城市初步建成工程建设项目审批制

度框架和信息数据平台；到 2019 年底，工程建设项目审批管理系统与相关系统平台互联互

通；试点地区继续深化改革，加大改革创新力度，进一步精简审批环节和事项，减少审批阶

段，压减审批时间，加强辅导服务，提高审批效能。到 2020 年底，基本建成全国统一的工

程建设项目审批和管理体系。（国务院，2019 年 3 月 26 日） 

【统计局：1-2 月份工业利润同比下降】 国家统计局 3 月 27 日发布的工业企业财务数据显

示，2019 年 1-2 月份，全国规模以上工业企业利润总额同比下降 14.0%。1-2 月份，规模以

上主要装备制造行业中，专用设备制造业利润同比增长 14.0%，电气机械和器材制造业增长

10.9%，金属制品业增长 8.8%。规模以上小型工业企业利润同比增长 1.1%。2 月末，规模
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以上工业企业资产负债率为 56.9%，同比降低 0.2 个百分点。其中，国有控股企业资产负债

率为 58.6%，同比降低 1.0 个百分点，国有企业去杠杆成效明显。（统计局，3 月 27 日） 

【商务部：中美双方团队正全力以赴进行认真谈判/2 月非金融类对外直接投资同比增 7.5%】

今日举行例行新闻发布会，新闻发言人高峰介绍，近期刘鹤副总理就中美经贸问题和美方举

行了多轮电话磋商，取得一些进展，有大量工作有待完成，明天双方将全天进行磋商。下周

刘鹤副总理将访问华盛顿与美方举行第九轮中美经贸高级别磋商。（商务部，2019 年 3 月

28 日） 

【住建部：工程造价计价依据中增值税税率由 10%调整为 9%】住建部发布《关于重新调整

建设工程计价依据增值税税率的通知》，由 10%调整为 9%。要求有关单位于 2019 年 3 月底

前完成建设工程造价计价依据和相关计价软件的调整工作。（住建部，2019 年 3 月 28 日） 

（二）公司公告 

表 5：公司公告——发债、发行股票 

公告日期 公司名称 公告类型 公告内容 

20190326 大丰实业 发行可转债 

公司公开发行 6,000 万元可转换公司债券（大丰转债，代码 113530）已获得中国证券监督管

理委员会证监许可[2019]205 号文核准。本次发行 63,000 万元可转债，每张面值为人民币 100

元，共计 630 万张，63 万手，按面值发行。 

20190328 葛洲坝 发行债券 

2019 年公司债券（第一期）将于 2019 年 3 月 29 日起在上交所交易市场集中竞价系统和固

定收益证券综合电子平台上市交易，发行总额 15 亿元。债券期限 5 年，票面利率 4.1%，发

行日为 2019 年 3 月 12 日-2019 年 3 月 13 日。 

资料来源：wind，民生证券研究院 

表 6：公司公告——股权质押 

公告日期 公司名称 公告类型 公告内容 

20190325 中化岩土 股权质押 公司股东吴延炜解除股权质押 6,101.3 万股。本次解除质押占其所持股份比例为 17.12%。 

20190327 丽鹏股份 股权质押 公司持股 5%以上股东汤于先生质押股票 49,197,000 股，本次质押占其所持股份比例 80%。 

20190329 汉鼎宇佑 股权质押 

公司近日接到持股 5%以上股东宇佑集团通知，获悉宇佑集团将其所持有的 932.27 万股办

理了质押业务用于融资，占其持有股份的 18.94%，占公司总股本的 1.36%。本次质押后，

宇佑集团累计质押股份 4087.07 万股，占其持有公司股份总数的 83.03%，占公司总股本的

5.98%。 

20190329 宝鹰股份 股权质押 

公司近日接到公司股东宝信投资的通知，将其所持有本公司的部分股票办理了解除质押手

续，解除质押股数 4200 万股，占其所持股份的 31.30%。 截至本公告日，宝信投资持有

公司股份 13418.61 万股，占公司总股本 10.00%；宝信投资所持有公司股份累计被质押

9218.61 股，占其所持公司股份总数的 68.70%，占公司总股本的 6.87%。 

资料来源：wind，民生证券研究院 

表 7：公司公告——担保 

公告日期 公司名称 公告类型 公告内容 

20190325 东南网架 担保 

公司拟与中国光大银行股份有限公司广东自贸实验区南沙分行签订《保证合同》，同意为

广州五羊钢结构有限公司在债权人中国光大银行股份有限公司广东自贸实验区南沙分行

处办理的授信业务提供连带责任保证担保，担保期限为债务履行期限届满之日起二年。

担保总金额为综合授信金额的 100%，即人民币 3,000 万元。公司拟与兴业银行杭州分行

签订《最高额保证合同》，同意为东南新材料（杭州）有限公司在债权人兴业银行杭州分
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行办理的授信业务提供连带责任保证担保，主债权期限为一年，担保期限为自合同生效

之日起至主合同项下债务到期（包括展期到期）后满两年之日止。担保总金额为综合授

信金额的 100%，即 20,000 万元人民币。公司拟与光大银行成都光华支行签订《最高额

保证合同》，同意为成都东南钢结构有限公司在债权人光大银行成都光华支行处办理的授

信业务提供最高额连带保证担保，主债权期限为一年，担保期限为债务履行期限届满之

日起 2 年。担保总金额为综合授信敞口的 100%，即 8,000 万元人民币。 

20190325 岭南股份 担保 

为有效推进岭南生态文旅股份有限公司中标的昌吉市头屯河沿岸综合整治工程区域内基础

设施 PPP 项目（二期）沉沙池、河道六和子公司中标的大兴区庞各庄镇镇域水环境治理

PPP 项目、二级子公司的龙山县土地综合整治项目的落地，公司拟为二级子公司湖南本农

环境科技有限公司不超过 3 亿元流动资金贷款提供连带责任保证担保，同时湖南本农环境

和北京本农投资控股有限公司将为本次担保事项提供反担保；拟为项目公司昌吉市岭海工

程管理服务有限公司不超过 1.28 亿元的项目贷款提供担保，同时昌吉岭海工程将为本次担

保事项提供反担保；岭南水务集团有限公司拟为项目公司北京正泽水务有限公司建设期保

函根据出资比例提供不超过 388 万元的担保，同时北京水务投资中心根据出资比例提供不

超过 412 万元的担保。 

20190326 洪涛股份 担保 

公司拟在中国银行间市场发行金额不超过人民币 4 亿元的短期融资券，广东再担保和深圳

中小担各为本次发行提供最高额度不超过人民币 1 亿元的连带责任担保，担保期限均为 1

年。公司全资子公司广东云浮洪涛高新石材产业园有限公司和天津市洪涛装饰产业有限公

司、公司持股 5%以上股东新疆日月投资股份有限公司和公司实际控制人刘年新先生及其一

致行动人陈远芬女士为广东再担保和深圳中小担的上述担保提供连带责任反担保，担保期

限为 1 年。 

20190327 文科园林 担保 

公司拟为全资子公司东莞市创景园艺绿化有限公司向银行或其他金融机构申请不超过人民

币壹亿元的综合授信（包括但不限于流动资金贷款、开立银行承兑汇票、保函等），提供连

带责任担保，担保期限为一年。 

资料来源：wind，民生证券研究院 

表 8：公司公告——权益/停牌复牌/诉讼等 

公告日期 公司名称 公告类型 公告内容 

20190326 科达股份 股东减持 

公司持股股东越航基金、引航基金、好望角及其一致行动人，好望角及其一致行动人合计

持有公司股份 7154.72 万股，占公司总股本的 5.40%，为公司持股 5%以上的股东。越航

基金持有公司股份 1260 万股,占公司总股本的 0.95%；引航基金持有公司股份 3276.72 万

股，占公司总股本的 2.47%；黄峥嵘持有公司股份 2618 万股，占公司总股本的 1.97%。

自公告之日起 15 个交易日后的 6 个月内，引航基金拟通过集中竞价方式减持其持有的公

司股份，计划减持数量不超过 948.21 万股。 

20190326 华铁科技 股份转让 

华铁恒安系华铁科技子公司，公司持有标的公司 99.5%的股权，公司全资子公司杭州宇明

持有标的公司 0.5%的股权，本公司及杭州宇明合计持有标的公司 100%的股权。为优化资

产结构，提高公司资产使用效率，近日，公司及全资子公司杭州宇明与陈万龙先生共同签

署了《股权转让协议》，拟将公司及杭州宇明合计持有的标的公司 100%的股权转让给陈万

龙先生，转让价格为 1,228 万元。 

20190326 坚朗五金 禁售解禁 

截至本公告日，公司总股本为 321,540,000 股，其中尚未解除限售的股份数量为

241,155,000 股，本次解除限售股份的股东共 45 名。公司首次公开发行前已发行股份本次

解除限售股份数量为 24115.5 万股，占公司股本总数的 75.00%；可上市流通日为 2019 年

3 月 29 日（星期五）。 

20190326 建艺集团 股东减持 

直接持公司股份 6293.35 万股（占公司总股本比例 45.59%）的公司控股股东刘海云计划

在 2019 年 5 月 6 日至 2019 年 11 月 5 日以集中竞价方式、大宗交易方式减持公司股份

629.33 万股（占公司总股本比例 4.56%）。其中，采取集中竞价交易方式的，在任意连续

90 个自然日内，减持股份的总数不得超过公司股份总数的 1%；采用大宗交易方式的，在
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任意连续 90 个自然日内，减持股份的总数不得超过公司股份总数的 2%。 

20190326 神州长城 股份冻结 

近日公司接到控股股东陈略的通知，其所持公司股份再次被轮候冻结。，控股股东持有公司

股票 583,454,556 股，占公司总股本 34.36%，其中 583,454,462 股已经办理质押登记手

续，占其持有公司股票的比例为 99.9998%。控股股东持有的全部股份已被冻结和轮候冻

结。 

资料来源：wind，民生证券研究院 

表 9：公司公告——高层变更 

公告日期 公司名称 公告类型 公告内容 

20190326 沃施股份 高层变更 

公司监事会于近日收到监事承建文的书面辞职报告，承建文因个人原因申请辞去公司第四

届监事会监事职务，辞职后将不再担任公司其他职务。公司于 2019 年 3 月 25 日召开职

工代表大会，经公司工会提名，全体职工代表通过举手表决的方式，一致通过了选举闫淑

慧女士为公司第四届监事会职工代表监事任期自本次职工代表大会选举通过之日起至第

四届监事会届满之日止。 

20190326 中铝国际 高层变更 

公司（监事会于 2019 年 3 月 26 日收到贺斌聪的书面辞呈，因工作调动，贺斌聪提请辞

去公司监事会主席、职工代表监事职务。公司于 2019 年 3 月 26 日召开第三届监事会第

八次会议，审议通过了《关于选举监事会主席的议案》，选举范光生先生为公司第三届监

事会主席，任期至第三届监事会届满为止。 

20190328 中化岩土 高层变更 
公司于 2019 年 3 月 28 日收到公司财务总监兼董事会秘书赵鹏递交的书面辞职报告。因

工作调整原因，赵鹏辞去其担任的公司财务总监职务。 

资料来源：wind，民生证券研究院 

五、风险提示 

基建/地产投资下滑；PPP 融资收紧；海外投资风险   
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