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——军工行业周报（20190407） 

❖ 川财周观点 

本周军工板块上涨 7.49%，在 28 个板块中排名第 7。航天、航空、地面兵装及

船舶子板块分别上涨 5.12%、5.23%、9.49%、11.63%。本周军工板块有较大

幅度的上涨，在子板块中表现较好，船舶子板块上涨明显。长征三号乙运载火

箭成功将天链二号 01 星送入太空，将为载人航天器、卫星、运载火箭以及非

航天器用户提供数据中继、测控和传输等服务，2018 年全年我国实现卫星发射

39 次，预计 2019 年仍将保持高密度发射，其中计划发射 10 颗北斗卫星，关

注北斗导航板块相关投资机会。2019 年国防预算同比增长 7.5%，略超市场预

期，叠加科研院所改制、混合所有制及军品定价机制等改革有序推进，我们继

续看好军工板块的后续市场表现。4 月 23 日将在山东青岛举行中国人民解放

军海军成立 70 周年多国海军活动，军工板块热度有望延续。当前军工板块估

值处于历史较低水平，我们看好 2019 年军工板块投资机会。建议关注具备核

心研发能力、盈利能力较强的优质军民融合相关标的，如中直股份、光威复材、

航天发展、航天电器。同时，建议关注改革主题相关标的，如*ST 船舶、中船

科技、中国应急、四创电子等。 

❖ 市场表现 

2019 年初至今，军工板块累计上涨 48.45%。个股方面，周涨幅前五的个股为

上海瀚讯、中国应急、中船科技、中航高科、亚星锚链，涨幅分别为 46.40%、

31.21%、23.18%、19.51%、19.45%。除停牌个股外，仅天和防务下跌了 0.04%。 

❖ 行业动态 

3 月 31 日 23 时 51 分，我国在西昌卫星发射中心用长征三号乙运载火箭，将

天链二号 01 星送入太空，卫星成功进入地球同步轨道。天链二号 01 星是我国

第二代数据中继卫星系统的第一颗卫星，将为载人航天器、卫星、运载火箭以

及非航天器用户提供数据中继、测控和传输等服务。（新华社） 

❖ 公司公告 

雷科防务（002413）：截至 2019 年 3 月 31 日，公司通过股票回购专用证券账

户已累计回购股份 1779.31 万股，占公司总股本的 1.56%，最高成交价为 7.42

元/股，最低成交价为 5.16 元/股，支付的总金额为 1.01 亿元。 

航天电子（600879）：公司发布 2018 年年报，公布 2018 年营业总收入 135.30

亿元，比上年同期增长 3.65%。归属于上市公司股东的净利润盈利 4.57 亿元，

比上年同期降低 12.98%。 

❖ 风险提示：政策执行不及预期；军工行业估值水平仍相对较高。 
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一、川财周观点 

本周军工板块上涨 7.49%，在 28 个板块中排名第 7。航天、航空、地面兵装及船舶

子板块分别上涨 5.12%、5.23%、9.49%、11.63%。本周军工板块有较大幅度的上涨，

在子板块中表现较好，船舶子板块上涨明显。长征三号乙运载火箭成功将天链二号 01

星送入太空，将为载人航天器、卫星、运载火箭以及非航天器用户提供数据中继、测

控和传输等服务，2018 年全年我国实现卫星发射 39 次，预计 2019 年仍将保持高密

度发射，其中计划发射 10 颗北斗卫星，关注北斗导航板块相关投资机会。2019 年国

防预算同比增长 7.5%，略超市场预期，叠加科研院所改制、混合所有制及军品定价

机制等改革有序推进，我们继续看好军工板块的后续市场表现。4 月 23 日将在山东

青岛举行中国人民解放军海军成立 70 周年多国海军活动，军工板块热度有望延续。

当前军工板块估值处于历史较低水平，我们看好 2019 年军工板块投资机会。建议关

注具备核心研发能力、盈利能力较强的优质军民融合相关标的，如中直股份、光威复

材、航天发展、航天电器。同时，建议关注改革主题相关标的，如*ST 船舶、中船科

技、中国应急、四创电子等。 

二、市场表现 

2019 年初至今，上证综指上涨 30.18%，沪深 300 上涨 34.93%，军工板块累计上涨

48.45%。 2018年初至今，军工板块累计上涨2.37%。本周军工板块累计上涨7.49%，

涨幅居 28 个子板块中第 7。 

 

图 1： 2018 年初至今板块市场表现  图 2： 2019 年初至今板块市场表现  

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所，截止 4月 4日数据   资料来源：wind，川财证券研究所，截止 4月 4日数据 
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图 3： 一周行业表现 

 

资料来源：wind，川财证券研究所 

 

本周上证综指上涨 5.04%，深证成指上涨 5.14%，创业板指上涨 4.94%，沪深 300 上

涨 4.90%，军工指数上涨 7.49%。本周涨幅前三的板块分别是化工、交通运输、采掘，

涨幅分别为 9.05%、8.50%、8.33%；涨幅居后的板块分别是食品饮料、医药生物、

通信，涨幅分别为 2.30%、3.34%、3.58%。2019 年初至今，军工板块累计上涨 48.45% 

本周军工板块，周涨幅前五的个股为上海瀚讯、中国应急、中船科技、中航高科、亚

星锚链，涨幅分别为 46.40%、31.21%、23.18%、19.51%、19.45%。除停牌个股外，

仅天和防务下跌了 0.04%。 

 

表格 1. 一周行业及个股表现 

指数表现 周涨幅 TOP5 周跌幅 TOP5 

指数名称 周涨跌幅/% 年初至今/% 股票简称 周涨跌幅/% 股票简称 周涨跌幅/% 

沪深 300 4.90 34.93 上海瀚讯 46.40 天和防务 -0.04 

上证综指 5.04 30.18 中国应急 31.21 - - 

深证成指 5.14 43.87 中船科技 23.18 - - 

创业板指 4.94 42.12 中航高科 19.51 - - 

国防军工 7.49 48.45 亚星锚链 19.45 - - 

资料来源：wind, 川财证券研究所 



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 
 6/9 

三、行业动态 

1. 一周国际行业动态 

 

表格 2. 一周国际行业动态 

日期 信息来源 新闻内容 

4 月 1 日 

参考消息网 

据日媒报道，日美两国政府决定，自 2023年度起，将自卫队和美军太空态势感

知（SSA）系统连接起来，实时共享他国卫星和太空垃圾等相关信息。其目标

是，将来构筑应对他国卫星攻击等的相互防护体制。 

环球网 
据俄罗斯国防部信息，俄罗斯战略导弹部队的大型军事演习将于 4月份在特维

尔州举行，4000 多名军人将参加此次军事演习。 

4 月 2 日 

参考消息网 
据外媒报道，日本正致力于研发国产第 5代隐身战机 F-3，其雷达、发动机等关

键技术正在研发中，计划于 2030年代开始取代 F-2 战机。 

新华社 

美国航天局领导的工程团队开发出一种新型飞机机翼，它由大量三角形支架等

部件拼装而成，可根据飞行情况而变形，满足不同飞行阶段对机翼形状的要

求。据悉，这种机翼由数千个三角形支架等部件拼合而成，形成一个中空、轻

质的结构，每立方米重量只有 5.6千克，比传统机翼更轻、更节能。目前，这

种机翼已完成风洞测试。 

环球网 

由于土耳其坚持购买俄罗斯 S-400 导弹防御系统，五角大楼表示，除非土耳其

停止接收俄罗斯的 S-400导弹防御系统，否则美国将不再把 F-35战斗机运送给

土耳其。 

4 月 3 日 中国国防报 

据《印度斯坦时报》报道，印度总理莫迪日前发表全国电视讲话，宣布该国日

前成功发射的反卫星导弹击落一颗近地轨道卫星，成为继美国、俄罗斯和中国

之后第四个具备反卫星能力的国家。莫迪声称，这项试验是印度在太空领域的

“重大突破”，标志着印度正式迈入太空强国行列。 

4 月 4 日 

参考消息网 

日前，美国海军“拳师”号两栖攻击舰（舷号为 LHD-4）在位于东太平洋的加州

海域开展基础训练。按照目前计划，这一训练持续约 5周，舰上水兵将接受包

括机械、计算机和射击等课目的操演。 

参考消息网 

据报道，美海军计划在未来 15 年内增加多达 30 艘阿利·伯克级驱逐舰，还试

图在未来 15 年内增加 15艘濒海战斗舰（LCS）、18艘新护卫舰以及 32艘新攻

击型核潜艇，并希望在 2034 年将舰艇总数增至 355艘。 

新华社 

俄罗斯直升机公司 3日报道，该机构研制的世界在役最大运输直升机米-26 的最

新改进型号——米-26T2V 已顺利完成初步试飞，它于 2018 年 8月进行了首飞，

目前已完成初步试飞，将交给俄国防部接受国家联合测试。 

资料来源：新华社、参考消息网等网站, 川财证券研究所 
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2. 一周国内行业动态 

 

表格 3. 一周国内行业动态 

日期 信息来源 新闻内容 

4 月 1 日 

新华社 

3 月 31日 23时 51分，我国在西昌卫星发射中心用长征三号乙运载火箭，将天

链二号 01星送入太空，卫星成功进入地球同步轨道。天链二号 01 星是我国第

二代数据中继卫星系统的第一颗卫星，将为载人航天器、卫星、运载火箭以及

非航天器用户提供数据中继、测控和传输等服务。 

新华社 
第六批在韩中国人民志愿军烈士遗骸装殓仪式 4月 1日在位于韩国仁川的遗骸

临时安置所举行，中韩双方 3 日将在仁川国际机场举行遗骸交接仪式。 

4 月 3 日 

国防科工局 

4 月 1 日，2019 年度国防科技工业企业管理创新会议在京召开。 会议的主要任

务是总结 2018年管理创新工作，表彰 2018年度国防科技工业企业管理创新获

奖成果单位；部署并落实 2019 年管理创新重点工作；听取国防科技工业改革发

展形势解读报告；与有关省市国防科技工业主管部门座谈进一步加大民口民营

单位参与管理创新工作力度；交流军工集团公司及军工企事业单位管理创新工

作的实践探索和经验；对军工企业管理创新成果撰写进行现场培训和辅导。 

国防科工局 

3 月 31日，捷龙一号运载火箭二级发动机二合一联合热试车取得圆满成功，为

全部发动机试车划上了完美句号，标志着该火箭发动机系统达到预期研制指

标，为其上半年实现首飞奠定了坚实基础。 

国防科工局 

2019年 4月 1日 12时 37分 24 秒，我国首个医用钴靶件经辐照后在秦山核电

重水堆 1 号机组顺利出堆，这标志着中核集团通过自主研发成功掌握了医用钴-

60 生产技术，一举打破医用钴-60 全部依赖国外进口的局面，伽马刀即将装备

“中国芯”，成功实现国产化，为伽马刀产业的持续发展提供了坚实保障，为

全国癌症患者带来福音。 

4 月 4 日 

新华社 

4 日，远望 21号船、远望 22 号船顺利结束船舶动力试航停靠母港，标志着我

国第一代火箭运输船首次中修改造圆满完成。 中国卫星海上测控部所属的远望

号火箭运输船，是我国按照近海航行、远洋标准建造的首型火箭运输船。据介

绍，这次中修改造按计划对船舶动力系统进行了检测维修，对船体结构进行了

维护保养、对甲板及各舱室进行了舾装维护。 

国防科工局 

据中国航天科技集团有限公司获悉，中国航天检测产业发展联盟 4月 3 日正式

成立，旨在整合检测产业资源，推动航天技术产业化发展，将航天技术和航天

品质的经验向全社会推广应用。 

资料来源：新华社、国防科工局等网站，川财证券研究所 
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四、公司公告 

表格 4. 一周公司公告 

公告日期 股票简称 公司公告 

4 月 1 日 雷科防务 

截至 2019年 3月 31日，公司通过股票回购专用证券账户已累计回购股份

1779.31 万股，占公司总股本的 1.56%，最高成交价为 7.42元/股，最低成交

价为 5.16元/股，支付的总金额为 1.01 亿元。 

4 月 2 日 中航电子 

航电转债自 2019年 1月 1日至 2019年 3月 31日期间，转股的金额为 349.5

万元，因转股形成的股份数量为 24.56 万股，占可转债转股前公司已发行股

份总额的 0.01396%。截至 2019 年 3月 31日，累计已有人民币 376.7万元航

电转债转换为公司 A股股份，累计转股股数为 26.46 万股，占可转债转股前

公司已发行股份总额的 0.01504%。 

4 月 3 日 航天通信 

自 2019年 1 月 1日至 2019 年 3月 31日，公司及公司下属子公司累计收到各

类政府补助资金 3930.32 万元 （其中 2019 年 3月 28日前合计收到 900.53

万元，2019年 3月 28日收到 711.4 万元，2019年 3月 29 日收到 2318.39 万

元）。 

4 月 4 日 航天电子 

公司发布 2018年年报，公布 2018年营业总收入 135.30 亿元，比上年同期增

涨 3.65%。归属于上市公司股东的净利润盈利 4.57亿元，比上年同期降低

12.98%。 

资料来源：wind, 川财证券研究所 

 

风险提示 

政策执行不及预期 

科研院所改制、军民融合相关政策执行情况不及预期 

军工行业估值水平仍相对较高 

板块估值虽已低于 2010 年以来历史平均水平，但仍显著高于其他板块估值水平。 
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