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最近一年行业走势 

 

 

行业相对表现  
表现 1M 3M 12M 

机械设备 5.7 32.9 -2.6 

沪深 300 6.7 33.0 5.4 
 
 

相关报告  
《机械设备行业周报：财政部公布光伏扶贫项

目补贴目录，持续看好光伏设备板块》——

2019-03-31 

《机械设备行业周报：中环股份打造全球最大

高效太阳能用单晶硅生产基地，持续看好光伏

设备板块》——2019-03-24 

《机械设备行业周报：科沃斯 AWE 展发布人

工智能新品，进一步巩固行业龙头地位》——

2019-03-17 

《机械设备行业周报：两会首提“智能+”概

念，两大维度看好受益标的》——2019-03-10 

《机械设备行业周报：京沪高铁启动 A 股上

市，看好轨道交通行业发展》——2019-03-04  
 

投资要点： 

市场表现：4 月 1 日至 4 月 4 日，沪深 300 指数上涨 4.90%，机械设备

行业指数上涨 5.18%，位于所有一级行业中的第 17 位。期内机械行业所

有细分子行业中，表现最好的三个细分子行业分别是油田服务、通用航

空、楼宇设备，期内涨跌幅分别为 11.48%、7.36%、7.31%；表现最差

的三个细分子行业分别是纺织服装设备、机床工具、农用机械，期内涨

跌幅分别为 1.94%、2.92%、3.38%。 

 维持行业“中性”评级。截止到 4 月 4 日，机械行业 P/E(TTM)为 32.21

倍，与沪深 300 的 P/E(TTM)之比为 2.42x（前值为 2.50x），维持行业

“中性”评级。2019 年政府工作报告定调推动高质量发展，GDP 增速目

标为 6%-6.5%；继续实施更大规模的减税降费，总体减税费达到 2 万亿

元；工作重点仍然着力于优化营商环境，坚持创新引领；我们建议围绕

下游景气度确定性上行的细分板块进行布局，包括光伏设备、服务机器

人、口腔医疗设备等；本周重点推荐光伏电池片设备龙头——捷佳伟创，

组件设备龙头——金辰股份，服务机器人行业龙头——科沃斯，国产口

腔 CBCT 龙头——美亚光电，国产 GPU 龙头——景嘉微，国内动密封行

业龙头——日机密封。 

 光伏设备：通威一季度电池片出货量创新高，持续看好光伏设备板块。

2019 年一季度，通威电池片的总体出货量约 2.4GW，同比增长 90%，

成为全球光伏行业单季度电池出货量第一的企业。通威在电池片环节的

产能布局优势明显，截至目前，通威已经实现有效电池产能 12GW。通

威近年来在新能源产业链频频大动作，在电池片环节持续扩产，展现了

强劲发展实力，备受行业关注。我国光伏企业发展强劲，平价上网，设

备先行，建议重点关注晶盛机电及上机数控；此外，持续重点推荐光伏

电池片工艺设备龙头捷佳伟创、叠瓦设备龙头金辰股份。 

 轨道交通：《城市轨道交通 2018 年度统计和分析报告》发布，关注轨交

板块。中国城市轨交协会发布《城市轨道交通 2018 年度统计和分析报

告》，截至 2018 年底，中国大陆（不含港澳台）运营轨交线路共 185

条，总长度 5761.4 公里。2018 年共完成城轨交通建设投资 5470.2 亿元，

同比增长 14.9%，在建线路总长 6374公里，可研批复投资额累计 42688.5

亿元。截至 2018 年底，国家发改委批复的 44 个城市规划线路总投资达

38911.1 亿元；其中，上海、北京、广州、杭州、深圳、武汉 6 市投资规

划均超过 2000 亿元；成都、重庆、青岛、天津、西安、苏州、福州、厦
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门、长沙 9 市投资规划均超过 1000 亿元。我们认为，2019 年国内轨道

交通投资建设将保持增长，看好轨交行业发展；关注轨道交通装备龙头

中国中车、高铁动车配件公司华铁股份。 

 工程机械：防止市场低价竞争研讨会在京召开，持续关注工程机械板块。

2019 年 4 月 3 日，中国工程机械工业协会在北京召开防止市场低价竞争

研讨会，中国工程机械工业协会会长祁俊先生、协会挖掘机械分会副会

长兼秘书长李宏宝先生以及徐工、三一、临工等主机厂代表出席此次会

议。会议对当前工程机械市场现状进行了深入的探讨，并就如何维护未

来市场健康有序的发展秩序达成一致意见。我们认为，2019 年工程机械

行业整体增速预期大幅下滑，行业顶点即将到来。在地产和基建投资增

速放缓的背景下，主机厂为维护市场份额，竞价促销呈激烈态势，势必

影响产品利润水平。但是我们依旧看好液压件进口替代核心标的恒立液

压和艾迪精密。 

 服务机器人：科沃斯扫地机器人夺得 Lazada 周年庆销量冠军，看好服

务机器人板块。近日，科沃斯机器人首次携手东南亚最大电商平台

Lazada 庆祝其周年庆，在多国掀起家用服务机器人购买浪潮，15 小时即

突破科沃机器人 2018 年在 Lazada“双 11”的记录，科沃斯机器人成功

摘夺扫地机器人销量冠军。此次在 Lazada 平台上获得的成功，对科沃斯

机器人渗透东南亚市场具有战略意义，再次印证了科沃斯作为中国品牌

的强大国际影响力。我们认为，在消费升级的背景下，服务机器人行业

市场前景广阔；重点推荐扫地机器人龙头科沃斯，建议关注电网巡检机

器人公司亿嘉和。 

 口腔医疗设备：美亚光电重磅打造西南口腔臻影像高端学术论坛，看好

口腔医疗板块。4 月 12-13 日，美亚光电将联合四川省口腔医学会，携手

知名专家讲师团，重磅打造美亚 CBCT 2019 西南口腔臻影像高端学术论

坛，旨在帮助基层口腔诊疗机构进一步提升数字化诊疗水平。会议举办

的消息一出，即受到广大医师的热烈追捧，截至目前，已有近 300 家诊

所报名参会。我们认为，随着优质口腔医疗设备曝光度增加，口腔医疗

市场前景广阔，CBCT 口腔医疗设备需求有望进一步激发。重点推荐口

腔 CBCT 国产化龙头美亚光电。 

 人工智能：5G、人工智能联手掀起“汉诺威新风潮”，看好两大维度优

质标的。近日，2019 年汉诺威工业博览会在德国汉诺威举行。本届工博

会以“融合的工业——工业智能”为主题，重点关注人工智能、5G与“工

业 4.0”的结合。1400 多家来自中国的参展商亮相本届工博会，数量仅

次于东道主德国。中外参展商在工博会上展示了 5G和人工智能技术在工

业领域的应用场景。来自中国的华为、新松公司、海尔、中集集团等展

商在工博会上大放异彩。其中，中国 5G通信设备供应商华为的展台受到

特别关注。工业智能成为关注重点，建议从两大维度寻找投资机会：一

是人工智能算法所依托的计算芯片，重点推荐已完成与国产 CPU 和操作

系统适配的 GPU 标的景嘉微；二是关注人工智能在应用领域的商业化进

程，重点推荐国内服务机器人龙头标的科沃斯。 

 本周重点推荐标的组合：【捷佳伟创】——光伏电池片设备龙头；【金

辰股份】——组件设备龙头；【科沃斯】——服务机器人行业龙头；【美
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亚光电】——国产口腔 CBCT 龙头；【景嘉微】——国产 GPU 龙头；

【日机密封】——国内动密封行业龙头。 

 风险提示：宏观经济下行超预期；行业政策不及预期；公司相关事项推

进不确定性；相关公司与国外对标公司并不具有完全可比性，资料供参

考。 

重点关注公司及盈利预测   
重点公司 股票 2019/4/4   EPS     PE   投资 

代码 名称 股价 2017 2018E 2019E 2017 2018E 2019E 评级 

300724.SZ 捷佳伟创 36.70 0.80 0.95 1.35 46.16 38.63 27.19 买入 

603396.SH 金辰股份 42.29 1.01 1.13 1.75 41.87 37.42 24.17 买入 

300316.SZ 晶盛机电 14.67 0.39 0.46 0.59 37.62 31.89 24.86 买入 

300757.SZ 罗博特科 66.60 1.45 1.69 1.74 45.93 39.41 38.28 增持 

000821.SZ 京山轻机 9.86 0.32 0.56 0.74 30.81 17.61 13.32 买入 

601766.SH 中国中车 9.39 0.38 0.41 0.49 24.71 22.90 19.16 增持 

000976.SZ 华铁股份 5.88 0.31 0.30 0.37 18.97 19.60 15.89 增持 

601100.SH 恒立液压 32.52 0.61 0.87 1.15 53.31 37.38 28.28 买入 

603638.SH 艾迪精密 30.98 0.76 1.08 1.50 40.76 28.69 20.65 买入 

603486.SH 科沃斯 59.70 1.04 1.25 1.55 57.40 47.76 38.52 买入 

603666.SH 亿嘉和 67.90 2.64 3.10 4.44 25.72 21.90 15.29 增持 

002690.SZ 美亚光电 27.41 0.54 0.66 0.80 50.76 41.53 34.26 买入 

300474.SZ 景嘉微 46.79 0.44 0.52 0.69 106.34 89.98 67.81 买入 

300470.SZ 日机密封 29.16 0.63 0.89 1.19 46.45 32.76 24.50 买入 

资料来源：wind 资讯；国海证券研究所 
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1、 市场表现 

4月 1日至 4月 4日，沪深 300指数上涨 4.90%，机械设备行业指数上涨 5.18%，

位于所有一级行业中的第 17 位。期内机械行业所有细分子行业中，表现最好的

三个细分子行业分别是油田服务、通用航空、楼宇设备，期内涨跌幅分别为

11.48%、7.36%、7.31%；表现最差的三个细分子行业分别是纺织服装设备、机

床工具、农用机械，期内涨跌幅分别为 1.94%、2.92%、3.38%。 

图 1：年初以来我国一级行业涨跌幅对比图  图 2：本周我国一级行业涨跌幅对比图 

 

 

 

资料来源：WIND 资讯；国海证券研究所  资料来源：WIND 资讯；国海证券研究所 

 

图 3：年初以来机械行业细分子行业涨跌幅对比图  图 4：本周机械行业细分子行业涨跌幅对比图 

 

 

 

资料来源：WIND 资讯；国海证券研究所  资料来源：WIND 资讯；国海证券研究所 
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表 1：本周机械行业大宗交易股票记录 

代码 名称 交易日期 成交价 
前一交易

日收盘价 
折价率(%) 当日收盘价 

成交量(万

股) 
成交额(万元) 

300410.SZ 正业科技 2019-04-04 21.50 23.81 -9.70 23.65 10.00 215.00 

603966.SH 法兰泰克 2019-04-03 10.30 11.44 -9.97 11.72 200.00 2,060.00 

300391.SZ 康跃科技 2019-04-02 13.62 14.80 -7.97 14.20 230.00 3,132.60 

600992.SH 贵绳股份 2019-04-02 10.22 9.73 5.04 9.58 327.00 3,341.94 

000976.SZ 华铁股份 2019-04-01 5.13 5.70 -10.00 5.72 390.00 2,000.70 

600579.SH 天华院 2019-04-01 9.80 10.89 -10.01 11.21 97.00 950.60 

603318.SH 派思股份 2019-04-01 16.31 18.00 -9.39 18.92 249.00 4,061.19 

资料来源：WIND 资讯；国海证券研究所 

 

表 2：近一月机械行业并购重组情况 

股票代码 股票名称 
最新披露日

期 
首次披露日期 重组进度 重组事件 重组形式 

交易总价值

(亿元) 

300195.SZ 长荣股份 2019-04-02 2019-01-24 完成 
长荣股份增资海德堡

获其 8.46%股权 
增资 0.69 

300435.SZ 中泰股份 2019-03-28 2018-12-07 
证监会反馈

意见回复 

中泰股份定增收购山

东中邑 100%股权 

发行股份

购买资产 
14.55 

300483.SZ 沃施股份 2019-03-28 2019-03-28 董事会预案 
沃施股份定增收购沃

晋能源 41.00%股权 

发行股份

购买资产  

603690.SH 至纯科技 2019-03-28 2018-06-12 完成 
至纯科技定增收购波

汇科技 100%股权 

发行股份

购买资产 
6.80 

300280.SZ 紫天科技 2019-03-26 2018-06-04 董事会预案 
南通锻压定增收购云

视广告 100%股权 

发行股份

购买资产 
5.20 

300503.SZ 昊志机电 2019-03-26 2019-01-22 进行中 

昊志机电收购

Infranor 集团 100%股

权,Bleu Indim 公司

100%股权 

协议收购 
 

300667.SZ 必创科技 2019-03-22 2019-03-09 董事会预案 
必创科技发行股份购

买卓立汉光 100%股权 

发行股份

购买资产 
6.20 

603315.SH 福鞍股份 2019-03-22 2018-06-08 证监会受理 
福鞍股份收购设计研

究院 100%股权 

发行股份

购买资产 
11.36 

300103.SZ 达刚路机 2019-03-21 2019-01-31 董事会预案 
达刚路机收购众德环

保 52%股权 
协议收购 5.80 

300278.SZ 华昌达 2019-03-19 2019-03-01 董事会预案 

华昌达定增收购东研

科技 100%股权及咸兴

智能部分股权 

发行股份

购买资产  

300604.SZ 长川科技 2019-03-13 2018-12-13 
证监会反馈

意见回复 

长川科技定增收购长

新投资 90%股权 

发行股份

购买资产 
4.90 

300629.SZ 新劲刚 2019-03-09 2019-02-13 董事会预案 
新劲刚定增收购宽普

科技 100%股权 

发行股份

购买资产 
6.50 

资料来源：WIND 资讯；国海证券研究所 

 

表 3：近期待上市机械设备公司 
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公司名称 注册地 
审核通过会

议日期 
上市板 

2017年营收

（亿元） 

2017年净利润

（亿元） 
主营业务 

武汉帝尔激光科技

股份有限公司 
武汉 2019/4/4 创业板 1.65 0.67 

精密激光加工解决方案的设

计及其配套设备的研发、生产

和销售 

深圳市智莱科技股

份有限公司 
深圳 2017/12/6 创业板 5.47 1.15 

物品智能保管与交付设备的

研发、生产、销售及服务 

深圳市雷赛智能控

制股份有限公司 

深圳 2015/4/17 中小企业板 5.35 0.93 

主要从事运动控制核心部件

控制器、驱动器、电机的研发、

生产和销售，以及相关行业应

用系统的研究与开发，为客户

提供完整的运动控制系列产

品及解决方案 

资料来源：WIND 资讯；国海证券研究所 

 

表 4：近期次新股表现 

公司代码 公司名称 上市日期 发行价 
一字板

天数 
首次开板 

上市以来

涨跌幅 

目前市值

(亿元） 
主营业务 

603956.SH 威派格 2019/2/22 5.7 13天 2019/2/25 327.65% 150  

从事二次供水设备的

研发、生产、销售与服

务 

601615.SH 明阳智能 2019/1/23 4.75 3天 2019/1/28 112.13% 200  

为光伏电池、电子及半

导体、汽车精密零部

件、食品药品等领域提

供柔性、智能、高效的

高端自动化装备及制

造 MES执行系统软件 

603700.SH 宁波水表 2019/1/22 16.63 4天 2019/1/28 30.23% 49  

为光伏电池、电子及半

导体、汽车精密零部

件、食品药品等领域提

供柔性、智能、高效的

高端自动化装备及制

造 MES执行系统软件 

300757.SZ 罗博特科 2019/1/8 21.56 4天 2019/1/14 114.49% 53  

为光伏电池、电子及半

导体、汽车精密零部

件、食品药品等领域提

供柔性、智能、高效的

高端自动化装备及制

造 MES执行系统软件 

603185.SH 上机数控 2018/12/28 34.1 1天 2019/1/2 11.51% 69  

各类精密数控机床、通

用机床的研发、设计、

制造、销售和服务 

002943.SZ 宇晶股份 2018/11/29 17.61 6天 2018/12/7 61.67% 41  

高精度系列平面研磨

机、抛光机、多线切割

机等电子工业专用设

http://114.80.154.45/EquitySalesWeb/IPOCalendar/!CommandParam(1400,WindCode=A14305.SZ,SubjectID=4)
http://114.80.154.45/EquitySalesWeb/IPOCalendar/!CommandParam(1400,WindCode=A14305.SZ,SubjectID=4)
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备的研制开发、生产及

销售 

300751.SZ 迈为股份 2018/11/9 56.68 4天 2018/11/15 117.84% 92  

生产销售太阳能电池

丝网印刷生产线成套

设备 

603187.SH 海容冷链 2018/11/29 32.25 4天 2018/12/5 5.99% 39  
商用冷链设备的研发、

生产、销售和服务 

资料来源：WIND 资讯；国海证券研究所 
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2、 行业投资策略 

维持行业“中性”评级。截止到 4 月 4 日，机械行业 P/E(TTM)为 32.21 倍，与

沪深 300 的 P/E(TTM)之比为 2.42x（前值为 2.50x），维持行业“中性”评级。

2019 年政府工作报告定调推动高质量发展，GDP 增速目标为 6%-6.5%；继续

实施更大规模的减税降费，总体减税费达到 2 万亿元；工作重点仍然着力于优化

营商环境，坚持创新引领；我们建议围绕下游景气度确定性上行的细分板块进行

布局，包括光伏设备、轨道交通、服务机器人、口腔医疗设备等；本周重点推荐

光伏电池片设备龙头——捷佳伟创，组件设备龙头——金辰股份，服务机器人行

业龙头——科沃斯，国产口腔 CBCT 龙头——美亚光电，国产 GPU 龙头——景

嘉微，国内动密封行业龙头——日机密封。 

图 5：机械行业整体估值水平 

 

资料来源：WIND；国海证券研究所 

 

2.1、 光伏设备：通威一季度电池片出货量创新高，持

续看好光伏设备板块 

2019 年一季度，通威电池片的总体出货量约 2.4GW，同比增长 90%，成为全球

光伏行业单季度电池出货量第一的企业。通威在电池片环节的产能布局优势明显，

截至目前，通威已经实现有效电池产能 12GW。通威近年来在新能源产业链频频

大动作，在电池片环节持续扩产，展现了强劲发展实力，备受行业关注。我国光

伏企业发展强劲，平价上网，设备先行，建议重点关注晶盛机电及上机数控；此

外，持续重点推荐光伏电池片工艺设备龙头捷佳伟创、叠瓦设备龙头金辰股份。 
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图 6：光伏电池片设备分类 

 

资料来源：捷佳伟创公司公告，迈为股份公司公告，国海证券研究所注：蓝色填充标记设备为捷佳伟创主营业务，红色为迈为股份

主营业务。 

 

2.2、 轨道交通：《城市轨道交通 2018 年度统计和分析

报告》发布，关注轨交板块 

中国城市轨交协会发布《城市轨道交通 2018 年度统计和分析报告》，截至 2018

年底，中国大陆（不含港澳台）运营轨交线路共 185 条，总长度 5761.4 公里。

2018 年共完成城轨交通建设投资 5470.2 亿元，同比增长 14.9%，在建线路总

长 6374 公里，可研批复投资额累计 42688.5 亿元。截至 2018 年底，国家发改

委批复的 44 个城市规划线路总投资达 38911.1 亿元；其中，上海、北京、广州、

杭州、深圳、武汉 6 市投资规划均超过 2000 亿元；成都、重庆、青岛、天津、

西安、苏州、福州、厦门、长沙 9 市投资规划均超过 1000 亿元。我们认为，2019 

年国内轨道交通投资建设将保持增长，看好轨交行业发展；关注轨道交通装备龙

头中国中车、高铁动车配件公司华铁股份。 

图 7：中国铁路营业里程（万公里）及增速  图 8：中国高铁营业里程（万公里）及增速 

 

 

 

资料来源：中国铁路总公司，国海证券研究所  资料来源：中国铁路总公司，国海证券研究所 

 



                                                                                     证券研究报告 

请务必阅读正文后免责条款部分 12 

图 9：全国铁路固定资产投资（亿元）及增速  图 10：轨道交通投资额（亿元）及增速 

 

 

 

资料来源：国家铁路局，国海证券研究所  资料来源：城市轨道交通协会，国海证券研究所 

 

2.3、 工程机械：防止市场低价竞争研讨会在京召开，

持续关注工程机械板块 

2019年4月3日，中国工程机械工业协会在北京召开防止市场低价竞争研讨会，

中国工程机械工业协会会长祁俊先生、协会挖掘机械分会副会长兼秘书长李宏宝

先生以及徐工、三一、临工等主机厂代表出席此次会议。会议对当前工程机械市

场现状进行了深入的探讨，并就如何维护未来市场健康有序的发展秩序达成一致

意见。我们认为，2019 年工程机械行业整体增速预期大幅下滑，行业顶点即将

到来。在地产和基建投资增速放缓的背景下，主机厂为维护市场份额，竞价促销

呈激烈态势，势必影响产品利润水平。但是我们依旧看好液压件进口替代核心标

的恒立液压和艾迪精密。 

图 11：挖掘机年度销量（台）及增速  图 12：挖掘机月度销量（台）及增速 

 

 

 

资料来源：中国工程机械工业年鉴，国海证券研究所  资料来源：CCMA 挖掘机械分会，国海证券研究所 

 

2.4、 服务机器人：科沃斯扫地机器人夺得 Lazada 周年

庆销量冠军，看好服务机器人板块 
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近日，科沃斯机器人首次携手东南亚最大电商平台 Lazada 庆祝其周年庆，在多

国掀起家用服务机器人购买浪潮，15小时即突破科沃机器人 2018年在 Lazada“双

11”的记录，科沃斯机器人成功摘夺扫地机器人销量冠军。此次在 Lazada平台上

获得的成功，对科沃斯机器人渗透东南亚市场具有战略意义，再次印证了科沃斯

作为中国品牌的强大国际影响力。我们认为，在消费升级的背景下，服务机器人

行业市场前景广阔；重点推荐扫地机器人龙头科沃斯，建议关注电网巡检机器人

公司亿嘉和。 

图 13：全球服务机器人销售额（亿美元） 

 

资料来源：IFR，国海证券研究所 

 

图 14：2015-2017 年主要专业服务机器人销量（万台）  图 15：2018-2020 年主要专业服务机器人销量（万台） 

 

 

 

资料来源：中国产业信息网，国海证券研究所  资料来源：中国产业信息网，国海证券研究所 
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图 16：2015-2017 年个人/家庭服务机器人销量（万台）  图 17：2018-2020 年个人/家庭服务机器人销量（万台） 

 

 

 

资料来源：中国产业信息网，国海证券研究所  资料来源：中国产业信息网，国海证券研究所 

 

图 18：2016-2020 年中国服务机器人市场规模  图 19：2025 年中国服务机器人市场结构预测 

 

 

 

资料来源：中国产业信息网，国海证券研究所  资料来源：中国产业信息网，国海证券研究所 

 

图 20：各国吸尘器渗透率  图 21：中国智能家电渗透率 

 

 

 

资料来源：中国产业信息网，国海证券研究所  资料来源：中国产业信息网，国海证券研究所 
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图 22：不同渗透率条件下的我国扫地机器人市场规模（亿元） 

 

资料来源：公安部，中怡康，国海证券研究所 

 

2.5、 口腔医疗设备：美亚光电重磅打造西南口腔臻影

像高端学术论坛，看好口腔医疗板块 

4 月 12-13 日，美亚光电将联合四川省口腔医学会，携手知名专家讲师团，重磅

打造美亚 CBCT 2019 西南口腔臻影像高端学术论坛，旨在帮助基层口腔诊疗机

构进一步提升数字化诊疗水平。会议举办的消息一出，即受到广大医师的热烈追

捧，截至目前，已有近 300 家诊所报名参会。我们认为，随着优质口腔医疗设

备曝光度增加，口腔医疗市场前景广阔，CBCT 口腔医疗设备需求有望进一步

激发。重点推荐口腔 CBCT 国产化龙头美亚光电。 

图 23：我国医疗器械和口腔医疗器械市场规模（亿元） 

 

资料来源：中国医药物资协会，中国产业信息网，国海证券研究所 
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图 24：我国口腔 CBCT 市场空间（亿元）测算 

 

资料来源：investorscn，国海证券研究所 

 

2.6、 人工智能：5G、人工智能联手掀起“汉诺威新风

潮”，看好两大维度优质标的 

近日，2019 年汉诺威工业博览会在德国汉诺威举行。本届工博会以“融合的工

业——工业智能”为主题，重点关注人工智能、5G 与“工业 4.0”的结合。1400

多家来自中国的参展商亮相本届工博会，数量仅次于东道主德国。中外参展商在

工博会上展示了 5G 和人工智能技术在工业领域的应用场景。来自中国的华为、

新松公司、海尔、中集集团等展商在工博会上大放异彩。其中，中国 5G 通信设

备供应商华为的展台受到特别关注。工业智能成为关注重点，建议从两大维度寻

找投资机会：一是人工智能算法所依托的计算芯片，重点推荐已完成与国产 

CPU 和操作系统适配的 GPU 标的景嘉微；二是关注人工智能在应用领域的商

业化进程，重点推荐国内服务机器人龙头标的科沃斯。 

 

2.7、 本周推荐标的组合 

捷佳纬创：2017 年光伏电池片设备市场空间约 50 亿元，“531 新政”对行业龙

头影响有限；国内光伏电池片设备龙头，技术革新带来新的业绩增长点；中报业

绩平稳增长，研发和海外布局不断深化。 

金辰股份：光伏组件设备龙头，业务布局不断完善；下游需求持续改善，组件设

备业务有望稳步增长；把握平价上网机遇，布局叠瓦蓄势待发。 

科沃斯：服务机器人收入快速增长，盈利能力继续提升；全球服务型机器人市场
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空间大，国内市场渗透率低；吴磊正式成为公司品牌代言人，期待“双 11”销

售表现；加大研发投入，成立人工智能研究院。 

美亚光电：受益业务结构不断优化，2018 年盈利能力持续提升；2018 年色选

机同比增长 5.94%，毛利率 51.54%，同比增长 0.07pct；2018 年下半年口腔

CBCT 同比增长 60.86%，毛利率接近 60%；2019 华南口腔展超预期，期待新

产品上市。 

景嘉微：全球 GPU 行业发展成熟，已形成寡头垄断市场；自主可控进程加快，

GPU 国产替代市场达 200 亿；第二代芯片流片成功，国家产业基金参股助力前

行。 

日机密封：炼化板块驱动+产能释放，业绩有望持续增长;新业务成效明显，有望

充分受益核电行业增长;大股东完成减持，风险充分释。 

表 5：重点关注公司及盈利预测 

重点公司 股票 2019/4/4   EPS     PE   投资 

代码 名称 股价 2017 2018E 2019E 2017 2018E 2019E 评级 

300724.SZ 捷佳伟创 36.70 0.80 0.95 1.35 46.16 38.63 27.19 买入 

603396.SH 金辰股份 42.29 1.01 1.13 1.75 41.87 37.42 24.17 买入 

300316.SZ 晶盛机电 14.67 0.39 0.46 0.59 37.62 31.89 24.86 买入 

300757.SZ 罗博特科 66.60 1.45 1.69 1.74 45.93 39.41 38.28 增持 

000821.SZ 京山轻机 9.86 0.32 0.56 0.74 30.81 17.61 13.32 买入 

601766.SH 中国中车 9.39 0.38 0.41 0.49 24.71 22.90 19.16 增持 

000976.SZ 华铁股份 5.88 0.31 0.30 0.37 18.97 19.60 15.89 增持 

601100.SH 恒立液压 32.52 0.61 0.87 1.15 53.31 37.38 28.28 买入 

603638.SH 艾迪精密 30.98 0.76 1.08 1.50 40.76 28.69 20.65 买入 

603486.SH 科沃斯 59.70 1.04 1.25 1.55 57.40 47.76 38.52 买入 

603666.SH 亿嘉和 67.90 2.64 3.10 4.44 25.72 21.90 15.29 增持 

002690.SZ 美亚光电 27.41 0.54 0.66 0.80 50.76 41.53 34.26 买入 

300474.SZ 景嘉微 46.79 0.44 0.52 0.69 106.34 89.98 67.81 买入 

300470.SZ 日机密封 29.16 0.63 0.89 1.19 46.45 32.76 24.50 买入 

资料来源：wind 资讯；国海证券研究所  
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3、 行业新闻回顾 

 

光伏领跑者创新论坛：通威迅猛！一季度出货2.4GW电池片，屡创新高！ 

2019年3月，通威太阳能旗下的电池出货量单月首次超过1GW总量，创历史新高！

作为光伏行业领军企业，通威近年来在新能源产业链频频大动作，在电池片环节

持续扩产，展现了强劲发展实力，备受行业关注。从3月单月数据往前看，2019

年一季度，通威电池片的总体出货量约2.4GW，成为全球光伏行业单季度电池

出货量第一的企业。2019年一季度，通威太阳能电池片出货量同比去年增幅超

过90%，同时2019年一季度单晶PERC电池出货量再创新高，成为全球光伏行业

单月、单季度电池出货量最大的企业。 

 

RT轨道交通：2018中国城轨大数据：63城城轨规划获批，北上广深杭武投资均

超2000亿 

近日，中国城市轨交协会发布《城市轨道交通2018年度统计和分析报告》：截

至 2018年底，中国大陆（不含港澳台）共有35个城市通城市轨道交通，运营线

路185条，运营线路总长度5761.4公里。新增运营线路长度728.7公里，进入“十

三五”三年来，累计新增运营线路长度为2143.4公里，年均新增运营线路长度

714.5公里。2018年全年共完成城轨交通建设投资5470.2亿元，同比增长14.9%，

在建线路总长6374公里，可研批复投资额累计42688.5亿元。截至2018年底，国

家发改委批复的44个城市规划线路总投资达38911.1亿元。其中上海、北京、广

州、杭州、深圳、武汉6市投资计划均超过2000亿元，6市规划线路投资总额为

15438.8亿元，占全国已批复规划线路投资的37.1%；成都、重庆、青岛、天津、

西安、苏州、福州、厦门、长沙9市规划线路投资总额均在1000亿元以上。 

 

第一工程机械网：重磅消息！中国工程机械防止市场低价竞争研讨会在京召开 

2019年4月3日，由中国工程机械工业协会召集组织的挖掘机行业代表性企业就

防止行业低价竞争，保持健康有序发展研讨会在京召开，中国工程机械工业协会

会长祁俊先生、中国工程机械工业协会常务副会长兼秘书长苏子孟先生、副秘书

长尹晓荔女士、副秘书长王金星先生、协会挖掘机械分会副会长兼秘书长李宏宝

先生以及徐工、三一、临工、柳工、斗山等主机厂代表媒体代表出席此次会议。

就当前工程机械市场现状、以及有可能出现的会影响市场健康发展的不良市场现

象进行了深入的探讨，并就如何维护未来市场健康有序的发展秩序达成一致意见。 

 

南方网综合：Lazada周年庆 科沃斯机器人雄踞东南亚多国市场销售前列 

近日，科沃斯机器人首次携手东南亚最大电商平台Lazada庆祝其周年庆，在多

国掀起家用服务机器人购买浪潮，15小时即突破科沃机器人2018年在Lazada

“双11”的记录，科沃斯机器人成功摘夺扫地机器人销量冠军。此次在Lazada
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平台上获得成功，对科沃斯机器人渗透东南亚市场具有战略意义。作为扫地机器

人国际领导品牌，科沃斯机器人积极部署东南亚市场，引领品类教育，这对品牌、

以及行业发展都至关重要。 

 

美亚光电官网：2019西南口腔臻影像高端学术论坛将于4月12-13日在成都召开 

4月12-13日，美亚光电将联合四川省口腔医学会，携手知名专家讲师团，重磅

打造美亚CBCT 2019西南口腔臻影像高端学术论坛，旨在帮助基层口腔诊疗机

构进一步提升数字化诊疗水平。会议举办的消息一出，便受到广大医师的热烈追

捧，截至目前，已有近300家诊所报名参会。 

 

中国经济网：5G人工智能联手掀起“汉诺威新风潮” 

当地时间4月1日至5日，2019年汉诺威工业博览会(以下简称工博会)在德国汉诺

威举行。本届工博会以“融合的工业——工业智能”为主题，重点关注人工智能、

5G与“工业4.0”的结合；1400多家来自中国的参展商亮相本届工博会，数量仅

次于东道主德国。中外参展商在工博会上展示了5G和人工智能技术在工业领域

的应用场景。分析人士表示，5G和人工智能技术有望彻底改变目前的工业模式，

“工业4.0”概念股有望从中受益。 
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4、 行业重要宏观数据 

图 25：中国采购经理人指数  图 26：工业企业盈利能力 

 

 

 

资料来源：国家统计局；国海证券研究所  资料来源：国家统计局；国海证券研究所 

 

图 27：我国发电量、用电量同比增速  图 28：铁路货运量及同比增速 

 

 

 

资料来源：国家统计局；国海证券研究所  资料来源：国家统计局；国海证券研究所 

 

图 29：主要钢产品产量当月值  图 30：我国固定资产累计投资 

 

 

 

资料来源：国家统计局；国海证券研究所  资料来源：国家统计局；国海证券研究所 
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图 31：2010 年-2017 年，6 家建筑业公司新签合同金

额（亿元）及其增速变化 

 图 32：我国制造业就业人员平均工资及其增速 

 

 

 

资料来源：WIND；国海证券研究所（注：6 家建筑业公司根

本为中国铁建、中国中铁、中国中治、中国交建、葛洲坝、中

国电建。2017 年这 6 公司新签合同占 18 家公司的 91.39%，

具有代表性，故选取这 6 家公司统计。） 

 资料来源：国家统计局；国海证券研究所 

 

图 33：国内发明专利授权量及其国内占比和增速  图 34：中国 PCT 专利申请量及其全球占比 

 

 

 

资料来源：国家知识产权局；国海证券研究所  资料来源：WIPO；国海证券研究所 

 

图 35：我国就业人员数量及其增速  图 36：农村外出劳动力情况 

 

 

 

资料来源：国家统计局；国海证券研究所  资料来源：国家统计局；国海证券研究所 
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5、 风险提示 

1）宏观经济下行超预期； 

2）行业政策不及预期； 

3）公司相关事项推进不确定性; 

4）相关公司与国外对标公司并不具有完全可比性，资料供参考。
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