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材料 材料Ⅱ 

建材行业周报：唐山旺季限产大超预期，玻纤拐点不远 

  [Table_Summary] 报告摘要 

唐山限产预计导致旺季缺口，低库存下京津冀预计大幅涨价。唐山

市政府发布《关于印发 4月分大气污染防治强化管控措施实施方案

的通知》，要求除 5条涉及污泥处置企业熟料生产线外其余生产线

4月至少停产 15天。根据我们统计，此次停产涉及熟料产能 6.7万

吨/日，占京津冀地区总产能的 20.4%，如果严格执行，预计能够减

少京津冀 4月供应 10%左右，而由于 4月京津冀地区旺季在基建加

速下需求预计好于往年（目前唐山已供不应求，多数企业空库），

我们认为此次停产将造成严重供需缺口，使得京津冀此轮旺季涨价

幅度较大； 

水泥：需求恢复良好，华北价格普涨。上周需求继续恢复，全国供

需格局总体维持良好，华北各省价格普涨 10-50元/吨，华东地区库

存普遍降低，部分地区价格率先启动上涨，其余地区后续有涨价预

期。此外，湖北、西南、宁夏部分地区价格上涨 20-30元/吨。短期

而言，市场将逐渐进入旺季，随着需求继续恢复，我们认为涨价势

头仍将持续，而展望 2019年，低线城市的地产开工销售与基建的融

资将决定水泥需求的边际变化及价格走势； 

玻璃：需求仍然较为疲软，价格继续下滑。上周全国白玻均价环比

下滑 10 元/吨，需求恢复持续低于预期，市场成交情况一般，厂家

为刺激出货采取优惠价格政策，库存压力仍然较大，而由于新产能

点火市场信心有所不足。我们认为短期内虽然需求将有所恢复，但

由于生产线复产带来的有效供给增加，市场价格仍有下滑压力，而

展望 2019年，玻璃行业仍将呈现供需双弱的局面； 

玻纤：粗纱价格弱势稳定，电子纱价格低位维稳。上周玻纤价格总

体稳定，但由于库存压力，个别厂家价格出现小幅下滑。我们认为

由于宏观经济逐渐企稳，贸易战有缓和迹象且新增产能逐渐消化，

玻纤行业将在 19Q1见底，拐点正逐渐来临，而差异化产品占比高的

头部企业复苏力度将大于行业平均。另外，我们认为下游风电叶片

在经历了 2017和 2018H1的调整后，受益于相关 

政策有望于 2019年迎来抢装机量的小爆发。 

投资建议。推荐京津冀基建加速核心受益标的冀东水泥，长江经济

带核心标的华新水泥以及拐点即将来临的东方雨虹、中国巨石。 
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主要产品及公司股价表现 

图表 1：主要建材产品及原料价格表现 

  
最新价

格 
绝对价格表现 (%) 

    一周 一月 三月 一年 
年初至

今 

建材产品             

全国 PO42.5 水泥平均价格（元/吨） 429 1.0  (0.3) (5.7) 3.3  (7.4) 

全国 5mm 玻璃现货平均价格（元/吨） 1,501 (0.5) (2.4) (4.0) (9.1) (4.1) 

无碱 2400tex 缠绕直接纱全国平均出厂价（元/吨） 4,883 0.0  (1.3) (3.9) (8.4) (3.9) 

G75 电子纱（元/吨） 8,000 0.0  (11.1) (25.6) (42.9) (25.6) 

原料成本             

秦皇岛 5500K 煤炭价格（元/吨） 619 (0.3) 2.8  6.1  0.7  7.6  

重质纯碱全国平均价格（元/吨） 1,930 0.0  (5.5) (15.4) 8.4  (15.6) 

全国平均工业用天然气价格（元/吨） 3.21   0.3  2.6  (1.8) 0.3  

石油焦出厂价: 武汉石化（元/吨） 1,490 0.0  (3.9) (17.7) (28.4) (17.7) 

燃料油市场价：全国平均（元/吨） 2,967 0.0  0.0  0.0  19.5  0.0  

SBS 改性沥青价格：全国平均（元/吨） 4,489 0.2  2.9  12.4  22.3  10.5  

布伦特原油价格（美元/桶） 70 2.9  6.8  23.3  3.4  30.7  

美废#11 价格（美元/吨） 170 0.0  0.0  (10.5) (5.6) (10.5) 

国废黄板纸价格:广东（元/吨） 2,150 0.0  0.0  4.9  (16.3) 4.9  
 

资料来源：Wind，数字水泥，卓创，玻璃期货网，太平洋证券研究院 

 

图表 2：主要建材公司估值表（“*”为已覆盖公司，其余公司盈利采用万得一致预期） 

股票名称 代码 市值 
 

PE 
 

PB 
 

ROE(%) 

  
 

亿元人民币 
 

2019E 2020E 
 

2019E 2020E 
 

2019E 2020E 

水泥 
           

海螺水泥-A* 600585.SH 2,223 
 

7.4 7.2 
 

1.7 1.4 
 

22.5 19.8 

塔牌集团* 002233.SZ 157 
 

7.6 6.9 
 

1.4 1.2 
 

18.3 17.3 

冀东水泥* 000401.SZ 259 
 

9.5 8.9 
 

1.8 1.6 
 

19.5 17.6 

华新水泥* 600801.SH 428 
 

7.1 6.8 
 

2.0 1.7 
 

28.7 24.6 

万年青* 000789.SZ 102 
 

7.3 6.9 
 

2.0 1.7 
 

27.8 25.4 

上峰水泥* 000672.SZ 105 
 

6.6 6.2 
 

2.4 1.9 
 

36.7 30.1 

华润水泥-H 1313.HK 500 
 

6.9 6.7 
 

1.4 1.2 
 

19.9 18.5 

中国建材-H 3323.HK 494 
 

5.3 5.2 
 

0.7 0.7 
 

14.1 13.0 

玻璃 
           

旗滨集团 601636.SH 134 
 

9.9 8.9 
 

1.6 1.5 
 

16.2 16.6 

南玻-A 000012.Sz 166 
 

na na 
 

na na 
 

na na 

信义玻璃-H 0868.HK 319 
 

7.8 6.6 
 

1.8 1.5 
 

22.6 23.4 

玻纤 
           

中国巨石* 600176.SH 415 
 

14.0 11.6 
 

2.5 2.2 
 

18.1 18.8 

再升科技* 603601.SH 52 
 

18.3 13.3 
 

3.4 3.0 
 

18.8 22.3 
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长海股份* 300196.SZ 46 
 

13.4 10.9 
 

1.6 1.4 
 

11.9 13.1 

其他消费建材 
           

东方雨虹 002271.SZ 327 
 

16.6 13.2 
 

3.3 2.7 
 

20.2 20.7 

伟星新材 002372.SZ 270 
 

23.3 19.9 
 

6.5 5.7 
 

28.0 28.7 

北新建材 000786.SZ 369 
 

13.0 11.6 
 

2.2 1.9 
 

17.1 16.6 

科顺股份 300737.SZ 74 
 

23.2 17.4 
 

2.7 2.4 
 

11.8 13.8 

兔宝宝 002043.SZ 57 
 

13.2 10.5 
 

2.4 2.2 
 

18.5 20.5 

蒙娜丽莎 002918.SZ 65 
 

15.0 12.5 
 

2.2 1.9 
 

14.6 15.1 

三棵树 603737.SH 90 
 

26.0 19.0 
 

5.0 4.1 
 

19.1 21.6 

帝欧家居 002798.SZ 109 
 

21.6 16.6 
 

2.8 2.5 
 

13.1 14.9 
 

资料来源：Wind，太平洋证券研究院 

 

图表 3：主要建材公司股价表现 

股票名称 代码 市值 绝对表现（%） 1 年内相对表现  (%) 

  
 

亿元人民币 1 日 1 周 1 月 3 月 1 年 年初至今 相对大盘 

水泥                   

海螺水泥-A 600585.SH 2,223 2.0 12.3 13.3 47.7 29.6 43.3 24.2 

塔牌集团 002233.Sz 157 (1.3) 9.1 8.0 29.1 16.1 30.5 10.7 

冀东水泥 000401.SZ 259 0.8 13.8 17.1 63.3 42.6 55.4 37.2 

华新水泥 600801.SH 428 3.1 31.1 43.1 78.0 92.4 70.9 87.0 

万年青 000789.SZ 102 (1.4) 12.9 27.7 55.9 39.8 52.9 34.4 

上峰水泥 000672.SZ 105 0.0 16.5 26.4 52.5 9.0 53.6 3.6 

华润水泥-H 1313.HK 500 (2.8) 3.3 (2.6) 23.7 20.3 18.6 21.7 

中国建材-H 3323.HK 494 (0.9) 11.8 1.2 34.1 (22.3) 27.6 (20.9) 

玻璃 
         

旗滨集团 601636.SH 134 0.2 14.3 10.0 28.8 (12.0) 30.8 (17.4) 

南玻-A 000012.Sz 166 (0.2) 7.8 11.9 41.7 (22.6) 45.6 (28.0) 

信义玻璃-H 0868.HK 319 (1.4) 4.8 (1.5) 14.2 (19.7) 7.6 (18.3) 

玻纤 
         

中国巨石 600176.SH 415 1.8 13.2 5.2 23.5 (20.9) 22.6 (26.3) 

再升科技 603601.SH 52 (0.3) 8.4 8.2 30.1 (30.7) 25.2 (36.1) 

长海股份 300196.SZ 46 (0.3) 8.0 4.8 25.9 (2.6) 22.2 (8.0) 

其他消费建材 
         

东方雨虹 002271.SZ 327 (0.6) 6.9 8.9 67.4 (44.3) 69.4 (49.7) 

伟星新材 002372.SZ 270 (2.9) 4.4 18.8 41.9 (2.9) 32.6 (8.3) 

北新建材 000786.SZ 369 (0.7) 12.7 10.5 57.0 (8.8) 58.8 (14.2) 

科顺股份 300737.SZ 74 2.0 15.9 28.2 37.4 na na na 

兔宝宝 002043.SZ 57 (1.9) 7.4 16.4 41.7 (30.9) 44.0 (36.3) 

蒙娜丽莎 002918.SZ 65 (3.0) 20.1 37.4 64.6 (38.7) 64.9 (44.1) 

三棵树 603737.SH 90 5.6 14.2 27.2 88.5 (4.9) 85.2 (10.3) 

帝欧家居 002798.SZ 109 0.0 20.7 47.3 119.4 (43.3) 111.0 (48.7) 
 

资料来源：Wind，太平洋证券研究院 
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水泥：需求恢复良好，多地价格回升 

上周全国水泥市场价格环比涨幅为 0.9%。价格上涨地区主要是北京、天津、河北、内

蒙、浙江宁温台、湖北和云南等地，幅度 20-50 元/吨。3 月底 4 月初，国内水泥市场供

需关系持续向好，南方地区相对保持稳定，北方地区继续恢复，水泥价格延续上行态势

为主。 

分地区价格表现 

 

华北地区：需求良好，价格开始全面上调 

【京津冀地区】京津两地水泥价格上调 20 元/吨，价格上调一方面是工程和搅拌站开工

率提升，水泥需求继续增加，另一方面唐山 4 月因环保管控限产，熟料供应紧张，水泥

生产受限，民营企业率先公布价格上调 40 元/吨，大企业陆续跟进上调 20 元/吨。河北

唐山政府要求水泥企业 4 月份停窑限产，除污泥处置和超低排放达标企业，其余水泥企

业停产时间不少于 15 天，导致水泥和熟料供应紧张，不同企业出厂报价上涨 20-40 元/

吨不等。石家庄、邯郸和邢台水泥价格平稳，水泥企业半数生产线在停窑限产，库存得

到消化，目前多在正常水平，下游需求表现一般，企业发货在 8 成左右，部分外运较多

企业发货良好，能达产销平衡。 

【内蒙】呼和浩特和包头等地区水泥价格上调 30-60 元/吨，下游需求开始恢复，企业

发货有一定提升，日发货能达 3 成。由于前期水泥企业停窑限产，目前库存普遍不高，

多在低位运行，再加上企业提升盈利意愿强烈，通过行业自律推涨价格。 

【山西】太原地区部分企业价格上调 10 元/吨，下游需求有所回升，企业发货能达 4-5

成，生产线刚刚恢复生产，库存普遍偏低。据了解，前期需求较差，价格连续下行，导

致本地价格较低，利润微薄，近期水泥生产成本提升，企业利润再次缩减，部分企业率

先小幅上调价格。 

 

图表 4：华北地区高标水泥价格  图表 5：华北地区库存 

 

 

 
资料来源：数字水泥，太平洋证券研究院 

 
资料来源：数字水泥，太平洋证券研究院 

 

东北地区：市场仍在淡季，市场已几乎没有成交。 
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图表 6：东北地区高标水泥价格  图表 7：东北地区库存 

 

 

 
资料来源：数字水泥，太平洋证券研究院 

 
资料来源：数字水泥，太平洋证券研究院 

 

华东地区：库存下降明显，价格继续上涨 

 

【江苏】苏锡常地区水泥价格第一轮上调落实到位，下游需求稳定，企业发货表现良好，

库存下降明显，主导企业南方水泥开启第二轮水泥涨价，公布上涨 30 元/吨，其他企业

预计后期将会跟进。南京地区水泥价格上调后保持平稳，天气持续晴好，工程和搅拌站

正常施工，企业发货正常，库存维持在 50%或偏低水平。苏北盐城和淮安地区水泥价

格平稳，前期价格上调后，下游需求仍旧较好，库存控制在 50%左右，预计短期内价

格将会以稳为主。 

【浙江】宁温台和金衢丽高标号价格上调 30 元/吨，天气放晴，下游需求恢复正常，库

存多降至 40%-50%，随着外围价格陆续上调，企业跟随推涨价格。杭绍地区前期价格

已经上调，近日保持平稳，下游需求旺盛，企业库保持在 40%左右，后期价格将会继

续趋强。 

【安徽】沿江仅芜湖地区低标号价格上调 20 元/吨，铜陵、安庆等本地市场水泥价格继

续保持平稳，随着市场进入旺季，下游需求已经正常，库存多在正常水平，后期价格也

有上调预期。合肥和巢湖地区水泥价格保持平稳，工程和搅拌站正常施工，水泥需求表

现较好，企业发货能达产销平衡，库存在 50%左右，因此前价格相对周围偏高，价格

暂稳为主，后期也将会上调。皖北亳州和淮北等地区水泥价格平稳，天气开始放晴，下

游需求环比增加 10%左右，企业发货已经正常，库存有所消化。 

【江西】江西宜春红狮水泥复价不理想，袋装价格上调未能落实，散装价格只执行 10

元/吨，短期企业之间抢量矛盾明显，影响价格上调。南昌地区水泥价格平稳，企业发

货正常，库存降至 50%或以下，部分企业存有上调价格意愿。赣东北地区熟料价格上

调 20 元/吨，水泥价格平稳，下游需求相对稳定，企业发货能达产销平衡，库存继续下

滑，在 50%左右。 

【福建】福州地区水泥价格上调落实到位，阴雨天气增多，下游需求略受影响，企业发

货在 8-9 成，库存仍旧偏高。龙岩和泉州地区水泥价格平稳，雨水天气影响，企业发货

减少，库存在 70%-80%高位。 

【山东】济南部分企业价格下调 10 元/吨，随着工程和搅拌站陆续恢复施工，水泥需求

明显提升，部分价高企业出货受限，为增加自身竞争力，小幅向下调整价格。据了解，
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多数中小企业价格偏低，日发货能达产销平衡，价格暂以稳为主。 

 

图表 8：华东地区高标水泥价格  图表 9：华东地区库存 

 

 

 
资料来源：数字水泥，太平洋证券研究院 

 
资料来源：数字水泥，太平洋证券研究院 

 

中南地区：湖北涨价执行到位，河南再次尝试推涨 

 

【河南】河南地区水泥价格推涨 30 元/吨，价格上调主要是由于水泥企业停窑限产，库

存普遍处在低位。据了解，3 月中下旬水泥价格上调未能完全落实到位，环保管控解除，

工地复工，需求好转，企业再次推涨价格。 

【湖南】长株潭地区水泥价格平稳，雨水天气较多，下游需求一般，企业发货在 7-8 成，

库存略有上升，在 50%左右。常德和益阳地区水泥价格上调后，下游需求表现稳定，

企业发货能达 8-9 成，库存在 40%-50%。郴州地区部分企业价格下调 10 元/吨，前期

价格上调后，雨水天气频繁，企业发货在 6 成左右，库存呈上升态势。 

【湖北】武汉及鄂东地区水泥价格上调落实到位，下游需求稳定，企业发货都能达到产

销平衡或销大于产，库存维持在 50%左右。鄂西宜昌和荆门等地区水泥价格平稳，下

游需求已经恢复正常，企业发货较好，库存多在 50%上下，外围价格已经开始上调，

预计后期该区域价格将跟随上行。 

【广东】珠三角地区水泥价格以稳为主，雨水天气稍多，下游需求受到影响，企业发货

在 8-9 成，放晴时可达到销大于产，但库存增加至 70%-80%或以上，主导企业短期仍

竭尽全力稳定价格。 

【广西】南宁地区水泥价格平稳，雨水天气频繁，工程和搅拌站开工率不足，企业发货

在 8 成左右，库存环比增加 10%，在 60%-70%。玉林和贵港地区水泥价格保持平稳，

受雨水天气影响，下游需求表现一般，企业发货在 8-9 成，加之外运受限，库存增加至

60%左右，企业正在稳价，预计短期内价格将会继续以稳为主。 
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图表 10：中南地区高标水泥价格  图表 11：中南地区库存 

 

 

 
资料来源：数字水泥，太平洋证券研究院 

 
资料来源：数字水泥，太平洋证券研究院 

 

西南地区：库存下降，多地价格上涨 

 

【重庆】重庆地区部分企业价格上调 5 元/吨，工程和搅拌站在正常施工，水泥需求表

现较好。据了解，受前期企业停窑限产影响，库存较低，部分出现空库，市场供应略显

偏紧，企业计划上调价格，部分价格较低企业率先小幅向上调整。 

【四川】宜宾、泸州、资阳、自贡和内江地区水泥价格上调 20-30 元/吨，搅拌站和工

程陆续恢复施工，下游需求恢复至 8-9 成，由于水泥企业停窑限产执行情况较好，库存

普遍处在低位，导致市场供应略显偏紧。成都地区水泥价格上调尚未完全落实到位，德

绵地区水泥价格上调已经执行，下游需求相对稳定，企业发货在正常水平，库存继续低

位运行。 

【贵州】遵义地区水泥价格上调 30 元/吨，天气持续晴好，下游需求相对稳定，企业发

货在 8 成左右，部分生产线仍在停窑限产，库存控制较好，前期价格下调后，本地价格

相对较低，为提升利润，各企业纷纷公布价格上调。贵阳地区水泥价格平稳，受新开工

项目较少影响，散装需求疲软，目前企业日发货在 8 成左右，库存继续高位运行。 

【云南】昆明散装价格上调 30 元/吨；普洱、德宏、保山、大理和丽江地区水泥价格上

调 50元/吨，玉溪地区水泥价格将上调 20-30元/吨，文山和红河地区水泥价格上调 10-20

元/吨；曲靖地区袋装价格上调 20 元/吨。工程和搅拌站正常施工，散装需求表现较好，

袋装需求已经恢复正常，企业日发货能达产销平衡甚至销大于产，库存下滑明显，目前

普遍在正常或偏低水平，企业纷纷上调价格。 
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图表 12：西南地区高标水泥价格  图表 13：西南地区库存 

 

 

 
资料来源：数字水泥，太平洋证券研究院 

 
资料来源：数字水泥，太平洋证券研究院 

西北地区：陕甘上涨执行良好，宁夏宣布涨价 

【陕西】关中地区水泥价格连续上调后，下游需求仍旧较好，有重点工程支撑，企业发

货能达 8-9 成。据了解，企业生产线刚刚恢复生产，库存普遍处在低位，预计短期内价

格将会以稳为主。榆林地区水泥价格平稳，工程和搅拌站开工率不足，企业发货在 6-7

成，库存在正常水平。 

【甘肃】兰州和白银水泥价格上调落实到位，工程和搅拌站继续恢复施工，下游需求环

比增加 5%-10%，企业发货能达 8-9 成，库存在正常或偏高水平。陇南和平凉地区水泥

价格平稳，下游需求较好，企业发货在 9 成或产销平衡，库存控制在 50%左右。 

【宁夏】银川地区水泥报价上调 20 元/吨，下游需求陆续恢复，部分工地开工率仍然不

足，企业发货在 5-7 成，达不到正常水平，部分企业熟料加大外卖，以缓解本地压力，

后期价格多将以平稳为主。 

 

图表 14：西北地区高标水泥价格  图表 15：西北地区库存 

 

 

 
资料来源：数字水泥，太平洋证券研究院 

 
资料来源：数字水泥，太平洋证券研究院 
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就短期而言，我们认为在 4 月天气转晴后，由于需求好转水泥价格将逐渐回升。而展望

2019 年，京津冀地区是我们最看好的地区：1）需求端受益于基建加速实现反转，同时

由于金隅冀东是主要的基建供应商，直接受益更大；2）供给端小产能已经基本满产，

即使价格上升边际恶化空间也较为有限；3）库位低，涨价基础良好。南方各省中，我

们相对看好长江经济带城市。就全国整体而言，华东地区仍是全国水泥的风向标及关键

点，如果华东地区价格能总体维稳，则可以提振行业信心并减少对于其余地区市场的挤

压。 

 

冀东水泥、华新水泥是我们水泥板块的首推股票，海螺水泥、万年青、塔牌集团、上峰

水泥等继续迎来估值修复。 

 

玻璃：需求启动缓慢，厂家价格政策灵活 

截止 4 月 4 日，浮法玻璃产能利用率 69.72%，环比上周持平，同比下降 0.82%，在产

产能 92430 万重量箱，环比上周持平，同比增加 1026 万重量箱；行业库存 4487 万重

量箱，环比上周增加 17 万重量箱，同比增加 1142 万重量箱；库存天数 17.72 天，环比

上周增加 0.07 天，同比增加 4.36 天。 

 

图表 16：中国浮法玻璃产能及库存 

 
资料来源：玻璃期货网，太平洋证券研究院 

需求不及预期，价格继续下降 

上周全国白玻平均价格 1532 元/吨，环比下跌 10 元/吨，同比下降 157 元/吨。 

【华北】华北地区玻璃现货市场总体走势偏弱，生产企业出库环比没有明显增加，市场

价格有所松动，信心稍显不足。 

【华东】华东地区玻璃现货市场总体走势偏弱，生产企业出库压力环比有所增加，部分

厂家销售政策有所调整。 
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【华中】华中地区厂家出库情况一般，库存削减难度比较大。 

【华南】华南地区玻璃现货市场总体走势一般，生产企业出库没有明显的增加，市场价

格僵持为主。 

【西南】西南地区玻璃现货市场总体走势一般，部分厂家库存压力继续增加。四川地区

产能压力偏大。 

【西北】西北地区玻璃现货市场总体走势一般，受到沙河地区厂家价格走弱的影响，西

北地区部分厂家库存环比增加。 

【东北】东北地区玻璃现货市场总体走势一般，部分厂家出库压力增加，价格小幅调整。 

 

图表 17：全国 5mm 玻璃平均价格 

 
资料来源：玻璃期货网，太平洋证券研究院 

 

上周国内重碱市场持续上涨，货源供应偏紧。青海地区纯碱厂家库存持续下降，重碱价

格上调 100 元/吨，厂家多控制接单。本周国内浮法玻璃弱势运行，厂家盈利情况欠佳。

沙河地区重碱价格变动不大，当地重碱主流送到终端价格在 1900 元/吨左右。截至本周

四，国内重碱主流送到终端价格在 1900-2000 元/吨。 

 

图表 18：全国重质纯碱平均价格 
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资料来源：Wind，太平洋证券研究院 

供给面变化 

上周生产线无变化，4 月 9 日福建新福兴 1100 吨生产线投产。 

后市展望 

尽管 4 月建筑工程预计随着天气好转逐渐恢复，但由于部分生产线的复产，市场供给预

计有所增加，同时考虑到目前多数企业库存仍有一定压力，我们认为浮法玻璃价格短期

内仍有一定压力。 

 

展望 2019 年，由于玻璃行业下游更加集中于地产，我们认为玻璃需求下行压力较大，

但由于盈利下行后更多窑龄到期企业预计主动选择冷修而不坚持生产，我们预计 2019

年玻璃行业将呈现供需双弱的格局。建议投资者把握产品差异化及股息率两条主线，建

议关注旗滨集团，信义玻璃-H。 

 

玻纤：价格下行后低位维稳，拐点渐行渐近 

价格弱势维稳，产能消化完毕 

国内玻璃纤维市场行情稳中偏弱运行，成交较平稳。国内主要池窑企业市场成交价格略

有下滑。目前，市场实际成交价格控制在 4500-4700 元/吨不等，较前期价格略有下滑，

个别企业受成本及质量影响，价格偏高。当下，市场产能基本已阶段性释放完毕，新产

能及在建新产能尚未确定，短期内供应面变动不大。 

 

 

图表 19：重点企业无碱 2400tex 缠绕直接纱平均出厂价 
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资料来源：卓创，太平洋证券研究院 

电子纱价格低位维稳 

池窑电子纱市场价格调整不大，现阶段各厂老客户正常出货。近期，国内电子纱市场价

格呈现暂稳态势，现电子纱 G75 市场主流价格在 8000 元/吨左右，同时，下游电子布

市场价格维持 3.6-4.0 元/米，预计电子纱市场价格短期暂无较大调整，整体维稳运行。 

 

图表 20：全国 G75 电子纱主流成交价 

 
资料来源：卓创，太平洋证券研究院 

后市展望 
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考虑到：1）新增产能已逐渐消化完毕，且 2019 年新增产能同比预计大幅减少；2）中

美贸易战有缓和迹象；3）宏观经济逐步企稳；4）受政策驱动，风电预计在 2019 年维

持高景气及 5）前期被雨水压制的需求可能集中释放，我们认为玻纤行业的拐点已经逐

渐来临，19Q1 末的行业低点将是良好的买点，而龙头公司因为差异化产品占比高，恢

复力度将可能大于行业平均； 

 

玻纤行业我们首推行业龙头中国巨石。 

 

重点公司、行业新闻 

 

山东公布 2019 年综合交通建设计划：山东省全年计划完成投资 1622 亿元，其中公路

建设 997 亿元、铁路建设 327 亿元、港航建设 80 亿元、机场建设 180 亿元、场站建设

38 亿元。 

 

祁连山水泥武山淘汰落后异地重建 4500t/d 新型干法水泥生产线项目点火投产： 3 月

31 日，祁连山水泥武山淘汰落后异地重建 4500t/d 新型干法水泥生产线点火投产仪式在

天水市武山县马力镇举行。 

 

 

 

风险提示 

 固定资产投资低于预期； 

 环保督查边际放松，供给收缩力度低于预期； 

 原材料价格大幅上涨带来成本压力； 
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