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❖ 川财周观点 

造纸板块：废纸方面，本周废纸价格继续回调，目前环保部共计公布了 5 批

2019 废纸进口核准名单，玖龙纸业、理文造纸、山鹰纸业三家纸企占核定总

量的 57.10%，配额继续向龙头倾斜；纸浆方面，受 18 年四季度需求不旺影

响，纸浆近期有去库存压力，浆价有下行趋势，但长期来看，我们认为浆价下

行的空间不大，建议近期关注造纸板块补涨行情。家居板块：定制家居方面，

由于房地产销售数据和竣工数据有收敛趋势，定制板块近期反弹。我们认为，

门店数量较多、产品品类齐全、布局前端整装渠道的行业龙头有望突出重围，

建议关注行业领军企业欧派家居和低估值标的志邦家居；软体家居板块，原材

料 TDI 价格下降，板块成本压力有所缓解，随着软体行业整合提速，竞争格

局继续向好，当前我们看好具备渠道优势、品类齐全的软体家居企业顾家家

居。包装印刷板块：建议关注新型烟草行业的投资机会。 

❖ 市场表现 

相较上周五收盘价，本周上证综指上涨 5.04%，收于 3246.57；沪深 300 指数

上涨 4.90%，收于 4062.23；创业板指数上涨 4.94%，收于 1777.26；轻工制造

指数上涨 5.75%，收于 2652.12。轻工制造板块指数周涨跌幅排名 12/28。在各

子板块中，包装印刷板块收于 3206.20，上涨 6.28%；家用轻工板块收于

2360.97，上涨 4.55%；造纸板块收于 2419.18，上涨 7.48%。 

❖ 价格追踪 

本周瓦楞纸市场均价 3628 元/吨，环比下滑 2.16%，同比下滑 16.46%；箱板纸

均价为 4383元/吨，环比下滑 0.99%，同比下滑 15.04%；A级 250g灰底白板纸

含税均价 4238 元/吨，环比下降 2.31%，同比下降 9.12%；250-400g 白卡纸含

税均价 5243元/吨，环比上涨 2.08%，同比下降 20.61%；铜版纸市场价 5530 元

/吨，环比上调 0.78%，较去年同期下降 23.99%；双胶纸市场均价 5972元/吨，

环比上调 0.37%，较去年同期下降 20.50%。 

❖ 公司公告 

志邦家居（603801）：2018 年公司实现营收 24.33亿元，同比增长 12.8%；实现

归属母公司股东的净利润 2.73 亿元，同比增长 16.5%；东港股份（002117）：

公司与深圳壹账通签订合作框架协议，推动大数据分析、区块链应用等技术在

金融领域的应用。 

❖ 风险提示：宏观经济不达预期；原材料价格波动；公司经营管理风险。 
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一、川财周观点 

相较上周五收盘价，本周上证综指上涨 5.04%，收于 3246.57；沪深 300 指数

上涨 4.90%，收于 4062.23；创业板指数上涨 4.94%，收于 1777.26；轻工制造

指数上涨 5.75%，收于 2652.12。轻工制造板块指数周涨跌幅排名 12/28，板块

整体排名居中。在各子板块中，包装印刷板块收于 3206.20，上涨 6.28%；家

用轻工板块收于 2360.97，上涨 4.55%；造纸板块收于 2419.18，上涨 7.48%。 

造纸板块：（1）包装纸方面，本周国废价格继续下跌。截至本周，环保部共计

公布了 5 批 2019 年废纸进口核准名单。目前总核定量为 779.27 万吨，其中，

玖龙纸业、理文造纸、山鹰纸业三家纸企分别获批额度为 249.91 万吨、91.62

万吨、103.41 万吨，总计获批额度 444.94 万吨，占已核定总量的 57.10%，废

纸进口政策向龙头企业倾斜。长期来看，中小纸企由于竞争力较弱，受限于成

本提升而被逐步淘汰，造纸行业集中度有望继续提升。（2）文化纸方面，由于

去年四季度以来需求不旺，浆价有所下调。但是长期来看，由于 2019 年全球

浆价新增产能约 150 万吨，相比 2018 年大幅减少，叠加上游浆厂集中度持续

提升，我们认为，不太可能出现供给失衡、浆价大幅下滑的现象。 

包装印刷板块：上游原材料价格上涨带来的影响正在逐渐被熨平，纸包装行业

成本回落，行业利润有望迎来拐点，建议关注新业务放量，业绩增速良好的裕

同科技。同时建议关注新型烟草行业投资机会。 

家用轻工板块：（1）定制家居方面，随着房地产销售数据和竣工数据有收敛趋

势，楼市有一定回暖迹象，定制板块有望受益。我们认为，门店数量较多、产

品品类齐全、布局前端整装渠道的行业龙头有望突出重围，相关标的有欧派家

居、尚品宅配，同时建议关注低估值二线龙头志邦家居；（2）成品家居板块，

中美贸易摩擦有所缓解，出口业务占比较高的软体家居板块有望获益，顾家家

居/喜临门/梦百合 2017 年外销占比为 35.6%/21.6%/82%。目前，软体家居行

业的整合也在提速，喜临门拟转让 23%股权给顾家家居，顾家家居将成为喜临

门控股股东。我们看好品类齐全、渠道深化的软体家居企业顾家家居。 

 

二、市场表现 

相较上周五收盘价，本周上证综指上涨 5.04%，收于 3246.57；沪深 300 指数

上涨 4.90%，收于 4062.23；创业板指数上涨 4.94%，收于 1777.26；轻工制

造指数上涨 5.75%，收于 2652.12。 

轻工制造板块指数周涨跌幅排名 12/28，板块整体排名居中。在各子板块中，
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包装印刷板块收于 3206.20，上涨 6.28%；家用轻工板块收于 2360.97，上涨

4.55%；造纸板块收于 2419.18，上涨 7.48%。 

 

图 1： 市场表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

图 2： 板块表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 
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图 3： 子板块表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

三、数据跟踪 

3.1 原材料价格 

废旧黄板纸周均价 2233 元/吨，环比下跌 1.19%，同比下跌 9.70%，本周国废

黄板纸价格明显下跌。进口针叶浆周均价为 5534元/吨，较上周下降 51元/吨，

环比下降 0.92%，较去年同期下降 1096 元/吨，同比下降 16.53%；进口阔叶

浆周均价 5420 元/吨，较上周下降 63 元/吨，环比下降 1.16%；较去年同期下

降 247 元/吨，同比下降 4.36%。 

图 4： 国废：黄板纸（福建 A 级）（元/吨）  图 5： 美废 8#到岸价（美元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 6： 纸浆价格（美元/吨） 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

3.2 纸张价格 

本周瓦楞纸市场均价 3628 元/吨，环比下滑 2.16%，同比下滑 16.46%；箱板

纸均价为 4383 元/吨，环比下滑 0.99%，同比下滑 15.04%；A 级 250g 灰底

白板纸含税均价 4238 元/吨，环比下降 2.31%，同比下降 9.12%；250-400g

白卡纸含税均价 5243 元/吨，环比上涨 2.08%，同比下降 20.61%；铜版纸市

场价 5530 元/吨，环比上调 0.78%，较去年同期下降 23.99%；双胶纸市场均

价 5972 元/吨，环比上调 0.37%，较去年同期下降 20.50%。 

图 7： 瓦楞纸价格（元/吨）  图 8： 箱板纸价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 9： 白板纸价格（元/吨）  图 10： 白卡纸价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 11： 铜版纸价格（元/吨）  图 12： 双胶纸价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

四、公司动态 

4.1 股价表现 

本周，表现前五标的分别是凯恩股份、安妮股份、吉宏股份、爱迪尔、康旗股

份，涨幅分别为 24.52%、23.70%、18.97%、18.83%、18.83%；表现后五标的分

别是顾家家居、曲美家居、熊猫金控、王子新材、赫美集团，跌幅分别为 1.95%、

2.27%、3.32%、7.90%、24.20%。 
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表格1. 轻工制造行业个股表现 

 排名 代码 简称 收盘价 周涨跌 周涨跌幅/% 

前五 

标的 

002012.SZ 凯恩股份 6.55  1.29  24.52% 

002235.SZ 安妮股份 10.44  2.00  23.70% 

002803.SZ 吉宏股份 27.16  4.33  18.97% 

002740.SZ 爱迪尔 8.96  1.42  18.83% 

300061.SZ 康旗股份 9.97  1.58  18.83% 

后五 

标的 

603816.SH 顾家家居 57.95  -1.15  -1.95% 

603818.SH 曲美家居 9.04  -0.21  -2.27% 

600599.SH 熊猫金控 13.70  -0.47  -3.32% 

002735.SZ 王子新材 29.36  -2.52  -7.90% 

002356.SZ 赫美集团 12.12  -3.87  -24.20% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

4.2 公司公告 

志邦家居（603801）：2018 年志邦家居实现营收 24.33 亿元，同比增长 12.8%；

实现归属母公司股东的净利润 2.73 亿元，同比增长 16.5%。 

东港股份（002117）：公司与深圳壹账通签订合作框架协议，推动大数据分

析、区块链应用等技术在金融领域的应用。深圳金融壹账通是平安集团孵化

的金融科技公司，为银行、保险、投资等金融机构提供金融科技服务，截至

2018 年 9 月 30 日，已有客户包括 483 家银行、42 家保险公司、近 2500 家

非银金融机构。深圳壹账通和公司合作主要是开发适用的信贷产品、利用大

数据分析为政企决策提供帮助和共同开发基于区块链技术的电子票据类业

务。 

 

五、行业动态 

2019 年，Fibre Box Association 预计全美纸箱生产总量的 10%（相当于 390

亿平方英尺）将用于电商包装。 

2019 年 4 月 4 日，固废中心公示了 2019 年第五批固体废物原料进口许可证

获批名单。此批名单一共公示 44 家废纸加工利用企业，共计废纸核定进口总

量为 222.1915 万吨。 
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风险提示 

宏观经济不达预期 

宏观经济增速较低，居民消费需求削弱 

原材料价格大幅波动 

木浆价格剧烈波动，影响造纸行业的供需 

企业经营管理风险 

企业在经营管理方面存在不可预期的风险 
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