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01 本周观点及推荐标的

行情研判

 行情回顾：本周沪深300指数上涨4.90%，国防军工板块上涨6.44%，军工板块超额收益1.54%。从行业来看，在中信29个一级子行业
中，军工行业排名第10位。板块整体估值65X，处于十年估值中枢位置。

 后市判断：船舶板块行情延续，坚定看好军工投资价值。本周，船舶板块热度依旧，周涨幅达到10.87%，较中信军工指数超出
4.43pct。4月4日晚，中国船舶与中船防务相继发布公告，资产置换方案已通过董事会,并将按照预期于8日开盘时复牌。船舶板块
行情下周有望延续，我们坚定看好军工板块中长期走势。我们认为，2019年军工央企资本运作将持续提速，军工央企资产注入将会
成为全年的投资主线。建议关注船舶领域相关企业以及存在资产注入预期的个股。

 中长期来看：①国防军费稳定增长。2019年，我国国防军费增速7.5%。考虑到十九大报告中的强军目标，未来国防军费增速将稳步
增长；②行业基本面向上。未来两年属于十三五规划的后两年，军费增长将明显高于前三年，军工企业的订单将恢复正常，新型装
备列装有望进入快速增长期；③产业资本入场增持。2018下半年，中船重工多次增持中国重工、中国动力和中国海防。9月，电科
投资对国睿科技和四创电子进行增持。我们预计，产业资本或将持续入场；④军工改革不断推进。军品定价机制改革逐步推进，总
装企业利润水平有望显著改善；院所改制进入实施阶段，年前绝大部分军工院所完成改制。

 短期事件影响：

4月海军节；重点型号列装；军品定价机制改革推进。

 中长期看点：

1、军工科研院所改制：院所改制初步方案已经确定，相关配套政策有望陆续出台，院所优质资产注入预期提升；

2、新型装备列装：军工企业订单逐步恢复正常，海空军新型装备逐步列装，直接提升军工企业业绩水平；

3、军民融合：军民融合发展委员会已召开四次会议，军民融合逐步步入快速执行层面。

建议关注：四创电子、中船科技、中国重工

风险提示：武器装备列装低于预期；科研院所改革不达预期。
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01 本周观点及推荐标的

重点公司

现价 EPS PE

评级

2019-04-04 2017A 2018E 2019E 2017A 2018E 2019E

四创电子 58.97 1.28 1.62 1.75 46 36 34 推荐

中船科技 18.44 0.04 0.02 0.15 461 828 119 推荐

中国重工 6.65 0.05 0.05 0.06 133 133 111 推荐

资料来源：wind，民生证券研究院
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02 行情回顾

资料来源：wind，民生证券研究院

行业一周涨跌幅

资料来源：wind，民生证券研究院

子版块一周涨跌幅

个股一周涨跌幅

资料来源：wind，民生证券研究院
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板块涨跌幅前五位 收盘价 周涨跌幅

精准信息 9.77 46.48%

华舟应急 16.65 31.21%

北方国际 14.50 29.58%

华测导航 25.53 27.40%

中船科技 18.44 23.18%

板块涨跌幅后五位 收盘价 周涨跌幅

航天长峰 17.42 0.00%

天和防务 23.81 -0.04%

南京熊猫 12.04 -1.87%

东土科技 13.47 -2.25%

凌云股份 12.12 -2.26%
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02 行情回顾

融资买入额占成交额比例前十军工标的

证券简称
融资余额

(万元)

融券余额
(万元)

融资买入额
(万元)

融券卖出额
(万元)

期间净买入额
(万元)

融资买入额
占成交额(%)

融券卖出额占
成交额(%)

贵航股份 47,620.31 4.53 24,657.96 52.53 5,781.35 28.89 0.06

欧比特 89,658.86 26.91 24,676.07 63.13 4,737.24 26.08 0.07

凯乐科技 185,912.49 308.57 40,236.23 237.18 7,904.91 21.18 0.12

钢研高纳 40,065.88 1.74 13,357.51 6.07 1,715.32 20.60 0.01

海特高新 104,755.19 175.32 53,247.74 711.77 -8,224.90 20.56 0.27

航天通信 92,330.67 373.84 64,125.24 797.33 10,402.24 20.40 0.25

海兰信 53,241.31 26.07 27,397.30 56.21 1,464.42 19.68 0.04

湘电股份 50,335.89 0.00 16,851.24 0.00 797.19 19.67 0.00

中航重机 71,259.24 103.05 22,526.25 82.43 -1,538.15 18.73 0.07

中国重工 344,700.33 4,357.21 274,838.02 8,749.60 32,699.44 18.62 0.59

资料来源：wind，民生证券研究院
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02 行情回顾

融券卖出额占成交额比例前十军工标的

证券简称
融资余额

(万元)

融券余额
(万元)

融资买入额
(万元)

融券卖出额
(万元)

期间净买入
额

融资买入额
占成交额(%)

融券卖出额占
成交额(%)

航发控制 63,441.95 411.11 16,475.31 700.15 574.92 16.40 0.70

中国重工 344,700.33 4,357.21 274,838.02 8,749.60 32,699.44 18.62 0.59

中国卫星 124,127.18 714.59 38,894.78 1,270.34 2,129.48 16.55 0.54

中航飞机 125,257.59 966.49 38,326.72 1,200.72 84.19 15.10 0.47

中国动力 67,525.39 297.64 27,917.50 745.76 5,839.60 15.43 0.41

中航光电 35,893.08 489.30 12,722.84 548.12 4,177.01 9.40 0.40

北方导航 84,250.12 435.31 50,831.47 870.24 2,251.60 16.10 0.28

海特高新 104,755.19 175.32 53,247.74 711.77 -8,224.90 20.56 0.27

航发动力 121,548.68 600.29 36,833.76 556.61 4,344.74 16.99 0.26

航天通信 92,330.67 373.84 64,125.24 797.33 10,402.24 20.40 0.25

资料来源：wind，民生证券研究院
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军工标的一周大宗交易记录

名称 交易日期 成交价
前一交易日
收盘价

折价率(%) 当日收盘价
成交量
(万股)

成交额
(万元)

四创电子 2019-04-02 55.00 56.10 -1.96 60.30 10.00 550.00

02 行情回顾

资料来源：wind，民生证券研究院

民生证券股份有限公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明
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02 行情回顾
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公告类型 公司 变动次数 总变动方向
净买入股份数合计

(万股)

增减仓参考市值
(万元)

重要股东交易

中航重机 5 增持 1.71 12.96

亚光科技 1 减持 -0.65 -9.08

精准信息 2 减持 -5.07 -41.72

卫士通 2 增持 0.30 9.98

北化股份 2 持平 0.00 -0.07

中航飞机 1 增持 0.10 1.75

资料来源：wind，民生证券研究院
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03 一周行业要闻

 台当局：解放军两架军机“越过海峡中线
刻意挑衅”

 中国航母编队历史性跨越 055大驱加入后
防空火力倍增

 日媒：美将推进稀有金属回收 欲摆脱对华
稀土依赖

04月01日

 600艘中国渔船包围中业岛？ 菲:没那么多
已提抗议

 北斗出口迈出重要一步：阿拉伯国家上空
可见8颗卫星

 单壳体、小型核反应堆” 中国新型潜艇呼
之欲出

04月02日

 官媒警告"台独"：再挑衅就将看见解放军战机飞
过头顶

 嫦娥六号还能带10千克仪器 欧洲老牌大国:把我
的捎上

 美专家：中国“AI换脸术”能骗过美卫星侦察

04月03日

 国产舰载固定翼预警机或完成全机落震试验 即
将首飞

 中国新轰炸机或拥有4个内置弹仓 战斗力比肩美
B2 

 美国无人机自主项目获重大进展 改变未来战争
模式

04月04日
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04 重点公司公告

资料来源：公司公告，民生证券研究院

公告类型 公司 事件

停牌公告 *ST 抚钢
公司股票撤销退市风险警示，变更为“ST 抚钢”，且将于 2019 年 4 
月 4 日停牌一天，于 2019 年 4 月 8 日起复牌。
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04 重点公司公告

资料来源：公司公告，民生证券研究院

公告类型 公司 事件

复牌公告

中船防务
已完成本公司重大资产重组项目的调整，公司股票于 2019 年 4 月 8 
日起复牌。

中国船舶
已完成本公司重大资产重组项目的调整，公司股票于 2019 年 4 月 8 
日起复牌。
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04 重点公司公告

资料来源：公司公告，民生证券研究院

公告类型 公司 事件

年报摘要

北方国际
公司营业收入 99.8 亿元，同比增长 2.58%；归母净利润 5.9亿元，同
比增长 18.01%； 且拟每 10 股派发现金红利 0.80 元（含税）。

航天电子
公司营业收入 135.30 亿元，同比增长 3.65%；归母净利润 4.57 亿元，
同比下降 12.98%。
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04 重点公司公告

资料来源：公司公告，民生证券研究院

公告类型 公司 事件

一季度业绩
预告

海兰信
归母净利润同比下降 0%至 10%，盈利预计 2644.86 万元至 2938.74 万
元。
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04 重点公司公告

资料来源：公司公告，民生证券研究院

公告类型 公司 事件

股权质押/解
除/补充

金信诺
控股股东、实际控制人黄昌华累计完成解除质押股份 670 万股，占其所
持股份的 3.34%。

新研股份
拟将持有全资子公司明日宇航 18%的股权质押给华控祥汇作为其增资入
股预付款的保证。
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04 重点公司公告

资料来源：公司公告，民生证券研究院

公告类型 公司 事件

回购股份

中航机电 公司回购计划累计回购1050万股，占总股本的0.9323%。

日发精机 公司回购计划累计回购1500万股，占总股本的2.71%。

中航光电 公司回购计划累计回购20.6万股，占总股本的0.026%。

威海广泰 公司回购计划累计回购473万股，占总股本的1.24%。
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04 重点公司公告

资料来源：公司公告，民生证券研究院

公告类型 公司 事件

回购股份

中国动力 公司回购计划累计回购 1201.6 万股，占总股本的 0.70012%。

中国应急
公司回购计划累计回购 25 万股，占总股本的 0.0286%。

欧比特
公司回购计划累计回购 199.9 万股，占总股本的 0.17%。

金信诺 公司回购计划累计回购 30 万股，占总股本的 0.05%。
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04 重点公司公告

资料来源：公司公告，民生证券研究院

公告类型 公司 事件

回购股份 凯乐科技
公司修改回购股份预案，拟回购资金 3.4 亿至 6 亿元，预测约占总股
本的 1.65%至 2.92%。
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04 重点公司公告

资料来源：公司公告，民生证券研究院

公告类型 公司 事件

减持公告

晨曦航空
持股 5%以上股东高文舍拟减持公司股份不超过 515 万股，不超过总股
本的 3.00%。

东土科技
公司董事薛百华拟减持公司股份不超过 150 万股，不超过总股本的
0.29%。

西仪股份
控股股东南方工业资产拟减持公司股份不超过 637 万股，不超过总股本
的 2%。

精准信息 高管崔保航拟减持公司股份不超过 2.5 万股，不超过总股本的 0.0037%。
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04 重点公司公告

资料来源：公司公告，民生证券研究院

公告类型 公司 事件

其他公告

盛路通信 一季度可转债计划累计转股1.2亿股，占转股前总股本的15.83%。

航天机电
重大资产购买完成交割，公司通过香港上航控股合计持有erae Auto 70%
股权。

泰豪科技
第一大股东同方股份的控股股东清华控股拟向中核资本转让所持同方股
份6.2亿股股份，占同方股份总股本的 21%。

中船防务
调整资产重组方案，拟置入沪东重机 100%股权、中船动力 100%股权、
中船动力研究院51%股权、中船三井 15%股权，置出广船国际 100%股权、
黄埔文冲 100%股权。
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04 重点公司公告

资料来源：公司公告，民生证券研究院

公告类型 公司 事件

其他公告 中国船舶

调整资产重组方案，拟置入黄埔文冲 100%股权、广船国际 100%股权、
江南造船部分股权以及外高桥造船 36.27%股权和中船澄西 21.46%股权，
置出沪东重机 100%股权。且拟向不超过 10名特定投资者非公开发行股
票募集配套资金，不超过发行前公司总股本的 20%，即 2.76 亿股。
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05 近期召开股东大会军工标的

资料来源：公司公告，民生证券研究院

公司 开会时间 会议类型 重要审议内容

菲利华 2019-04-04 年度股东大会

1.《关于公司2018年度董事会工作报告的议案》
2.《关于公司2018年度监事会工作报告的议案》
3. 《关于公司2018年度报告及摘要的议案》
4. 《关于公司2018年度财务决算报告的议案》等

康拓红外 2019-04-02 年度股东大会

1.《关于2018年度董事会工作报告的议案》
2.《关于2018年度监事会工作报告的议案》
3.《关于2018年度财务决算报告的议案》
4.《关于2018年年度报告全文及其摘要的议案》等

鹏起科技 2019-04-01 临时股东大会 1.《关于拟变更公司住所并修订<公司章程>的议案》
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06 行业要闻数据来源

04月01日：【新浪网】台当局：解放军两架军机“越过海峡中线刻意挑衅”

【新浪网】中国航母编队历史性跨越 055大驱加入后防空火力倍增

【新浪网】日媒：美将推进稀有金属回收 欲摆脱对华稀土依赖

04月02日：【新浪网】600艘中国渔船包围中业岛？ 菲:没那么多 已提抗议

【新浪网】北斗出口迈出重要一步：阿拉伯国家上空可见8颗卫星

【凤凰网】“单壳体、小型核反应堆” 中国新型潜艇呼之欲出

04月03日：【新浪网】官媒警告"台独"：再挑衅就将看见解放军战机飞过头顶

【新浪网】嫦娥六号还能带10千克仪器 欧洲老牌大国:把我的捎上

【凤凰网】美专家：中国“AI换脸术”能骗过美卫星侦察

04月04日：【新浪网】国产舰载固定翼预警机或完成全机落震试验 即将首飞

【新浪网】中国新轰炸机或拥有4个内置弹仓 战斗力比肩美B2 

【凤凰网】美国无人机自主项目获重大进展 改变未来战争模式
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06 行业要闻数据来源

【新浪网】 https://www.sina.com.cn//

【凤凰网】 https://mil.ifeng.com/
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• 分析师简介

王一川，军工组分析师，金融学硕士，一年股权投资工作经验，2015年加入民生证券。
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用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于作者的职业理解，通过合理判断并得出结论，力求客观、
公正，结论不受任何第三方的授意、影响，特此声明。
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公司评级标准 投资评级 说明

以报告发布日后的12个月内
公司股价的涨跌幅为基准。

推荐 分析师预测未来股价涨幅15%以上
谨慎推荐 分析师预测未来股价涨幅5%～15%之间
中性 分析师预测未来股价涨幅-5%～5%之间
回避 分析师预测未来股价跌幅5%以上

行业评级标准

以报告发布日后的12个月内
行业指数的涨跌幅为基准。

推荐 分析师预测未来行业指数涨幅5%以上
中性 分析师预测未来行业指数涨幅-5%～5%之间
回避 分析师预测未来行业指数跌幅5%以上
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