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——电力行业周报（20190407） 

❖ 川财周观点 

近日广东 4 月份月度集中竞争交易落下帷幕，总成交电量为 46.17 亿千瓦时, 

统一出清价差为-28.80 厘/千瓦时，此次月度竞价价差是广东自开展月度竞价

交易以来的历史最低值。随着电力市场化改革的推进，用户侧的逐渐放开有效

的改善了电力市场供需失衡的状态，市场化交易价差持续降低。2019年广东省

年度长协平均交易价差同比下降约 3分/千瓦时，月度竞价价差亦逐渐缩窄。今

年政府工作报告提出，一般工商业电价再降 10%，我们预计市场化交易让利是今

年降低一般工商业的主要途径之一，市场化规模将继续扩大。考虑到目前市场

化交易让利持续缩窄，交易规模扩大虽导致毛利率降低，但优质机组有望实现

以量补价。可关注区域用电需求旺盛、市场开拓能力强、装机结构优质电力企

业，相关标的为华能国际、华电国际、京能电力、长源电力、建投能源、长江电

力、国投电力、中国核电等。 

❖ 市场表现 

本周川财公用事业指数上涨 7.15%，电力行业指数上涨 3.29%,沪深 300 指数上

涨 4.90%。各子板块中，火电指数上涨 3.79%，水电指数块上涨 1.28%，电网指

数上涨 4.53%。个股方面，周涨幅前三的股票分别是大连热电、郴电国际、华银

电力，涨幅分别为 24.04%、13.92%、13.31%；跌幅前三的股票分别是建投能源、

广安爱众、长江电力，跌幅分别为 1.25%、0.95%、0.41%。 

❖ 行业动态 

1、陕西省发改委发布《关于调整陕西电网电力价格的通知》。按照国家统一部

署，将电网企业增值税税率由 16%调整到 13%腾出的电价空间全部用于降低陕西

电网一般工商业用电价格和输配电价，每千瓦时平均降低 2.18 分。（北极星电

力网）2、国家发改委核定滇西北送广东专项工程输电价格，滇西北直流工程输

电价格为每千瓦时 9.2分(含税不含线损，下同);云南省内配套交流工程输电价

格为每千瓦时 1.50 分。（北极星电力网） 

❖ 公司公告 

深圳能源（000027）：公司发布 2018 年年度报告，2018 年度公司实现营业总收

入 185.27亿元，同比增长 19.18%；实现归属于上市公司股东的净利润 6.91 亿

元，同比下降 7.83%。长江电力（600900）：公司第一季度总发电量约 361.78 亿

千瓦时，较上年同期增加 4.78%。 

❖ 风险提示：电力需求不及预期；行业政策实施不及预期等。 
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一、每周观点 

近日广东 4 月份月度集中竞争交易落下帷幕，总成交电量为 46.17 亿千瓦时, 

统一出清价差为-28.80厘/千瓦时，此次月度竞价价差是广东自开展月度竞价

交易以来的历史最低值。随着电力市场化改革的推进，用户侧的逐渐放开有效

的改善了电力市场供需失衡的状态，市场化交易价差持续降低。2019年广东省

年度长协平均交易价差同比下降约 3 分/千瓦时，月度竞价价差亦逐渐缩窄。

今年政府工作报告提出，一般工商业电价再降 10%，我们预计市场化交易让利

是今年降低一般工商业的主要途径之一，市场化规模将继续扩大。考虑到目前

市场化交易让利持续缩窄，交易规模扩大虽导致毛利率降低，但优质机组有望

实现以量补价。可关注区域用电需求旺盛、市场开拓能力强、装机结构优质电

力企业，相关标的为华能国际、华电国际、京能电力、长源电力、建投能源、

长江电力、国投电力、中国核电等。 

二、市场表现 

本周川财公用事业指数上涨 7.15%，电力行业指数上涨 3.29%,沪深 300指数上

涨 4.90%。各子板块中，火电指数上涨 3.79%，水电指数块上涨 1.28%，电网指

数上涨 4.53%。 

 

图 1： 公用事业行业本周涨幅排名 25/28  图 2： 电力行业本周跑输沪深 300 指数 1.61PCT 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所，单位：%   资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 3： 各板块电网板块领涨  图 4： 各子板块市盈率（TTM） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所，单位：%   资料来源：Wind，川财证券研究所，上周五收盘数据，单位：倍 

 

三、行业动态 

行业政策：国家发展改革委核定滇西北送广东专项工程输电价格 

➢ 国家发展改革委核定滇西北送广东专项工程输电价格，滇西北直流工程输

电价格为每千瓦时 9.2 分(含税不含线损，下同);云南省内配套交流工程

输电价格为每千瓦时 1.50分。（北极星电力网） 

➢ 陕西省发展和改革委员会发布《关于调整陕西电网电力价格的通知》。按照

国家统一部署，将电网企业增值税税率由 16%调整到 13%腾出的电价空间

全部用于降低陕西电网一般工商业用电价格和输配电价，每千瓦时平均降

低 2.18 分。（北极星电力网） 

➢ 北京市发改委日前发布了通知指出：2019年 5月 1日起，本市城区、郊区

（含北京经济技术开发区）一般工商业用户电度电价每千瓦时下调 0.93分。

2019年 5月 1日起，2017-2019 年北京电网输配电价中一般工商业及其他

用户电度电价每千瓦时降低 0.93 分。（北极星电力网） 

➢ 上海发布通知，决定将电网环节增值税税率由 16%降至 13%等措施形成的

降价资金，用于降低上海市一般工商业电价，本市“一般工商业及其他”

电价每千瓦时平均降低 2.3分钱（含税），下水道动力用电价格保持不变。

（北极星电力网） 

➢ 日前北京市发改委发布《2019-2021 年本市管道天然气非居民用户配气价

格》，其中用于发电的管道天然气配气价格为 0.34 元/立方米，该标准自

2019年 5月 1日执行。（北极星电力网） 
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行业资讯：国家发改委发布了关于三代核电首批项目试行上网电价 

➢ 根据美国 VCE(Vibrant Clean Energy)公司的数据，2018 年美国绝大多数

燃煤电厂的运行成本介于 33 美元- 111 美元 /兆瓦时(不考虑投资成

本);2018 年太阳能光伏的平准化成本(考虑投资、运维全生命周期内成本)

在 28美元 - 52美元 /兆瓦时之间，而风电平准化成本区间更大(因地点

资源质量不同)，介于 13美元至 88美元/兆瓦时之间。（北极星电力网） 

➢ 2019 年 2 月，河南省全社会用电量 262.88 亿千瓦时，同比增长 11.35%；

截止 2 月底，全省累计用电量 579.06 亿千瓦时，同比增长 6.45%。2019 年

2月，全省发电量 230.16亿千瓦时，同比增长 12.20%，截止 2月底，全省

累计发电量 510.46亿千瓦时，同比增长 7.73%。（北极星电力网） 

➢ 4月 1日，在中国核能可持续发展论坛 2019年春季国际高峰会议上，生态

环境部副部长、国家核安全局局长刘华表示，今年会有核电项目陆续开工

建设。此外，四代核电工程明年上半年将建成投产。中国核能行业协会专

家委员会副主任徐玉明表示，年内至少将有十台机组获得审批，并有望开

建。（北极星电力网） 

➢ 近日，国家发改委发布了关于三代核电首批项目试行上网电价的通知，广

东台山一期核电项目试行价格按照每千瓦时 0.4350元执行;浙江三门一期

核电项目试行价格按照每千瓦时 0.4203元执行;山东海阳一期核电项目试

行价格按照每千瓦时 0.4151 元执行。试行价格从项目投产之日起至 2021

年底止。（北极星电力网） 

四、煤炭周数据 

沿海六大发电集团煤炭库存量周环比下降，电厂日均煤耗环比基本持平，

CCI5500 动力煤价格指数周环比下降，秦皇岛港煤炭周平均库存周环比下降。 

➢ 沿海六大发电集团电厂：2019 年 4 月 6 日数据，煤炭周平均库存 1566 万

吨，周环比下降 0.9%；煤炭周平均库存可用天数 23.3 天，周环比基本持

平；日均煤耗周平均为 67.2万吨，周环比基本持平。 

➢ 动力煤价格：2019年 4月 6日数据，CCI5500动力煤价格指数周平均价格

为 623.25元/吨，周环比下降 0.35 元/吨；2019年 4月 3日数据，环渤海

动力煤价格指数为 578元吨，周环比持平。 

➢ 主要港口煤炭周平均库存：秦皇岛港 641.8万吨，周环比下降 0.2%；曹

妃甸港 396.6万吨，周环比下降 8.1%；广州港 220.9万吨，周环比上升

4.7%。 
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图 5： 沿海六大发电集团煤炭库存下降  图 6： 沿海六大发电集团煤炭可用天数环比持平 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 7： CCI5500 动力煤周环比下降 0.35 元/吨  图 8： 秦皇岛港煤炭库存环比下降 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所，单位：元/吨   资料来源：Wind，川财证券研究所，单位：万吨 

 

五、公司动态 

5.1 股价表现 

个股方面，周涨幅前三的股票分别是大连热电、郴电国际、华银电力，涨幅分

别为 24.04%、13.92%、13.31%；跌幅前三的股票分别是建投能源、广安爱众、

长江电力，跌幅分别为 1.25%、0.95%、0.41%。 
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表格 1. 涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅 

600719.SH 大连热电 24.04  000600.SZ 建投能源 -1.25  

600969.SH 郴电国际 13.92  600979.SH 广安爱众 -0.95  

600744.SH 华银电力 13.31  600900.SH 长江电力 -0.41  

000720.SZ *ST新能 13.02  - - - 

600452.SH 涪陵电力 12.67  - - - 

600864.SH 哈投股份 12.48  - - - 

600025.SH 华能水电 11.95  - - - 

000692.SZ 惠天热电 10.36  - - - 

000601.SZ 韶能股份 10.11  - - - 

000301.SZ 东方盛虹 7.83  - - - 

资料来源：Wind, 川财证券研究所，单位：% 

 

5.2 公司公告 

➢ 深圳能源（000027）：公司发布 2018年年度报告，2018 年度公司实现营业

总收入 185.27 亿元，同比增长 19.18%；实现归属于上市公司股东的净利

润 6.91 亿元，同比下降 7.83%。 

➢ 长江电力（600900）：公司第一季度总发电量约 361.78 亿千瓦时，较上年

同期增加 4.78%。 

➢ 福能股份（600483）：公司接到全资子公司福建省福能新能源有限责任公司

报告，其出资设立的法人独资有限责任公司——福建省南安福能风电有限

公司和福建省永春福能风电有限公司，分别投资建设的南安洋坪风电场项

目和永春外山风电场项目建成投产。南安洋坪风电场项目、永春外山风电

场项目建设规模均为 2万千瓦。 

➢ 湖南发展（000722）：公司发布 2019年第一季度业绩预告，2019年第一季

度公司预计实现归属于上市公司股东的净利润 0.29-0.35 亿元，同比增长

50%-80%。 

➢ 长源电力（000966）：2019 年第一季度，公司所属发电企业累计完成发电

量 54.57亿千瓦时，上网电量 51.51亿千瓦时，较去年同期分别增长 23.1%、

23.26%。 
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风险提示 

电力需求不及预期 

全社会电力总需求下降，将导致发电企业整体收入下降。 

行业政策实施不及预期 

煤电联动等行业政策实施不及预期，火电企业收入将受到影响。  

煤炭价格大幅上涨 

煤炭价格若大幅上涨，火电企业成本将上升，企业盈利将下降。 

主要流域来水情况偏枯 

若水电站所在的流域来水情况偏枯，水电企业业绩将下降。 
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