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 行业要闻及简评：1)i-VISTA 智能网联汽车测试评价国际联合研究中心（以

下简称“联合研究中心”）在中国汽研召开了首次项目立项论证会，相关研

究有望取得进一步突破，将促进我国自动驾驶产业的未来发展；2）腾讯

布局农业互联网，腾讯云参与打造“智慧农业平台”， 将加快我国农业互

联网市场潜力的释放；3）华为牵手长沙共同构建智慧城市“云底座”，推

进云计算在智慧城市建设领域的应用。 

 重要投融资事件：1）天津磁卡拟向渤化集团非公开发行股份购买其持有

的渤海石化 100%股权，交易总价 188,136.04 万元；2）北信源拟使用自

有资金 5,100 万元参与投资设立上海北信源供应链管理有限公司（暂定

名），新公司注册资本 10,000 万元，北信源持股 51%；3）汉鼎宇佑拟使

用自有资金 2,000 万元整参与投资设立广东汉鼎蜂助手网络技术有限公司

（暂定名），合资公司注册资本 5,000 万元，公司持股 40%；4）专注研发

大数据专用芯片的科技公司达博科技完成 A轮融资，投后估值达 5亿美元。 

 一周行情回顾：上周，计算机行业指数上涨 6.96%，沪深 300 指数上涨

4.90%，前者跑赢后者 2.06 pct。截至上周最后一个交易日，计算机行业

市盈率为 57.64。计算机行业 203 只 A 股成份股中，186 只股价上涨，2

只持平，仅 15 只下跌，表现优异。 

 投资建议：上周，申万计算机行业指数在经历了上上周的小幅回调之后，

再次大幅上涨，符合我们之前对行业行情进入震荡市的判断。近期，科创

板的开启进程持续向前推进，截至目前，科创板受理企业已达到 50 家，

其中第一批受理的 9 家企业均已获上交所问询。我们认为，科创板的推出

预期将持续提升市场风险偏好水平，计算机行业行情震荡向上的动力仍然

强劲。随着 4 月份上市公司年报和一季报的陆续披露，业绩表现符合预期

甚至超预期的优质个股将更具投资机会。推荐用友网络、东方国信、启明

星辰、中科曙光、四维图新、华宇软件、卫宁健康。 

 风险提示：1） 政策风险：如后续政策落地情况不及预期，可能影响相关

企业利润释放；2）下游需求风险：如下游政企客户因财力受限致 IT 支出

下滑，将对企业订单和收入形成负面影响；3）新技术风险：如新一代信

息技术的研发遭遇瓶颈或应用推广缓慢，不利于相关企业发展；4）商誉

风险：2019 年经济下行压力大且仍是对赌到期高峰，尚难以排除大规模

商誉减值的可能。 
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一、 行业要闻及简评 

1、i-VISTA 智能网联汽车联合研究中心在中国汽研召开首次项目立项论证会 

近日，i-VISTA 智能网联汽车测试评价国际联合研究中心（以下简称“联合研究中心”）在中国汽研

召开了首次项目立项论证会，自动驾驶相关的四个联合研究课题立项。（中国汽车报网 4/1） 

简评：我国自动驾驶领域的研究持续推进，相关研究有望取得进一步突破，将促进我国自动驾驶产

业的未来发展。我国 L3 级自动驾驶汽车有望加速落地。 

2、腾讯布局农业互联网，腾讯云参与打造“智慧农业平台” 

4 月 3 日，腾讯云与广东粤旺农业集团、深圳壹家仓供应链科技有限公司、粤港澳大湾区产融基金

举行签约发布会，各方签署了战略合作协议，将携手共同打造“智慧农业平台”。据悉，此次合作是

腾讯云首个农业领域的产业互联网项目。（腾讯科技 4/3） 

简评：根据国家统计局数据，2018 年我国第一产业（农、林、牧、渔业）增加值为 6.47 万亿元，

产业规模巨大。农业目前信息化水平低，农业互联网未来发展潜力很大。以腾讯为代表的互联网巨

头布局农业互联网，将加快我国农业互联网市场潜力的释放。 

3、华为牵手长沙共同构建智慧城市“云底座” 

4 月 1 日，长沙与华为签署合作框架协议，共建先进智慧城市。根据协议，长沙市数据资源管理局

与华为将共同构建长沙“云底座”，提供政务云、城市大数据以及智慧城市应用服务；在云计算、大

数据、工业互联网、智能制造和人工智能等领域开展深入合作；成立“华为 ICT 网院”，在职业教育

与产业同步发展领域探索创新等。（湖南日报 4/2） 

简评：当前，我国云计算产业蓬勃发展。根据中国信通院数据，2017 年，我国云计算整体市场规模

为 691.6 亿元，同比增长 34.3%。云计算正逐步获得政企用户的广泛认可。华为牵手长沙共同构建

智慧城市“云底座”，一方面推动了云计算在智慧城市建设领域的应用，另一方面也有利于华为提高

在云计算领域的市场份额。 

 

二、 重要投融资事件 

【天津磁卡】公司拟向渤化集团非公开发行股份购买其持有的渤海石化 100%股权。本次交易标的

资产交易价格为 188,136.04 万元，均采用发行股份的方式进行支付，合计发行股份 391,135,219 股。

（公司公告 4/2）  

【北信源】公司拟使用自有资金 5,100 万元人民币与张翅先生、李开国先生、马玉珠女士共同投资

设立上海北信源供应链管理有限公司（暂定名），新公司注册资本 10,000 万元，北信源持股 51%。

（公司公告 4/2） 

【汉鼎宇佑】公司拟与蜂助手股份有限公司共同出资设立广东汉鼎蜂助手网络技术有限公司（暂定

名），合资公司注册资本为人民币 5,000 万元，公司以自有资金出资 2,000 万元整，占合资公司 40%

股权。（公司公告 4/4） 

【达博科技】专注研发大数据专用芯片的科技公司达博科技完成 A 轮融资，投后估值达 5 亿美元。

（36 氪 4/7） 
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三、 一周行情回顾 

上周，计算机行业指数上涨 6.96%，沪深 300 指数上涨 4.90%，计算机行业指数跑赢 2.06pct。年

初至上周最后一个交易日，计算机行业指数累计上涨 58.79%，沪深 300 指数累计上涨 34.93%，计

算机行业指数累计跑赢 23.86pct。 

图表1 年初以来计算机行业指数相对表现 
 

图表2 上周计算机及各行业指数涨跌幅表现 

 

 

 

资料来源：WIND、平安证券研究所  资料来源：WIND、平安证券研究所 

截至上周最后一个交易日，计算机行业整体 P/E（TTM，整体法，剔除负值）为 57.64。上周，计算

机行业 203 只 A 股成份股中，186 只股价上涨，2 只持平，仅 15 只下跌，表现优异。 

图表3 上周计算机行业涨跌幅排名前 10 位个股 

涨幅前 10 位 跌幅前 10 位 

序号 股票简称 涨跌幅% 换手率% 序号 股票简称 涨跌幅% 换手率% 

1 御银股份 46.42 89.08 1 中新赛克 -7.95 20.52 

2 万集科技 42.43 28.91 2 泛微网络 -4.99 6.78 

3 金财互联 37.56 42.94 3 深信服 -3.67 15.48 

4 金溢科技 37.16 64.76 4 同有科技 -1.96 23.06 

5 鼎捷软件 36.31 13.94 5 荣科科技 -1.81 10.56 

6 汇金科技 28.18 72.03 6 新北洋 -1.64 9.64 

7 华测导航 27.40 44.28 7 广联达 -1.44 4.45 

8 美亚柏科 23.47 14.61 8 东方通 -1.42 20.37 

9 四维图新 20.94 41.30 9 皖通科技 -1.35 9.01 

10 科蓝软件 20.44 48.77 10 捷成股份 -0.89 13.05 

资料来源：WIND、平安证券研究所 

 

四、 投资建议 

行业观点：计算机行业行情震荡向上的动力仍然强劲。上周，申万计算机行业指数在经历了上上周

的小幅回调之后，再次大幅上涨，符合我们之前对行业行情进入震荡市的判断。近期，科创板的开

启进程持续向前推进，截至目前，科创板受理企业已达到 50 家，其中第一批受理的 9 家企业均已获

上交所问询。我们认为，科创板的推出预期将持续提升市场风险偏好水平，计算机行业行情震荡向

上的动力仍然强劲。 
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投资策略：业绩表现符合预期甚至超预期的优质个股将更具投资机会。随着 4 月份上市公司年报和

一季报的陆续披露，业绩表现符合预期甚至超预期的优质个股将更具投资机会。 

相关标的：推荐用友网络、东方国信、启明星辰、中科曙光、四维图新、华宇软件、卫宁健康。 

 

五、 风险提示 

1） 政策落地情况不及预期：十九大以来，支持信息技术发展与应用的政策密集出台，如后续政策

落地情况不及预期，可能影响相关企业利润释放； 

2） 政企 IT 支出力度不及预期：经济下行压力下，如下游政企客户因财力受限致 IT 支出下滑，将

对相关公司的订单和收入形成负面影响； 

3） 新技术研发及应用进展低于预期：新一代信息技术及其应用仍远未成熟，如研发遭遇瓶颈或应

用推广缓慢，不利于相关企业发展； 

4） 大规模商誉减值风险：2019 年经济下行压力依然巨大，且仍是业绩承诺到期高峰，尚难以排除

继续发生大规模商誉减值的可能。 
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