
 

 

 

http://research.stocke.com.cn 1/7 请务必阅读正文之后的免责条款部分 

 

 

[Table_main] 基金研究月度模板  

行
业
研
究 

 

   报告日期：2019 年 4 月 7 日  

 钴价有触底迹象，中游价格保持稳定 
 

── 新能源汽车产业链价格周报第 5 期 
      

新
能
源
｜
行
业
周
报
｜ 

 

 

 

 

 

：王鹏 执业证书编号：S1230514080002； 

：021-80106010  

：wangpeng@stocke.com.cn 

 图形标题 

 

 

[Table_relate] 相关报告 

《2 月畅销新能源车型补贴新政影响测

算》——新能源汽车产业链价格周报第 4

期_20190401 

《补贴新政未出，原材料市场暗流涌动》

——新能源汽车产业链价格周报第 3 期

_20190324 

《磷酸铁锂价格优势显著，三元正极随

上游降价》——新能源汽车产业链价格

周报第 2 期_20190317 

《钴价延续跌势，动力电池价格稳定》

——新能源汽车产业链价格周报第 1 期

_20190310 

 

 

 

 

 

[table_research] 报告撰写人： 王鹏 

数据支持人： 陈逸凡 
 

 

报告导读 

硫酸钴价格回升至 4.7-4.9 万元/吨之间 

投资要点 

❑ 数码电芯需求旺盛，动力电池持续低迷 

根据中国化学与物理电源行业协会，近期数码电芯市场需求持续旺盛，价格持

续稳定，现 2500mAh 圆柱电芯价格保持在 6.1-6.4 元/颗。基于整个汽车行业的

市场环境较不理想以及新能源汽车补贴政策的大幅度退坡的影响，厂家和消费

者对市场预期都有一定幅度下调，需求处于较低迷状态。Pack 厂输出的订单不

足，中小厂的开工率不及一半。 

❑ 锂价相对平稳，钴价探底回升 

本周锂价相比上周变化不大，稍有微降。现电池级碳酸锂均价继续维持于 7.70

万元/吨左右，电池级氢氧化锂 9.9 万元/吨。钴价方面，电解钴本期表现较为稳

定，微有上调，现报价在 26.5-28.2 万元/吨之间，均价较上周上涨 0.25 万元/

吨；硫酸钴则开启了明显的回升模式，目前报价维持在 4.7-4.9 万元/吨之间，

均价较上周上升了 0.2 万元/吨。 

❑ 正极材料价格趋平，其他材料价格稳定 

本周三元正极材料价格经过前几期的回调后开始趋于平稳。周内主流 NCM523

型三元材料维持报价在 14.2 万元/吨附近，较上周末无变化；磷酸铁锂主流成交

价较上周亦无变化，但价格处于压低状态，依然存在低价抛售现象，虽然行情

不理想，厂家普遍表示行业已经度过了最低迷时期，需求有望在下半年回暖。

目前价格继续维持在 4.8-5.3 万元/吨之间。负极材料继续维持稳定，目前多数

负极厂家表示生产情况尚可，但是受补贴政策和预期影响，需求难以增长，短

期不会出现明显的增量，价格方面，国内中端产品主流报维持 4.75 万元/吨。隔

膜方面，近期国产中端 16um 湿法基膜报价 1.55 元/平方米，价格维持不变。国

内电解液价格表现亦稳，三元圆柱电解液均价报 3.85 万元/吨，原料方面六氟磷

酸锂价格有上涨预期，DMC 报价本期停止下跌趋势，价格较上一周无变化。铜

箔和铝塑膜价格仍然持稳，目前主流 8um 电池级铜箔均价为 89.5 元/公斤，未

有变化。铝塑膜方面，上海紫江报价 23.5 元/平方米，DNP 报价 35 元/平方米，

近三月保持稳定。我们持续推荐海外供应链，建议关注恩捷股份、新宙邦、天

赐材料、宁德时代。 

 

风险提示： 行业扩产超出预期，生产经营事故风险 
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一、 一周市场综述 

根据中国化学与物理电源行业协会，近期数码电芯市场需求持续旺盛，价格持续稳定，现 2500mAh 圆柱电芯价

格保持在 6.1-6.4 元/颗。基于整个汽车行业的市场环境较不理想以及新能源汽车补贴政策的大幅度退坡的影响，厂家

和消费者对市场预期都有一定幅度下调，需求处于较低迷状态。Pack 厂输出的订单不足，中小厂的开工率不及一半。 

 

二、 原材料价格 

钴锂 

本周锂价相比上周变化不大，稍有微降。现电池级碳酸锂均价继续维持于 7.70 万元/吨左右，电池级氢氧化锂 9.9

万元/吨。钴价方面，电解钴本期表现较为稳定，微有上调，现报价在 26.5-28.2 万元/吨之间，均价较上周上涨 0.25

万元/吨；硫酸钴则开启了明显的回升模式，目前报价维持在 4.7-4.9 万元/吨之间，均价较上周上升了 0.2 万元/吨。 

 

图 1：长江有色市场：碳酸锂价格（万元/吨）  

 

 

 

 

图 2：长江有色市场：氢氧化锂价格（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：SMM，浙商证券研究所  资料来源：SMM，浙商证券研究所 

 

图 3：长江有色市场：电解钴价格（万元/吨）  

 

 

 

 

图 4：长江有色市场：硫酸钴价格（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：SMM，浙商证券研究所  资料来源：SMM，浙商证券研究所 

 

正极材料 

本周三元正极材料价格经过前几期的回调后开始趋于平稳。周内主流 NCM523 型三元材料维持报价在 14.2 万元/

吨附近，较上周末无变化；磷酸铁锂主流成交价较上周亦无变化，但价格处于压低状态，依然存在低价抛售现象，虽

然行情不理想，厂家普遍表示行业已经度过了最低迷时期，需求有望在下半年回暖。目前价格继续维持在 4.8-5.3 万
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元/吨之间。 

图 5：523 型前驱体价格（万元/吨）  

 

 

 

 

图 6：622 型前驱体价格（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：SMM，浙商证券研究所  资料来源：SMM，浙商证券研究所 

 

图 7：523 正极价格（万元/吨）  

 

 

 

 

图 8：622 正极价格（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：SMM，浙商证券研究所  资料来源：SMM，浙商证券研究所 

 

图 9：磷酸铁锂正极价格（万元/吨）  

 

 

 

 

 

 

资料来源：SMM，浙商证券研究所  

 

负极材料 

负极材料继续维持稳定，多数厂家价格平稳过渡，部分厂家表示春节以来产品价格下调了近 10 个百分点。目前

情况来看，负极厂家纷纷表示生产情况尚可，但是受补贴政策和预期影响，需求难以增长，短期不会出现明显的增量，

价格方面，国内中端产品主流报维持 4.75 万元/吨。海外市场方面，菲利普 66 负极用针状焦价格确定调涨，负极用
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HBA-0 和 GHBA-0 价格调涨 250 美金，现在 HBA-0 报 2500 美元/吨，GHBA-0 报 2000 美元/吨。 

图 10：人造石墨负极价格（万元/吨）  

 

 

 

 

图 11：天然石墨负极价格（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

其他材料 

隔膜：本期隔膜价格未发生明显变动，各厂家出货正常，未受到新能源汽车补贴政策出台影响。受数码电芯市场

逐渐转入旺季的影响，数码隔膜市场也开始回暖，需求有步入旺季之势。动力隔膜市场则相对低迷，行业内竞争加剧，

部分隔膜生产企业通过拉低价格吸引下游客户，长期来看不论是对企业还是对行业都会产生不利影响。产品价格方面，  

近期国产中端 16um 湿法基膜报价 1.55 元/平方米，较上期未发生变化。  

电解液：电解液市场稳定，价格无明显变化。现国内三元圆柱电解液均价报 3.85 万元/吨。本周溶剂市场价格出

现了明显的涨幅。在原料方面，六氟磷酸锂价格表现稳定，均价为 11.25 万元/吨，但部分企业调涨意图明显，达到 10%

左右。DMC 价格停止了近期下跌走势，价格较上周无变化。现石大胜华报报价为 5600 元/吨，东营海科报 5900 元/

吨，铜陵安泰报 5300 元/吨。 

铜箔和铝塑膜：本周铜箔和铝塑膜价格仍然持稳，目前主流 8um 电池级铜箔均价保持为 89.5 元/公斤。铝塑膜方

面，上海紫江报价 23.5 元/平方米，DNP 报价 35 元/平方米，近三月均维持稳定。 

图 12：隔膜（元/平米）  

 

 

 

 

图 13：电解液（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

 

 

 

 

图 14：铜箔（元/公斤）  

 

 

图 15：铝塑膜（元/平方米） 
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资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 
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主题股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1、买入  ：相对于沪深 300 指数表现 ＋20％以上；   

2、增持  ：相对于沪深 300 指数表现 ＋10％～＋20％；   

3、中性  ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；   

4、减持  ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下：   

1、看好  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上；   

2、中性  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上；   

3、看淡  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。   

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对

比重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资

者不应仅仅依靠投资评级来推断结论  
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