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绿色金融支持工业环保 

——环保及公用事业行业周报 
 

 

最近一年行业走势 

 

 行业相 
行业相对表现   
表现 1M 3M 12M 

公用事业 2.1 21.2 -6.0 

沪深 300 6.7 33.0 5.4 
 
  

相关报告  
《环保及公用事业行业周报：固废处理处置持续重

视，新能源环卫车替代市场空间大》——2019-04-01 

《环保及公用事业行业周报：危废规范化处置需求提

升，节水工作深化推进》——2019-03-25 

《环保及公用事业行业周报：环保领域央企整合持续

推动，重视工业源大气污染治理》——2019-03-18 

《环保及公用事业行业周报：中央财政支持污染防治

力度加大，PPP 规范化发展》——2019-03-11 

《环保及公用事业行业周报：长江保护修复关注固废

及水治理》——2019-03-04 

《环保及公用事业行业周报：两会临近继续关注环保

板块反弹，垃圾分类推进加快》——2019-02-25 

《环保及公用事业行业周报：融资向好，关注环保板

块反弹》——2019-02-18 

《环保及公用事业行业周报：环保七大攻坚战总需求

超 4 万亿，废旧汽车拆解迎来政策利好》——

2019-02-11 
 
 

投资要点： 

 本周观点： 

绿色金融支持工业环保。工信部、国开行发布《关于加快推进工业

节能与绿色发展的通知》，将充分借助绿色金融措施，以长江经济带、

京津冀及周边地区、长三角地区、汾渭平原等地区为重点，大力支

持工业节能降耗。重点支持的领域包括：1）高效节能锅炉、电机系

统等通用节能设备、高效节水技术和装备、传统能源改造；2）工业

企业清洁生产改造、钢铁行业超低排放改造；3）工业固废综合利用、

水泥窑协同处置生活垃圾、再生资源综合利用、动力蓄电池梯级利

用和再利用；4）企业绿色制造。国开行对取得贷款承诺、其符合生

态环保领域人行抵押补充贷款资金（PSL 资金）的工业污染防治重点

工程给予低成本资金支持。近年来大气污染防治需求向工业企业转

向，近日频发的化工厂爆炸事故凸显工业废弃物处置的紧迫性与必

要性，工业企业环保需求将有明显释放，加上绿色金融支持，我们

看好大气、危废、节能等需求细分领域，建议关注龙净环保、高能

环境、维尔利等。 

维持公用环保行业“推荐”评级。 

 本周重点推荐个股： 

【华测检测】现金流优异，利润率重回上升通道。 

【聚光科技】环境监测龙头，第三方运维服务较为成熟。 

【国祯环保】区域环保龙头，拿单能力及运营能力强。 

【高能环境】土壤修复龙头企业，危废布局积极。 

 风险提示：大盘系统性风险；政策风险；公司项目推进进度不达预

期。 
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重点关注公司及盈利预测   
重点公司 股票 2019-04-04  EPS   PE  投资 

代码 名称 股价 2017 2018E 2019E 2017 2018E 2019E 评级 

300012.SZ 华测检测 9.18 0.08 0.16 0.21 114.75 57.38 43.71 增持 

300203.SZ 聚光科技 27.46 0.99 1.34 1.68 27.74 20.49 16.35 买入 

300388.SZ 国祯环保 10.76 0.64 0.53 0.75 16.81 20.30 14.35 买入 

603588.SH 高能环境 11.39 0.29 0.49 0.63 39.28 23.24 18.08 增持 

600388.SH 龙净环保 13.3 0.68 0.75 0.84 19.56 17.73 15.83 增持 

300190.SZ 维尔利 6.74 0.31 0.29 0.51 21.74 23.24 13.22 买入 
  
资料来源：Wind 资讯，国海证券研究所（龙净环保、维尔利 2017、2018 年为实际值）  
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1、 上周行业走势弱于大盘 

上周上证指数上涨 5.04%，申万公用事业指数上涨 3.72%。各细分板块均有不同

程度上涨，其中环保工程及服务板块上涨 4.67%，水务、燃气板块分别上涨 3.85%

和 3.82%，电力板块上涨 3.29%。 

图 1：申万一级行业上周涨跌幅排名 

 

资料来源：Wind、国海证券研究所 

 

2、 绿色金融支持工业环保 
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图 2：申万公用环保上周涨幅前五名与跌幅后五名个股 

 

资料来源： Wind、国海证券研究所 
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工信部、国开行发布《关于加快推进工业节能与绿色发展的通知》，将充分借助

绿色金融措施，以长江经济带、京津冀及周边地区、长三角地区、汾渭平原等地

区为重点，大力支持工业节能降耗。重点支持的领域包括：1）高效节能锅炉、

电机系统等通用节能设备、高效节水技术和装备、传统能源改造；2）工业企业

清洁生产改造、钢铁行业超低排放改造；3）工业固废综合利用、水泥窑协同处

置生活垃圾、再生资源综合利用、动力蓄电池梯级利用和再利用；4）企业绿色

制造。国开行对取得贷款承诺、其符合生态环保领域人行抵押补充贷款资金（PSL

资金）的工业污染防治重点工程给予低成本资金支持。近年来大气污染防治需求

向工业企业转向，近日频发的化工厂爆炸事故凸显工业废弃物处置的紧迫性与必

要性，工业企业环保需求将有明显释放，加上绿色金融支持，我们看好大气、危

废、节能等需求细分领域，建议关注龙净环保、高能环境、维尔利等。 

维持公用环保行业“推荐”评级。 

3、 个股动态 

表 1：上周环保及公用事业各板块公司个股动态 

公司 主要动态 披露日期 动态内容 

水务 

钱江水利 年报 190404 

截至 2018 年末，公司日水处理规模达 192 万吨，其中供

水处理规模 161 万吨/日，污水处理规模 31 万吨/日。供

水业务实现售水量 34,752 万吨，比上年同期增长 1,949

万吨，增幅 5.94%。污水处理量 10,571 万吨，比上年同

期累计 9,520 万吨增加 1,051 万吨，同比增长 11.04%。

2018 年公司实现营业收入 106,774.64 万元，同比增长

8.81%；合并净利润（归属于母公司）5,797.85 万元，同

比减少 20.13%。 

电力 

长江电力 一季度经营数据 190405 

截至 2019 年 3月 31 日，长江上游溪洛渡水库来水总量

为 189 亿立方米，较上年同期偏丰 1.67%，三峡水库来水

总量为 523 亿立方米，较上年同期偏丰 7.85%。公司第一

季度总发电量约 361.78 亿千瓦时，较上年同期增加

4.78%。其中，三峡电站完成发电量 159.39 亿千瓦时，

较上年同期增加 4.26%；葛洲坝电站完成发电量 35.01

亿千瓦时，较上年同期增加 2.70%；溪洛渡电站完成发电

量 109.70 亿千瓦时，较上年同期增加 7.07%；向家坝电

站完成发电量 57.68 亿千瓦时，较上年同期增加 3.30%。 

环保 

联泰环保 合同签订 190405 

公司全资子公司长沙市联泰水质净化有限公司作为项目

发包方与承包方广东东楚建设有限公司、湖南省建筑设

计院有限公司、深圳市宝达环保设备有限公司就岳麓污

水处理厂污泥深度脱水设施建设项目共同签订了《建设

工程设计-采购-施工总承包(EPC)合同》，新建一座处理

规模为 500t/d 的钢结构污泥深度脱水车间，采取污泥中

低温热干化工艺，污泥处理量为 500 吨/天。合同工期 150
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天，合同价为人民币 13,784 万元。 

碧水源 

增持股票倡议书

完成情况 

190405 

自 2018 年 3 月 1 日至 2019 年 2月 28 日持股期间，已有

75名员工通过二级市场交易方式全部卖出（合计655,436

股）；12 名员工通过二级市场交易方式部分卖出（合计

115,387 股）；11 名员工离职（合计持股 25,438 股）。根

据本倡议的相关实施细则，前述合计 796,261 股不在本

次补偿范围内。截至 2019 年 2月 28 日（计算亏损日），

符合补偿条件员工合计 29人，涉及补偿股份合计

460,293 股，涉及补偿金额合计 3,525,462.77 元。倡议

人就前述补偿金额已于 2019 年 4 月 3 日全部补偿完毕。 

短期融资券发行 

2019年 4月 1日-2019 年 4月 2日公司发行了 2019年度

第一期短期融资券，并于 2019 年 4 月 4 日上市流通，实

际发行金额 10亿元，票面年利率 6.3%，期限一年。 

交通银行股份有限公司基于上述参考债务，创设了“交

通银行股份有限公司 19碧水源 CP001 信用风险缓释凭

证”，凭证创设金额不超过人民币 20,000 万元，实际创

设金额人民币 20,000 万元，信用保护期限为 366 天，凭

证上市流通日为 2019 年 4月 4 日。 

龙马环卫 合同签订 190405 

公司控股子公司石狮市龙马环卫工程有限公司与石狮市

城市管理局在福建省泉州市签署了《石狮市环卫一体化

PPP 项目合同》，合同年化金额 10,109 万元/年，合同总

金额 151,635 万元，特许经营期 15年。 

隆华科技 股份回购 190405 

截至 2019 年 3月 29 日，公司通过股份回购证券专用账

户以集中竞价交易方式回购公司股份 2,811,500 股，占

公司总股本的 0.31%，最高成交价为 5.99 元/股，最低成

交价为 5.93 元/股，支付的总金额为 16,804,252 元（含

交易费用）。 

瀚蓝环境 董事会决议 190405 

由于政府规划调整，为加快推进贵阳市生活垃圾焚烧发

电项目，同意以全资子公司瀚蓝（厦门）固废处理有限

公司为主体，与北京环境有限公司合资成立项目公司（瀚

蓝厦门股权占比 49%，北京环境有限公司股权占比 51%），

投资建设贵阳市生活垃圾焚烧发电项目。本项目规模为

2000 吨/日，总投资约 9.8 亿元。 

燃气 

广汇能源 购销协议 190404 

广汇国际天然气贸易有限责任公司与道达尔气电亚洲私

人有限公司于近日正式签署了《LNG 购销协议》，购销 LNG

数量约为 70 万吨/年，协议供货周期为 10 年，协议中规

定购销 LNG 数量约为 70万吨/年。 

资料来源：公司公告，国海证券研究所 

4、 风险提示 

1）大盘系统性风险； 
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2）政策风险； 

3）公司项目推进进度不达预期。 

 

表 2：重点推荐个股估值 

重点公司 股票 2019-04-04  EPS   PE  投资 

代码 名称 股价 2017 2018E 2019E 2017 2018E 2019E 评级 

300012.SZ 华测检测 9.18 0.08 0.16 0.21 114.75 57.38 43.71 增持 

300203.SZ 聚光科技 27.46 0.99 1.34 1.68 27.74 20.49 16.35 买入 

300388.SZ 国祯环保 10.76 0.64 0.53 0.75 16.81 20.30 14.35 买入 

603588.SH 高能环境 11.39 0.29 0.49 0.63 39.28 23.24 18.08 增持 

600388.SH 龙净环保 13.3 0.68 0.75 0.84 19.56 17.73 15.83 增持 

300190.SZ 维尔利 6.74 0.31 0.29 0.51 21.74 23.24 13.22 买入 
 
资料来源：Wind 资讯，国海证券研究所（龙净环保、维尔利 2017、2018 年为实际值） 
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卖出：相对沪深 300 指数跌幅 10%以上。 
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