
 

 

 

表 1：重点公司投资评级 

代码 公司 
总市值

（亿元） 

收盘价

（04.04） 

EPS（元） PE  
投资评级 

2017A 2018E 2019E 2017A 2018E 2019E 
 

002230 科大讯飞 780.51 37.30 0.21 0.29 0.45 177.62 128.62 82.89 增持 

600588 用友网络 685.88 35.77 0.20 0.32 0.41 178.85 111.78 87.24 增持 

600570 恒生电子 601.31 97.33 0.76 1.04 1.37 128.07 93.59 71.04 增持  
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 一周回顾 

本周（2019.4.1-2019.4.4）A 股市场大幅上涨，上证综指上涨 4.88%，

创业板综上涨 4.78%。29 个中信一级行业中涨幅最大的是建材行业，

涨幅为 8.85%；周涨幅最小的是食品饮料，涨幅为 2.33%；计算机行

业涨幅排行第十，涨幅为 6.56%。本周计算机子板块全线上涨。计算

机硬件上涨 6.60%，计算机软件上 6.61%，IT 服务上涨 6.35%。 

 重点公司点评 

创业慧康于 2019 年 4 月 3 日晚发布公告，与北京圆心科技有限公司

签署《合作协议书》，双方将基于优势协同下成立合资公司，并以此

为基础进一步布局互联网医院领域，持续开展互联网医院建设及信息

化支撑下的医院智慧服务。我们认为，此次合作，有望在基于公司已

有的院内资源及中山项目下，协同“妙手医生”已实现落地的电子处

方模式，完善公司在互联网+健康服务等领域的布局，为未来大数据

业务的顺利开展奠定基础。  

万达信息于 2019 年 4 月 4 日收到持股 5%以上股东中国人寿资产管理

有限公司出具的增持情况告知函，其旗下国寿资产通过大宗交易方式

进行增持。本次增持后，中国人寿及其一致行动人共计持有公司股份

9882 万股，约占公司总股本 8.99%。同时，不排除未来 12 个月内继

续增持公司股份。我们认为，此次人寿增持，一方面体现公司当前估

值处于合理区间，而另一方面，也有望通过加强合作来共同实现以商

业保险为例的创新业务协同，完善公司在民生、政务及医疗健康领域

的商业闭环。 

 核心观点及投资建议 

截至本周，获得受理的科创板申请企业已达 50 家，其中涉及计算机

行业的企业有 3 家，我们也针对这些企业进行了详细的比对，详情请

见 2.3。同时，随着科创板的设立，市场对行业内公司的估值将更加

合理化，有利于信息技术产业内部的加速革新与洗牌，龙头企业有望

扩大市场份额。我们建议重点关注在人工智能领域深耕二十年，从事

智能语音及语言技术研究、软件及芯片产品开发、语音信息服务及电

子政务系统集成的国家级骨干软件企业科大讯飞（002230.SZ）;驱动

企业商业模式与管理方式的变革者用友网络（600588.SH）；金融 IT 

龙头，拥有丰富产品链且具备高市占率的恒生电子（600570.SH）。 

风险提示: 宏观经济波动风险；行业发展不及预期。 
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1、 市场行情回顾 

1.1  A 股整体行情回顾 

本周 A 股市场大幅上涨，上证综指上涨 4.88%，创业板综上涨 4.78%。29 个中信

一级行业中涨幅最大的是建材行业，涨幅为 8.85%；周涨幅最小的是食品饮料，

涨幅为 2.33%；计算机行业涨幅排行第十，涨幅为 6.56%。 

图 1：A 股全体板块本周涨跌幅 

 
数据来源：Wind, 财通证券研究所 

本周计算机子板块全线上涨。计算机硬件上涨 6.60%，计算机软件上 6.61%，IT

服务上涨 6.35%。 

图 2: 计算机子板块本周表现  图 3：计算机概念板块本周表现 

 

 

 
数据来源：Wind, 财通证券研究所  数据来源：Wind, 财通证券研究所 

和计算机行业相关的概念板块中，智能穿戴上涨 2.75%，网络安全上涨 4.49%，

人工智能上涨 4.55%，智慧医疗上涨 5.71%，工业互联网上涨 6.66%，区块链上

涨 6.79%，互联网金融上涨 8.49%。 

0%

1%

2%

3%

4%

5%

6%

7%

8%

9%

10%

上
证
综
指 

创
业
板
综 

C
S

食
品
饮
料 

C
S

医
药 

C
S

电
力
及
公
用
事
业 

C
S

纺
织
服
装 

C
S

电
子
元
器
件 

C
S

电
力
设
备 

C
S

餐
饮
旅
游 

C
S

石
油
石
化 

C
S

银
行 

C
S

通
信 

C
S

轻
工
制
造 

C
S

传
媒 

C
S

综
合 

C
S

家
电 

C
S

非
银
行
金
融 

C
S

机
械 

C
S

建
筑 

C
S

房
地
产 

C
S

钢
铁 

C
S

计
算
机 

C
S

国
防
军
工 

C
S

农
林
牧
渔 

C
S

汽
车 

C
S

有
色
金
属 

C
S

商
贸
零
售 

C
S

煤
炭 

C
S

交
通
运
输 

C
S

基
础
化
工 

C
S

建
材 

0%

1%

2%

3%

4%

5%

6%

7%

CS计算机硬件 CS计算机软件 CSIT服务 

0%

1%

2%

3%

4%

5%

6%

7%

8%

9%



 

谨请参阅尾页重要声明及财通证券股票和行业评级标准                                                      4 

 

证券研究报告 行业周报 

1.2  A 股计算机行业个股表现 

计算机个股方面，本周涨幅前十的个股分别是御银股份（46.42%），万集科技

（42.43%），金溢科技（37.16%），鼎捷软件（36.31%），汇金科技（28.18%），美

亚柏科（23.47%），四维图新（20.94%），科蓝软件（20.44%），同花顺（19.26%），

格尔软件（18.86%）。 

图 4：计算机行业个股涨跌幅前十 

 
数据来源：Wind，财通证券研究所 

本周跌幅前十的个股分别是中新赛克（7.95%）,泛微网络（4.99%），深信服（3.67%），

同有科技（1.96%），荣科科技（1.81%），新北洋（1.64%），广联达（1.44%），东

方通（1.42%），皖通科技（1.35%），捷成股份（0.89%）。 
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2、 重点公司点评 

2.1  创业慧康(300451)：合作“妙手医生”，加速创新业务落地 

事件描述： 

公司于 2019 年 4 月 3 日晚发布公告，与北京圆心科技有限公司签署《合作协议

书》，双方将基于优势协同下成立合资公司，并以此为基础进一步布局互联网医

院领域，持续开展互联网医院建设及信息化支撑下的医院智慧服务。 

 医疗信息化迎来黄金时期 

在我们《得数据者》报告中反复强调，老龄化率提升、医疗资源分布不均以及医

保基金收入增长有限将导致财政压力巨大，我们预计至 2027 年将出现收不抵支

现象，因此医疗控费刻不容缓。我国目前正处于 CIS（临床信息化）转型阶段，

区域医疗平台的建设也已在各地启动。从长期来看，以健康档案为抓手的区域信

息平台建成后，医疗大数据价值凸显，最大的盈利模式在于商保引入和处方外流，

其市场空间有望分别达到千亿和百亿级别。 

 优势协同，为大数据业务奠定基础 

圆心科技旗下“妙手医生”作为国内首批互联网医院牌照获得者，已拥有超过 

20000+互联网医院执业医师，合作包括一线处方药企在内的 1200 家药企销售定

点及医学全案合作机构，业务覆盖 20 个省、直辖市、自治区，50 多个重点城市，

近 200 家直营院边药房及专业 DTP 药房。而公司作为院内信息化领军企业，在依

托中山项目下，已实现了向平台服务商的纵向延伸。值得注意的是，公司的中山

健康城市项目是以区域医疗平台为核心，实现区域级医疗机构、药店、保险、健

康服务、支付等环节的协同。在建设期完成后，公司将负责平台的服务和运营业

务，实现数据的价值变现。我们认为，此次合作，有望在基于公司已有的院内资

源及中山项目下，协同“妙手医生”已实现落地的电子处方模式，完善公司在互

联网+健康服务等领域的布局，为未来大数据业务的顺利开展奠定基础。  

 投资建议 

我们预计公司 2018-2020 年净利分别达到 2.14、2.56、3.52 亿元，EPS 分别为

0.44、0.53、0.73 元，对应 PE 分别为 61.0、51.0、37.1 倍，维持“增持”评

级。  

风险提示:合作不及预期；中山项目落地不及预期。  
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2.2  万达信息(300168)：公司当前估值合理，人寿有望继续增持 

事件描述： 

公司于2019年 4月 4日收到持股5%以上股东中国人寿资产管理有限公司出具的

增持情况告知函，其旗下国寿资产通过大宗交易方式获得公司 4376 万股，约占

公司总股本 3.98%。本次增持后，中国人寿及其一致行动人共计持有公司股份

9882 万股，约占公司总股本 8.99%。同时，不排除未来 12 个月内继续增持公司

股份。 

 人寿继续增持，公司估值处于合理区间 

我们在专题报告“拔云见日，沙尽始金”中一直强调，公司市民云与医疗健康云存

在明显的协同效应，市民云在实现拓展的同时对于医疗健康云的延续具有显著的

推进作用。在此优势下，公司凭借其标杆性案例和多维竞争优势将加速该模式的

全国性推广。同时，医疗健康云的推进将联合历史承建的“阳光医药采购平台”为

实现价值医疗的发展奠定基础，也为医疗健康、医保医药、商业保险等细分行业

带来成长机遇。其中以商业保险为例的创新业务，依托于医疗健康云顺利开展，

在基于区域医疗卫生平台的优势下，实现用户免体检、信用付、电子理赔的新业

务，引领商保行业新方向。我们认为，此次人寿增持，一方面体现公司当前估值

处于合理区间，而另一方面，也有望通过加强合作来共同实现以商业保险为例的

创新业务协同，完善公司在民生、政务及医疗健康领域的商业闭环。 

 可转债已顺利发行，完善医疗健康布局 

根据公司可转债方案，其募资的 12 亿主要用于建设智慧一体化 HIS 系统、智慧

养老和智慧物联云平台等。截止目前，公司转债已顺利发行，验证了市场对相关

业务发展前景的看好。其中，智能 HIS 项目的研发有助于强化公司在院内信息化

的优势，而智慧养老及物联云平台将协同养老云，完善公司在健康服务+智慧养

老领域的深度布局。  

 投资建议 

我们预计公司 2018-2020 年净利润 2.56 亿元、4.05 亿元、5.60 亿元， 对应 

EPS 为 0.23 元、0.37 元、0.51 元，对应 PE 为 73.9 倍、46.8 倍、33.8 倍，

维持“增持”评级。 

风险提示:医疗信息化景气度不及预期；市民云拓展不及预期。  
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2.3  一图看懂科创板拟上市计算机公司 

图 5：一图看懂科创板拟上市计算机公司 
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数据来源：财通证券研究所 

（如需原图，请联系财通计算机组） 
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3、 行业要闻 

3.1  首批境内区块链服务项目公布，BATJ 及多机构入列 

国家网信办于近日公开发布第一批共 197 个区块链信息服务名称及备案编号。这

是自 2019 年 2 月 15 日《区块链信息服务管理规定》正式实施，国家网信办组织

开展备案审核工作以来首次公布备案情况。网信办同时提示，备案仅是对主体区

块链信息服务相关情况的登记，不代表对其机构、产品和服务的认可，任何机构

和个人不得用于任何商业目的。此次公布的备案情况显示，发布的第一批境内区

块链信息服务备案编号共有来自全国 18 个省的 197 个区块链信息服务在列，包

含来自百度、阿里、腾讯、京东、陆金所、中国平安、浙商银行、海尔集团、易

见股份等互联网巨头、金融机构旗下的区块链信息服务项目。（央广网） 

3.2  华为牵手长沙共建智慧城市“云底座” 

 4 月 1 日下午，长沙与华为签署合作框架协议，共建先进智慧城市。省委常委、

长沙市委书记胡衡华会见华为技术有限公司副董事长、轮值董事长徐直军一行，

并共同见证签约。根据双方签署的《智慧城市建设合作框架协议》，华为与长沙

将携手构建以全面覆盖的基础设施、共享开放的数据资源为核心的信息与通信技

术支撑能力体系，建设以公众服务普惠便捷、政府管理精准高效、产业发展融合

创新为主线的智慧应用体系，实现城市服务供给能力从主动服务向融合服务的跨

越，加速推动长沙成为具有国际影响力的现代化新型智慧城市。（新浪） 

3.3  Gartner:2019年全球公有云规模2143 亿美元 

Gartner 近日发布的最新数据显示，全球公有云服务市场将从 2018 年的 1824 亿

美元增至 2019 年的 2143 亿美元，增幅达 17.5%；云服务行业将在 2022 年之前

呈指数级增长；中国公有云服务终端用户支出将在 2022 年超过 1.1 千亿元人民

币。云系统基础架构服务/基础架构即服务（IaaS）将会是增幅最快的细分市场，

将从 2018 年的 305 亿美元增至 2019 年的 389 亿美元，增幅高达 27.5%。紧随其

后增幅最快的细分市场将会是云应用基础架构服务/平台即服务（PaaS），增幅高

达 21.8%。（亿欧网） 

3.4  百度成立湖南阿波罗智行科技 

近日，百度与长沙先导产业投资有限公司、湖南湘江智能科技创新中心有限公司

联合成立的湖南阿波罗智行科技有限公司揭牌仪式在长沙举行。据介绍，今年长

沙将重点建设 100 公里开放城市道路、100 公里开放智慧高速，仿真实验室、自

动泊车、测试区场景改造，打造智能网联汽车产业化及创新高地。预计 2019 年

下半年，普通市民即可有机会在长沙打到无人驾驶出租车。（网易智能） 

3.5  国美零售加速 AI 技术战略布局 

近日,国美零售与云从科技签署战略合作协议,双方将共同开启人工智能技术在

零售领域的深度应用,基于 AI 图像识别技术实现国美智能化购物场景,利用技术

的手段赋 能零售,在实体门店实现人流分析、热力图追踪以及监控、巡检、管理、

盘点等功能,在线上实现人脸登陆、支付、售后服务工程师身份确认等功能,加速

线上线下全面融合,助推国美在转型“家·生活”整体方案提供商、服务解决商、

供应链输出商的道路上快速前行,加速零售业务创新速度。（搜狐） 
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4、重点公司动态 

【银江股份】公司发布 2019 年第一季度业绩预告。预计归属于上市公司股东的

净利润为 5628.33 万元-6700.39 万元，较上年同期增长 5%-25%。 

【卫宁健康】公司发布 2019 年第一季度业绩预告。预计归属于上市公司股东的

净利润为 5461 万元-6068 万元，较上年同期增长 35%-50%。 

【榕基软件】公司发布2018年年度报告。报告期内，公司实现营业收入81,248.84

万元，较上年同期增加 9.5%；实现归属于母公司的净利润 3,486.41 万元，较上

年同期增加 6.41%；实现扣非净利润 9.37 万元，较上年同期减少 99.53%。 

【维宏股份】公司及子公司自 2018 年 10 月至 4 月 1 日累计获得与收益相关的各

项政府补助资金共计人民币 8,207,747.56 元。 

【盛天网络】公司发布2018年年度报告。报告期内，公司实现营业收入49,677.89

万元，较上年同期增加 27.91%；实现归属于母公司的净利润 5,344.15 万元，较

上年同期减少37.78%；实现扣非净利润3,658.07万元，较上年同期减少53.64%。 

【顶点软件】公司发布2018年年度报告。报告期内，公司实现营业收入29,552.22

万元，较上年同期增长 21.23%；实现归属于母公司的净利润 11,977.72 万元，

较上年同期增长17.53%；实现扣非净利润9,534.92万元，较上年同期增长8.79%。 

【达华智能】公司从参股的广东南方新媒体股份有限公司获悉，新媒股份于 2019

年 3 月 29 日收到了中国证券监督管理委员会下发的《关于核准广东南方新媒体

股份有限公司首次公开发行股票的批复》，中国证券监督管理委员会核准了新媒

股份首次公开发行 A 股股票申请事项，新媒股份将根据中国证券监督管理委员会

及证券交易所的相关规定组织发行工作。 

【汇纳科技】公司发布 2018 年年度报告。报告期内，公司实现营业收入

249,166,052.73 元，同比增长 22.67%;实现归属于上市公司股东的净利润 

65,547,284.73 元，同比增长 10.91%;实现基本每股收益 0.6504 元/股。 

【中威电子】公司拟使用自有资金或金融机构借款以集中竞价交易方式回购部分

公司发行的 A 股社会公众股，用于股权激励或者员工持股计划；本次回购的资金

总额不低于人民币 3,000 万元且不超过人民币 5,000 万元；本次回购股份的价格

为不超过人民币 10.00 元/股，不超过董事会通过回购股份决议前三十个交易日

股票交易均价的 150%；在回购股份价格不超过人民币 10.00 元/股的条件下，若

全额以最高价回购，按回购资金总额上限测算，预计回购股份约为 500 万股，约

占公司已发行总股本的 1.651%，具体回购股份的数量以回购期满时实际回购的

股份数量为准；回购股份的实施期限为自公司股东大会审议通过本回购预案之日

起不超过 12 个月。 
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【诚迈科技】公司于近日收到由江苏省科学技术厅、江苏省财政厅、国家税务总

局江苏省税务局联合颁发的《高新技术企业证书》。证书编号：GR201832005902，

发证时间：2018 年 11 月 30 日，有效期：三年 。 

【启明信息】公司发布 2018 年年度报告。2018 年公司实现营业收入 158,804.87

万元，同比减少 7.25%；归属于上市公司股东的净利润 7,216.74 万元，同比增

长 35.71%。 

【三泰控股】公司发布 2018 年年度报告。报告期内，公司实现营业收入为

71,689.56 万元，同比下降 11.00%；营业利润为-24,796.28 万元，同比下降

160.55%；归属于上市公司股东的净利润为-21,879.45 万元，同比下降 172.35%。 

【创业慧康】根据国务院《关于促进“互联网+医疗健康”发展的意见》及国家卫健

委《医院智慧服务分级评估标准体系》等政策导向，公司与北京圆心科技有限公

司拟进一步布局互联网医院领域，持续开展互联网医院建设及信息化支撑下的医

院智慧服务建设，探索基于互联网医院的电子处方与药品零售、三方配送的信息

共享模式，努力构建基于互联网医院的在线问诊、处方、药品配送到家的全流程

服务体系。近日，经友好协商，双方已签署《合作协议书》。 

【GQY 视讯】公司发布 2018 年年度报告。报告期内，公司实现营业收入 20,044.26

万元，与上年同期相比增长 47.15%，实现归属于上市公司股东的净利润 1,876.56

万元，与上年同期相比增长 117.94%，实现归属于上市公司股东的扣除非经常性

损益的净利润为-5,263.26 万元，与上年同期相比增长 54.23%。 

【万达信息】公司于 2019年 4月 4 日收到持股 5%以上股东中国人寿资产管理有

限公司出具的其受托管理的中国人寿股份有限公司相关账户的增持情况告知函：

中国人寿以其委托国寿资产管理账户于通过深圳证券交易所集中竞价、大宗交易

方式增持公司股份。本次增持后，中国人寿及其一致行动人合计持有公司股份

98,817,487 股，占公司总股本的 8.9879%。 

【高新兴】公司发布 2019 年第一季度业绩预告。预计归属于上市公司股东的净

利润为 13,500 万元-14,500 万元，较上年同期增长 11.69%-19.97%。 

【恒生电子】公司发布 2019 年第一季度业绩预增公告。预计公司 2019 年一季度

实现归属于上市公司股东的净利润约为 39000 万元人民币到 41450 万元人民币，

同比增长约 579.98%到 622.70%。 
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5、风险提示 

宏观经济波动风险；行业发展不及预期。 
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