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[Table_Summary] 投资要点 

 支付行业：最新支付体系运行数据发布，移动支付渗透率再提升。1、银行

卡发卡量保持增长，信用卡的增速高于借记卡增速；受理环境不断改善，2

018 年联网商户及联网 POS 数量分别增长 5.42%和 9.49%。2、消费类银

行卡业务金额占比提升，2018Q4 达到 12%；笔均交易持续下降，随着受

理环境不断改善，银行卡消费持续下沉。3、移动支付 2018 年同比增长了

36.69%，依旧保持较高的增长速度。4、网联平台顺利上线，处理交易量

成倍增长，2018 年网联共处理了 57.91 万亿元交易。 

 互联网保险：官网销售能力提升，健康险高速发展。1、规模保费继续下滑，

同比下降 13.7%；行业集中度较高，排名前十的公司保费收入合计占比达

到 92.2%。2、保险公司官网渠道占比提升。保险公司自建官网实现保费收

入 201.3 亿元，占比 16.9%。官网渠道的保费收入占比呈现上升趋势，表

明保险公司在加强自身平台建设。3、互联网健康险持续高增长。2018 年

互联网健康险实现保费收入 122.9 亿元，同比增速 108.3%，占比达到 10.

3%。 

 消费金融：2018 年持牌消费金融公司忙增资，业绩分化明显。1、持牌消

费金融公司 2018 年业绩分化明显。从已公布数据来看，捷信、招联和马

上稳居消费金融公司第一梯队，中银、中融、苏宁业绩下滑明显，海尔和

中邮 2018 年业绩增长明显，部分成立时间不久的公司也表现出强劲的增

长动力。2、2018 年以来，约有 11 家持牌消费金融公司积极增资，合计金

额超过 100 亿元，以满足业务扩展需求和监管的资本充足率要求。3、目

前国内已经开业的持牌消费金融公司有 23 家，这些公司中出现业绩波动

大、业绩差异大的特点。展望未来，持牌消费金融公司需要建立差异化的

竞争优势，进一步发挥股东带来的场景优势，形成独特的获客及风控能力，

通过金融科技的运用优化流程，提升效率，维持稳定的盈利能力。 

 风险提示：宏观经济下行、金融监管趋严、金融科技发展不及预期 
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3 月核心观点    

支付行业：最新支付体系运行数据发布，移动支付渗透率再提升 

 银行卡发卡量保持增长，受理环境不断改善。截止 2018 年底，借记卡

在用卡 69.11 亿张，同比增长 13.2%；信用卡在用卡 6.86 亿张，同比增

长 16.73%。信用卡的增速高于借记卡增速，信用卡人均持卡量达到 0.49

张。联网商户及联网 POS 数量分别为 2733 万户和 3415 万台，同比增

长 5.42%和 9.49%。 

 

图表 1：借记卡及信用卡发卡量  图表 2：联网商户数及联网 POS 数 

 

 

 

来源：中泰证券研究所、wind  来源：中泰证券研究所、wind 

 

 消费类银行卡业务金额占比提升，笔均交易持续下降。2018 年消费类

银行业业务金额为 92.76 亿元，同比增长 35%。消费类交易在所有银行

卡交易中的金额占比持续提升，2018Q4 达到 12%。另一方面，银行卡

笔均消费金额持续下降，2018Q4 的笔均交易金额为 882 元，随着受理

环境不断改善，银行卡消费持续下沉。 

图表 3：消费类银行卡业务金额及占比  图表 4：银行卡笔均消费金额（元） 

 

 

 

来源：中泰证券研究所、wind  来源：中泰证券研究所、wind 

 

 移动支付继续高增长。2018 年银行业金融机构共处理了 277.39 万亿元

的移动支付业务，同比增长了 36.69%，依旧保持较高的增长速度。 
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图表 5：移动支付交易规模及增速（亿元） 

 

来源：中泰证券研究所、wind 

 

 网联平台顺利上线，处理交易量成倍增长。2018 年网联共处理了 57.91

万亿元交易，日均处理金额为 1586.48 亿元。每季度呈现快速增长趋势。

截至 2018年末，共有 424家商业银行和 115家支付机构接入网联平台。 

图表 6：网联处理业务金额及日均处理金额（季度） 

 

来源：中泰证券研究所、支付行业协会 

 

互联网保险：官网销售能力提升，健康险高速发展 

 规模保费继续下滑，行业集中度较高。中保协发布了《2018 互联网人身

保险市场运行报告》。互联网人身保险的规模保费延续了 2017 年的下

降趋势，但下滑速度有所放缓。2018年累计实现规模保费 1193.2 亿元，

同比下降 13.7%。互联网人身保险的行业集中度较高，排名前十的公司

保费收入合计占比达到 92.2%，其中排名第一的是建信人寿，保费收入

为 294.5 亿元，市占率 24.7%。 

 保险公司官网渠道占比提升。从销售渠道来看，第三方渠道依然是互联
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网人身保险销售的主要渠道，2018 年第三方渠道实现保费收入 991.9

亿元。占比 83.1%。保险公司自建官网实现保费收入 201.3 亿元，占比 

16.9%。官网渠道的保费收入占比呈现上升趋势，表明保险公司在加强

自身平台建设。 

图表 7：互联网人身保险规模保费及增速  图表 8：互联网人身保险的渠道分布 

 

 

 

来源：中泰证券研究所、中保协  来源：中泰证券研究所、中保协 

 

 互联网健康险持续高增长。从产品构成来看，人寿保险依然是保费收入

占比最高的险种，占比为 56.6%，其次年金保险、健康险及意外险。年

金保险的占比下降，健康险保持高增长，占比持续提升。2018 年互联网

健康险实现保费收入 122.9 亿元，同比增速 108.3%，占比达到 10.3%，

其中费用报销型医疗保险为主力险种，占互联网健康险保费的 52.1%。 

 

图表 9：互联网人身保险的险种分布  图表 10：互联网健康险规模保费及占比 

 

 

 

来源：中泰证券研究所、中保协  来源：中泰证券研究所、中保协 

 

消费金融：2018 年持牌消费金融公司忙增资，业绩分化明显 

 持牌消费金融公司 2018 年业绩分化明显。从已公布数据来看，捷信、

招联和马上稳居消费金融公司第一梯队，分别实现净利润 13.96 亿元、

12.53 亿元和 8.01 亿元。中银、中融、苏宁业绩下滑明显，其中，中银

在 2018 年收到三张罚单，罚金合计近 300 万元。海尔和中邮 2018 年

业绩增长明显，部分成立时间不久的公司也表现出强劲的增长动力。 
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图表 11：部分持牌消费金融公司 2018 年业绩数据 

公司名称 营业收入（亿元） 净利润（亿元） 

捷信消费金融 261.51 13.96 

招联消费金融 69.56 12.53 

马上消费金融 82.40 8.01 

中银消费金融 N/A 5.60 

海尔消费金融 N/A 2.10* 

中邮消费金融 N/A 2.03 

苏宁消费金融 7.42 0.45 

华融消费金融 12.01 0.12 

湖南长银五八消费金融 1.07 0.11 

幸福消费金融 1.41 -0.13 

河南中原消费金融 5.22 N/A 
 

来源：中泰证券研究所、公司公告、公开信息整理 

注释：海尔消费金融的利润总额为 2.1亿元 

 

 持牌消费金融公司积极增资，以满足业务扩展需求和监管的资本充足率

要求。从 2018 年至今，据不完全统计，已有 11 家持牌消费金融公司进

行了增资，合计金额超过 100 亿元。根据《消费金融公司试点管理办法》，

消费金融公司的最低注册资本为 3 亿元，资本充足率不能低于 10%，同

业拆入资金余额不高于资本净额的 100%，资产损失准备充足率不低于

100%，投资余额不高于资本净额的 20%。消费金融积极增资也表明各

家公司对消费金融业务高增长发展的预期。 

图表 12：持牌消费金融公司增资情况汇总 

时间 公司 增资额 增资后 

2018 年 1 月 中邮消费金融 20 亿元 30 亿元 

2018 年 3 月 中原消费金融 3 亿元 8 亿元 

2018 年 5 月 海尔消费金融 5 亿元 10 亿元 

2018 年 6 月 马上消费金融 17.9 亿元 40 亿元 

2018 年 6 月 兴业消费金融 7 亿元 12 亿元 

2018 年 9 月 锦程消费金融 1 亿元 4.2 亿元 

2018 年 9 月 哈银消费金融 5.5 亿元 10.5 亿元 

2018 年 10 月 长银五八消费金融 6 亿元 9 亿元 

2018 年 12 月 招联消费金融 20 亿元 48.59 亿元 

2018 年 12 月 陕西长银消费金融 6.9 亿元 10.5 亿元 

2019 年 1 月 兴业消费金融 7 亿元 19 亿元 

2019 年 2 月 幸福消费金融 3 亿元 6.37 亿元 
 

来源：中泰证券研究所、公司公告、公开信息整理 

 

 差异化发展趋势。目前国内已经开业的持牌消费金融公司有 23 家，仍

有数家在申请牌照的过程中。相比前几年，近两年审批和开业的速度有

所放缓。消费金融行业方兴未艾，开业的持牌公司中出现业绩波动大、

业绩差异大的特点。展望未来，持牌消费金融公司需要建立差异化的竞

争优势，进一步发挥股东中的场景优势，形成独特的获客及风控能力，
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通过金融科技的运用优化流程，提升效率，维持稳定的盈利能力。 

监管动态    

加强支付结算管理，防范电信网络新型违法犯罪 

 中国人民银行 3 月 29 日发布《关于进一步加强支付结算管理防范电信

网络新型违法犯罪有关事项的通知》。《通知》主要针对当前打击治理

电信网络新型违法犯罪面临的新形势、新要求和新情况，从健全紧急止

付和快速冻结机制、加强账户实名制管理、加强转账管理、强化特约商

户与受理终端管理、广泛宣传教育、落实责任追究机制等方面提出 21

项措施，进一步筑牢金融业支付结算安全防线。《通知》针对部分非银

行支付机构在单位支付账户实名审核不到位、使用不规范，易被不法分

子利用的问题，从三方面进一步加强单位支付账户管理：一是支付机构

为单位开立支付账户应当严格审核单位开户证明文件的真实性、完整性

和合规性，开户申请人与开户证明文件所属人的一致性，并向单位法定

代表人或负责人核实开户意愿，留存相关工作记录。二是要求支付机构

于 2019年 6月 30日前按上述要求完成存量单位支付账户实名制落实情

况核实工作。三是要求支付机构根据单位客户风险评级，合理设置并动

态调整同一单位所有支付账户余额付款总限额。《通知》针对非法买卖、

出租、出借账户等行为要求建立合法开立和使用账户承诺机制，并加大

对买卖账户等违规行为惩戒力度。《通知》为解决部分银行和支付机构

存在特约商户资质审核不严、注册信息不真实，机具安装地址与实际经

营地址不符等问题，规范了特约商户与受理终端管理要求：严格特约商

户审核、严格受理终端管理、强化收单业务风险监测、健全特约商户分

类巡检机制，（移动支付网） 

做好 2019 年银行业保险业服务乡村振兴和助力脱贫攻坚工作 

 银保监会 3 月 8 日发布《关于做好 2019 年银行业保险业服务乡村振兴

和助力脱贫攻坚工作的通知》，推动解决当前“三农”和扶贫金融服务

难点。《通知》从优化金融服务供给机制、明确服务重点领域和薄弱环

节、创新产品和服务模式、推动基础金融服务扩面提质、助力打赢脱贫

攻坚战、净化乡村金融环境、强化差异化监管引领等方面提出工作要求，

具体如下：明确普惠型涉农贷款和精准扶贫贷款增速、增量考核要求；

优化服务乡村振兴和脱贫攻坚金融供给机制；加强银保融合，推动基础

金融服务扩面提质；充分发挥保险的风险保障作用，强化保险机构风险

保障功能，推进保险服务乡村振兴专业化机制建设，实施保险服务乡村

振兴差异化监管，加强涉农类保险产品管理，研究涉农类保险产品分层

管理；做好特殊群体金融服务，加大产品和服务创新。（零壹财经） 

融资事件    

一级市场融资 

 3 月整体来看一级市场融资项目较多，行业主要集中在支付、大数据领

域，融资阶段分布广泛，其中金额较大的交易包括法大大的 C 轮、水滴
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公司的 B 轮融资和明略数据的 D 轮融资等。 

 

图表 13：一级市场主要融资事件 

时间 公司 细分领域 融资阶段 融资金额 投资方 

3 月 4 日 泽金金服 大数据 A轮 数千万元 招商局创投 

3 月 6 日 法大大 第三方 C轮 3.98亿元 腾讯，Tiger老虎基金，锐盛投资，元璟资本 

3 月 6 日 富途证券 证券 战略投资 
7000 万 美

元 
泛大西洋投资集团 

3 月 7 日 简答数据 大数据 
种 子 / 天

使轮 
数千万元 金融领域资深专家 

3 月 11日 财金科技 
大数据/第

三方 
Pre-A轮 近千万元 万豪投资、盛港投资 

3 月 12日 虎博科技 

IT 服务/智

能金融搜索

引擎 

A轮 
3300 万 美

元 
PAC、宜信新金融产业投资基金和高榕资本 

3 月 12日 联众金融 汽车金融 B轮 未透露 尚颀资本 

3 月 13日 睿智科技 大数据 战略投资 1.9亿元 
华创资本，华鼎资本，成都瑞霖博雅企业管理中心（有

限合伙） 

3 月 14日 万国数据 IT服务 战略投资 1.5亿美元 平安海外控股 

3 月 15日 豆包网 互联网保险 C轮 9500万元 博将资本，本翼资本，浩信达，和瑞乐业 

3 月 18日 利楚扫呗 支付 A轮 5000万元 富友集团，高文投资 

3 月 19日 易思汇 
支付/留学

生消费金融 
B轮 近亿元 信中利资本 

3 月 19日 智途云天 
大数据/人

工智能 

种 子 / 天

使轮 
1000万元 红杉中国种子基金，云天使基金 

3 月 21日 美信联邦 
理财/资产

配置 
C轮 数千万美元 

BitRockCapital 领投，千山资本、贝塔斯曼亚洲基金

（BAI）、韩国创投伙伴（KIP）、复朴资本等老股东

跟投。 

3 月 25日 NewBanker 
IT 服务/理

财 
Pre-C轮 数千万美元 

凡创资本领投，经纬出行基金以及老股东元生资本、

经纬中国以及阿特列斯资本跟投 

3 月 27日 明略数据 大数据 D轮 20亿元 腾讯，金拓资本，华兴新经济基金，中航信托 

3 月 27日 水滴公司 
互联网保险

/众筹 
B轮 5亿元 

腾讯，高榕资本，IDG 资本，蓝驰创投，创新工场，

尤里·米尔纳（Yuri Milner），吴宵光 

3 月 28日 麦盟科技 
互联网保险

/人工智能 
A轮 未透露 沣源资本 

3 月 29日 闪电个车 汽车金融 
种 子 / 天

使轮 
100万元 广发恒泰基金 

 

来源：中泰证券研究所、零壹财经 

IPO 

 3 月 20 日，老虎证券在美国纳斯达克上市。老虎证券是华人地区知名美

港股券商，致力于为用户提供一流的全球投资体验。融资金额 1.04 亿美

元。 
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行业动态    

互联网保险：银保监发文强化保险公司中介渠道业务管理 

 3 月 12 日，中国银保监会面向各银保监局、各保险专业中介机构下发《关

于开展保险专业中介机构从业人员执业登记数据清核工作的通知》。明

确将针对保险专业中介机构的从业人员（包括保险专业代理机构的代理

从业人员、保险经纪机构的经纪从业人员、保险公估机构的公估从业人

员等三类人员）开展执业登记数据清核整顿工作。《通知》指出，近年

来，保险专业中介机构的从业人员队伍发展迅速，但执业管理工作未能

及时跟进，从业人员信息不全不准，虚报虚挂虚增人员的违规做法比较

普遍，从业人员队伍数据失真比较严重。本次清核分为中介机构自查整

改和银保监局重点检查两个阶段。《通知》要求中介机构建立法人和分

支机构两级清核工作责任体系，在银保监局辖内设有多个分支机构的中

介机构，应指定一家责任分支机构全面负责该区域清核工作。自查清核

重点包括人员清虚、隶属归位、信息补全和加强维护。（保观） 

 中国人保与腾讯签署战略合作协议，进一步践行数字化战略。根据协议，

双方将进一步加强在保险创新、企业年金、大数据、人工智能、支付业

务、健康管理、金融保险联合实验室等业务领域的深度合作。中国人保

董事长缪建民表示，希望以此次签约为契机，依托腾讯公司先进的互联

网、云计算技术及触达客户的强大能力，加强双方在微保、支付、风控、

车联网、智能理赔、获客引流、保险创新、人工智能、健康管理等领域

的深度合作，助力中国人保去中介、增强客户粘性及业务线上牵引，帮

助提升中国人保 IT 建设的能力与水平，加快数字化运营转型步伐。（保

观） 

 3 月 25 日，国内首家互联网保险公司众安在线发布 2018 年业绩报告。

数据显示，众安去年录得保费收入 112.6 亿元，实现 89%的同比涨幅，

跃居全国财险市场第 12 位，成为中国首家保费过百亿的互联网财险公

司。受益于规模效应渐显及生态结构优化，众安的经营效能显著提升，

综合成本率较 2017 年缩减 12.2 个百分点，达到 120.9%。其中，渠道

费率下降 4.1 个百分点，代表经营效率的其他经营费率下降 5.7 个百分

点。数据显示，2018 年，众安在科技研发投入达到 8.5 亿元，占总保费

的 7.6%，较 2017 年增长 64%。众安员工中，超半数为工程师技术人员，

截至 2018 年末累计申请专利 230 件。由于承保亏损的增加、投资收益

不佳以及科技输出业务的研发投入等原因，2018 年众安实现亏损近 18

亿元。年报显示，2018 年众安承保亏损人民币 18.4 亿元，同比增长 20%。

（保观） 

 3 月 28 日，中国保险行业协会在京发布《机动车保险车联网数据采集规

范》《汽车后市场用配件合车规范 第 3 部分：车身覆盖件》《汽车后市

场用配件合车规范第 4 部分：车辆外后视镜及附件》及《事故汽车维修

工时测定规范 第 2 部分：覆盖件钣金工时》协会标准。这四项标准聚焦

于扩大保险科技应用、提高服务质量，是落实保险业迈向高质量发展和

服务民生的具体举措，是保险业协会辅助监管，运用标准化手段全面强

化行业自律的具体体现。（保观） 



 
 
 

请务必阅读正文之后的重要声明部分 - 11 - 

  行业月报 

第三方支付：拉卡拉成功过会，万事达卡与网联成立“万事网联” 

 3月26日，第三方支付公司拉卡拉支付股份有限公司成功过会，拿到 IPO

批文，成为 A 股第三方支付第一股。拉卡拉成立于 2005 年，是国内首

批获得央行颁发牌照的第三方支付企业。前身是由有道创投、孙陶然、

雷军共同出资创立的乾坤时代。据披露，2018 年拉卡拉营业收入达到

56.79 亿元，净利润 6.06 亿元。相较两年前，公司 2018 年营业收入增

加了一倍以上，净利润也接近翻番。在业务结构上，收单业务成为公司

营业收入的主要来源，2018 年公司收单业务的营业收入占比已达

89.29%。截至 2018 年末，拉卡拉 POS 机及扫码受理产品累计覆盖商

户超过 1900 万家，2018 年收单业务和个人支付业务交易总额超过 3.9

万亿。（移动支付网） 

 银联业管委发布了《关于进一步加强移动设备外接受理终端合规管控的

函》。对 MPOS、手机刷卡器等移动支付终端的业务管理进一步作出要

求。一是合规开展移动支付终端相关业务，严禁开展法律法规、监管规

定及银联业务规则禁入业务，同时全面排查自身经营的移动支付终端业

务，并立即开展整改工作。二是进一步强化移动支付终端品牌报备管理，

新增品牌报备要求，定期开展已报备移动支付终端品牌复检工作。三是

定期发布移动支付终端报备信息，收单机构应认真比对，不得通过未报

备或已报送关停的移动支付终端品牌上送交易。（支付圈） 

 万事网联信息技术（北京）有限公司在 2019 年 3 月 6 日成立，注册资

本 10 亿。网联通过网联科技持有了万事网联 49%的股权，而另外 50%

和 1%的股权由万事达卡的两家子公司 MASTERCARD ASIA/PACIFIC 

PTE.LTD. （万事达卡亚太）、 MASTERCARD INTERNATIONAL 

INCORPORATED（万事达卡国际）分别持股，这也就表明万事达卡为

万事网联的控股方。此次网联与万事达卡合作成立万事网联，预示着中

国的清算机构阵营将进一步扩容，预计未来将会有更多的境外卡组织进

入到中国的人民币清算市场。（移动支付网） 

网贷行业： 待还余额继续下降，活跃出借人及借款人有所回升 

 3 月成交量小幅回升，待还余额呈下降态势。2019 年 3 月 P2P 网贷行

业的成交量为 1003.28 亿元，相比上月增加 43.65 亿元，环比上升 4.55%，

相比去年同期减少 912.37 亿元，约同比下降了 47.63%，3 月成交天数

相比 2 月多 4 天，再加上春节后资金相对宽裕，导致 3 月成交量出现小

幅回升。截至 2019 年 3 月底，P2P 网贷行业正常运营平台合计待还本

金总量 7334.96 亿元，环比下降 2.39%，下降幅度约为 179.97 亿元。

待还本金近期一直呈现下降态势，主要是因为平台为配合监管要求，主

动控制规模所致，此外不少平台主动或被动的退出行业，对行业正常运

营平台的总待还规模也有一定影响。 

 活跃出借人数和活跃借款人数略有回升。截至 2019 年 3 月底，P2P 网

贷行业正常运营平台数量下降至 1021 家，相比 2 月底减少了 22 家。据

不完全统计，3 月停业及问题平台数量为 22 家，相比 2 月略有增加。3

月 P2P 网贷行业的活跃出借人数、活跃借款人数分别为 229.48 万人、

262.79 万人，其中活跃出借人数环比上升 2.88%，约增长 6.4 万人，活

跃借款人数环比上升 2.42%，约增长 6.2 万人。3 月 P2P 网贷行业的活
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跃出借人数、活跃借款人数略有回升，主要原因在于 2 月正值“春节假

期”，基数较低，3 月平台普遍恢复发标所致。不过由于平台普遍贯彻

“三降”要求，导致资产数量上升幅度有限，出借人和借款人增长幅度

较小，导致人气回升幅度不大。 

 综合收益率继续走低，借款期限出现上行。2019 年 3 月，网贷行业综

合收益率为 9.79%，环比下降 15 个基点，同比上升 17 个基点。本月行

业综合收益率继续下行，主要是因为部分平台为配合监管要求，主动压

缩规模，控制发标数量，有些平台甚至出现抢标现象，在资金供应量充

足的情况下，平台为增加利润，进而下调利率水平。3 月网贷行业平均

借款期限出现上行，但未达到历史最高点，为 15.48 个月，环比拉长 0.17

个月，同比拉长了 3.98 个月。从 P2P 网贷平台平均借款期限的分布上

看，56.46%的平台平均借款期限在半年以内。（网贷之家） 

 

图表 14：正常运营的网贷平台数量 

 

来源：中泰证券研究所、网贷之家 

注：1、根据“175号文”对于 3个月未发新标为“僵尸平台”的定义，我们将 3个月作为暂停发

标标签的判断周期，具体判断依据如下表 1所示。由于标签认定时间为平台最后发标时间，因此

会同步对平台数量的历史数据出现回溯调整。2、通过技术手段收集、访问实际网站或 APP等方

式新获取了部分正常运营平台，使得本期月报的正常运营平台数量有所调整，相应的历史数据进

行回溯。 
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图表 15：网贷平台的贷款余额规模（亿元） 

 

来源：中泰证券研究所、网贷之家 

 

图表 16：网贷平台的投资人数和借款人数 

 

来源：中泰证券研究所、网贷之家 

互联网理财：货币基金类产品收益率分化 

 3 月“宝宝类”互联网货币基金理财产品收益率总体平稳，月初延续 2

月末分化状态，3月末出现分化波动，余额宝7日年化收益率为2.492%，

呈现稳定态势；微信理财通 7 天年化收益率为 3.127%，月末出现下降

趋势。 
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图表 17：互联网理财产品收益率（日） 

 

来源：中泰证券研究所、wind 

 

市场表现    

 3 月互联网金融指数上涨了 12.84%，同期沪深 300 指数上涨 5.53%，

互联网金融指数继续跑赢大盘。 

 

图表 18：互联网金融指数 vs.沪深 300 指数 

 

来源：中泰证券研究所、wind 

 

 2019 年以来，互联网金融指数上涨了 40.66%，市场表现在所有行业指

数中排名第六位。 
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图表 19：互联网金融指数今年以来的市场表现（%） 

 

来源：中泰证券研究所、wind 

 

上市公司动态    

 东方财富（300059）：公司发布 2018 年年报。报告期内，公司实现营

业总收入 3,123,446,007.42 元，同比增长 22.64%，公司营业总成本

2,272,442,976.05 元，同比增长 9.67%。2018 年度公司实现归属于上

市公司股东的净利润 958,695,412.88 元，同比增长 50.52%。2018 年

度，公司证券业务进一步发展，证券业务相关收入同比实现较大幅度增

长。2018 年度，公司互联网金融电子商务平台基金销售额同比较大幅度

增长，金融电子商务服务业务收入同比实现较大幅度增长。同时，公司

营业总成本同比小幅增长，主要为可转换公司债券相关财务费用大幅增

长。综合前述因素影响，2018 年度公司实现的归属于上市公司股东的净

利润同比大幅增长。 

 恒生电子（600570）：公司发布 2018 年年报。2018 年度公司实现营业

收入 3,262,879,215.76 元人民币，较 2017 年 2,666,121,404.34 元人民

币，同比增加 22.38%，实现归属于母公司的净利润 645,370,439.29 元

人民币，较 2017 年 471,218,989.46 元人民币，增加 36.96%。2018 年

公司的愿景更新为“成为全球领先的金融科技公司”，公司的使命为“让

金融变简单”。公司主要业务系为境内的金融机构提供软件产品和服务

以及金融数据业务，为个人投资者提供财富管理 IT 工具等。公司提供的

业务主要包括传统的金融 IT 软件产品与服务，以及基于互联网、云计算

等技术的创新 IT 服务。公司最主要的收入系软件产品与服务收入。 
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风险提示    

 宏观经济下行 

 金融监管趋严 

 金融科技发展不及预期 
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投资评级说明： 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其

中 A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市

转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为

基准（另有说明的除外）。 
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