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 板块行情 

本周，沪指周涨 8.40%报 3246.57 点，深成指涨 9.11%报 10415.8 点，创

业板指涨 9.25%报 1777.26 点，沪深 300 指数涨 8.95%报 4062.23 点。两

市成交 40207.94 亿元，申万传媒行业板块涨 5.28%报 756.27 点。 

本周传媒板块自选股涨幅前五分别是每日互动（46.41%）、华媒控股

（28.31%）、号百控股（26.54%）、广博股份（24.35%）和骅威文化（21.16%）；

跌幅前五分别是 ST 天润（-7.08%）、凯撒文化（-4.72%）、乐视网（-4.23%）、

完美世界（-4.14%）和盛讯达（-3.94%）。 

 电影 

根据艺恩数据显示，2019 年第 13 周内地电影市场票房 8.17 亿元（含服务

费），环比上升 42.83%。由天津猫眼微影文化传媒等出品，万达影视传媒等

联合出品的犯罪片《反贪风暴 4》上映 3 天拿下 2.83 亿元的票房，登顶周

票房榜榜首。中国电影发行的进口片《雷霆沙赞！》2 天累计票房 1.70 亿元，

位居第二。天津猫眼微影文化传媒、万达影视传媒等出品的《老师·好》本

周票房排行第三位。下周即将上映 11 部电影，其中进口片两部为《虫林大

作战》和《祈祷落幕时》。 

 电视剧 

2019 年第 13 周的电视剧播映榜中，东阳正午阳光影视有限公司出品的已完

结近两周的都市情感剧《都挺好》排在第一，新上榜的都市剧《青春斗》媒

体热度 67.9 排在播映榜第二，爱奇艺出品的都市探险剧《黄金瞳》对比前

一周排名有所上升。连续剧播放前十中，有四部为网剧，新上榜的剧有三部。 

 游戏 

手机游戏方面，本周 App Store 中国区游戏榜免费榜排行前三的分别为成都

蓝飞互娱的“消灭病毒-数字消除飞机大战”、腾讯旗下“绝地求生·刺激战

场”和睡神飞工作室开发的“我飞到玩得贼 6”；安卓豌豆荚游戏榜下载量

排行前三中，腾讯旗下热门游戏“绝地求生·刺激战场”和“王者荣耀”分

列第一、二名，乐元素科技股份有限公司开发的“开心消消乐”位列第三。 

 投资建议 

展望后市，我们认为优选方向为基本面与弹性兼顾可获得较好的风险收益

比。 

 风险提示 

政策风险，宏观经济持续下行。 
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一、一周传媒行情回顾 

（一）板块行情 

本周，沪指周涨 8.40%报 3246.57 点，深成指涨 9.11%报 10415.8 点，创业板指涨

9.25%报 1777.26 点，沪深 300 指数涨 8.95%报 4062.23 点。两市成交 40207.94 亿元，

申万传媒行业板块涨 5.28%报 756.27 点。 

图表1： 申万一级行业周涨跌幅 

 

资料来源：wind，联讯证券研究院 

（二）个股表现 

本周传媒板块自选股涨幅前五分别是每日互动（46.41%）、华媒控股（28.31%）、

号百控股（26.54%）、广博股份（24.35%）和骅威文化（21.16%）； 

图表2： 本周传媒板块周涨幅前五 

 

资料来源：wind，联讯证券研究院 

跌幅前五分别是 ST 天润（-7.08%）、凯撒文化（-4.72%）、乐视网（-4.23%）、完

美世界（-4.14%）和盛讯达（-3.94%）。 
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申万一级行业周涨跌幅

证券代码 证券简称
周前收盘价

（元）
周收盘价（元）

周涨跌幅（百分

比）

年初至今涨跌幅

（百分比）
总市值（亿）

300766.SZ 每日互动 27.58 40.38 46 114 162

000607.SZ 华媒控股 5.37 6.89 28 70 70

600640.SH 号百控股 14.62 18.50 27 89 147

002103.SZ 广博股份 5.01 6.23 24 51 34

002502.SZ 骅威文化 4.3 5.21 21 32 45
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图表3： 本周传媒板块周跌幅前五 

 

资料来源：wind，联讯证券研究院 

（三）电影行情 

1、票房 

根据艺恩数据显示，2019 年第 13 周内地电影市场票房 8.17 亿元（含服务费），环

比上升 42.83%。由天津猫眼微影文化传媒等出品，万达影视传媒等联合出品的犯罪片《反

贪风暴 4》上映 3 天拿下 2.83 亿元的票房，登顶周票房榜榜首。中国电影发行的进口片

《雷霆沙赞！》2 天累计票房 1.70 亿元，位居第二。天津猫眼微影文化传媒、万达影视

传媒等出品的《老师·好》本周票房有所回落，周票房排行第三位。下周即将上映 11 部

电影，其中进口片两部为《虫林大作战》和《祈祷落幕时》。 

图表4： 2019 年第 13 周（4.01~4.07）内地电影 TOP10  

 

资料来源：猫眼电影，联讯证券研究院 

2、院线 

院线方面，据艺恩数据显示，2019 年第 13 周（4.01~4.07）院线票房 8.18 亿元，

环比上涨 43%，万达院线、广东大地院线和中影南方新干线票房收入排名前三。 

 

 

 

 

证券代码 证券简称
周前收盘价

（元）
周收盘价（元）

周涨跌幅（百分

比）

年初至今涨跌幅

（百分比）
总市值（亿）

002113.SZ ST天润 3.67 3.41 (7) (9) 52

002425.SZ 凯撒文化 8.26 7.87 (5) 34 64

300104.SZ 乐视网 2.84 2.72 (4) 9 109

002624.SZ 完美世界 31.92 30.60 (4) 10 402

300518.SZ 盛讯达 32.23 30.96 (4) 33 29
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图表5： 2019 年第 13 周（4.01~4.07）院线票房 TOP10 

 

资料来源：艺恩数据，联讯证券研究院 

（四）电视剧及综艺收视率 

2019 年第 13 周的电视剧播映榜中，东阳正午阳光影视有限公司出品的已完结近两

周的都市情感剧《都挺好》排在第一，新上榜的都市剧《青春斗》媒体热度 67.9 排在播

映榜第二，爱奇艺出品的都市探险剧《黄金瞳》对比前一周排名有所上升。连续剧播放

前十中，有四部为网剧，新上榜的剧有三部。 
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图表6： 2019 年第 13 周（4.01~4.07）连续剧正片有效播放排名 TOP10 

 

资料来源：云合数据，联讯证券研究院 

综艺节目方面，浙江卫视推出的原创室内竞技真人秀节目《王牌对王牌第四季》本

周以 19.7%的有效播放率登顶第一；爱奇艺今年新推出的网络综艺《青春有你》本周有

效市场占有率 7.37%排名第二；芒果 TV 自制的全新夫妻观察治愈节目《妻子的浪漫旅

行第二季》排名第三。TOP10 综艺中，网综占据大部分市场。 

图表7： 2019 年第 13 周（4.01~4.07）综艺节目正片有效播放排名 TOP10 

 
资料来源：云合数据，联讯证券研究院 

（五）游戏 

1、网页游戏 

上周网页游戏开服排行前三为杭州盛游开发的《灭神》、成都阿拉蕾的《猛将天下》

和杭州盛和网络科技有限公司发行的《蓝月传奇》；榜单前三游戏共开服 810 组，开服数
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较上周开服减少 20 组。杭州盛游的《灭神》开服 411 组位居第一；成都阿拉蕾的《猛将

天下》和盛和网络科技的《蓝月传奇》分别开服 200 组和 199 组列第二、三位。 

图表8： 2019 年第 13 周（4.01~4.07）页游排行 TOP10 

 
资料来源：联讯证券 

2、手机游戏 

本周 App Store 中国区游戏榜免费榜排行前三的分别为成都蓝飞互娱的“消灭病毒-

数字消除飞机大战”、腾讯旗下“绝地求生·刺激战场”和睡神飞工作室开发的“我飞到

玩得贼 6”；安卓豌豆荚游戏榜下载量排行前三中，腾讯旗下热门游戏“绝地求生·刺激

战场”和“王者荣耀”分列第一、二名，乐元素科技股份有限公司开发的“开心消消乐”

位列第三。 
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图表9： 2019 年第 13 周（4.01~4.07）App Store 游戏  图表10： 2019 年第 13 周（4.01~4.07）豌豆荚游戏 

 

 

 

资料来源：App Annie，联讯证券研究院  资料来源：七麦数据，联讯证券研究院 

二、行业要闻 

【游戏】英特尔和腾讯游戏共同宣布项目升级 

4 月 2 日，英特尔与腾讯游戏共同宣布，升级”联合创新实验室”项目, 开启项目

3.0 , 继续深化游戏领域的创新探索和实践，将合作拓展至标准制定、平台构建和加快成

果产品化等全新领域。项目的下一阶段，将关注 PC 游戏、电竞 e-Sports、AI、云游戏、

创新探索和实践五大领域。（艺恩网） 

三、公司重要公告（2019 年 4 月 1 日~4 月 7 日） 

【乐视网】乐视网将退市 

4 月 1 日，乐视网发布《关于股票存在被暂停上市风险的提示性公告》：预计 2018 

年归属公司所有者权益为负，截至 2019 年 2 月，已逾期金融机构借款类债务约 20.84 

亿元。如审计后 2018 年度净资产为负，将被暂停上市；2019 年如果没有满足恢复上

市条件，其股票将被终止上市。 

【笑果文化】笑果文化完成 B 轮融资 

笑果文化完成 B 轮融资，投资方为老股东天图资本和南山资本，笑果新估值为 30

亿元。爆款综艺之后，笑果 2019 年的触角打算扩张到网剧和线下消费。 

【华人文化】华人文化集团公司重组潮流娱乐 

娱乐集团华人文化集团公司宣布重组旗下潮流娱乐板块，整合旗下内容品牌和资源，

组建“华人时代”平台公司，打造以时尚和音乐为轴的新型态青年文化内容及消费平台。 

【阿里巴巴】阿里与梨视频达成新一轮合作 

梨视频旗下坐拥770万粉丝的微博账号@一手video悄然更名为@淘宝吃货。此前，

一手 video 是梨视频旗下一个以生产社会资讯视频为主的栏目，今年3 月 27 日停更改名。

据说，该微博账号此次改名与阿里巴巴投资梨视频，并达成新一轮的合作有关。媒体猜
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测，新一轮合作预计转战美食领域。 

四、投资建议及重点公司盈利预测 

（一）投资建议 

展望后市，可布局如下两类标的： 

（1） 基本面强劲类，该等标的的特质为专注主业，公司所处行业的商业模式具备

较高壁垒，公司核心竞争明显，（细分）市场份额领先，这将保护公司现有

盈利水平，也意味着公司目前的 ROE 可以持续，由此可以享有相对较高且

稳定的估值中枢。该等标的如光线传媒（300251.SZ，买入）、分众传媒

（002027.SZ，买入）、万达电影（002739.SZ，买入）和上海电影（601595.SH,

买入）。 

（2） 有待发酵的热点题材，传媒板块与移动互联网共生共荣，天生具备互联网属

性，如时下热门的爱奇艺（IQ.O，未评级）、抖音（未上市）和美团点评

（03698.HK，未评级），如芒果超媒（300413.SZ，买入）。 

（二）重点公司盈利预测及估值 

 

图表11： 重点公司盈利预测及估值 

 

资料来源：Wind，联讯证券研究院 

  

2017A 2018E 2019E 2020E 2017A 2018E 2019E 2020E

万达电影 买入 22.14 0.79 2.46 2.57 2.63 27.87 9.01 8.63 8.42

光线传媒 买入 8.97 0.27 0.25 0.27 0.28 32.73 35.40 32.96 32.36

华策影视 买入 8.08 0.33 0.91 0.99 1.01 24.34 8.90 8.18 8.02

慈文传媒 买入 10.60 0.81 1.54 1.65 1.69 13.13 6.89 6.41 6.27

分众传媒 买入 7.09 0.38 0.60 0.61 0.62 18.83 11.88 11.56 11.38

视觉中国 买入 26.62 0.41 0.69 0.73 0.75 64.88 38.47 36.40 35.58

股票简称 投资评级
收盘价（人

民币，元）

EPS（人民币，元） PE（倍）
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