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[Table_Title] 
金融 

Q1 业绩披露在即，建议积极配置券商及保险 

  [Table_Summary] 报告摘要 

上周，两市成交额日均 10045 亿，北上资金净流入 44 亿，两融余额

9452 亿元，融资净增加 220 亿元。3月份日均成交额 8847 亿元，同

比增加 89%，环比增加 50%，经纪业务收入将在月报和一季报中大幅

提升。 

市场活跃度仍处于上升期。深交所上周公布 3月份新增开户数，环

比增长 109%。随着新增用户的进场及外资配置资金的不断流入，市

场上升趋势有望延续。 

下周即将披露的月报与一季报将足够亮眼。我们预计，行业 Q1营收

增速约为 40%，净利润增速约为 70%，建议积极配置，并选择业绩弹

性大且相对低估的品种，比如经纪和自营贡献营收比例高的方正证

券和中国银河，估值较低的海通证券和哈投股份。  

保险：5 家上市险企中国平安、中国人寿、中国太保、新华保险和中

国人保 2018 年合计实现归母净利润 1581.90 亿元，同比微增 0.1%。

2018 年，保险的负债端结构优化已有成效，投资端浮亏拖累净利润。

2019 年第一季度沪深 300 指数和创业板指数分别大幅上涨 24%和

35%，投资端权益类环境远好于 2018 年底预期。最近一周十年期国

债收益率大幅上行近 20个基点至 3.26%，利好保险固收类投资表现，

准备金释放有望提振利润。投资端的β属性有望推动保险板块行情，

推荐新华保险和中国平安。 

。   

风险提示：政策风险；业绩波动风险；市场风险 

 

 

 走势对比 
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《调整接近尾声，板块再迎上涨趋

势》--2019/03/31  
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行业数据一览 

行情数据 

本周（2019.4.1-2019.4.5）非银金融中信指数上涨 5.04%，跑赢大盘 0.62 个百分点，

位列所有行业第 13 名。细分板块来看，证券板块上涨 6.64%，保险板块上涨 4.36%，

多元金融板块上涨 6.98%。 

图表 1：本周涨跌幅（一级子行业） 

 

资料来源：WIND，太平洋证券整理 

 

图表 2：本周涨跌幅（二级子行业） 

 

资料来源：WIND，太平洋证券整理 

关键经营数据 
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关键指标  本周数据  环比增速 

本周 A 股日均交易额（亿元）  10,052  33.94% 

3 月新增开户数  299  0.00% 

截至 4 月 3 日两融余额（亿元）  9,452  2.75% 

本周两融日均余额（亿元）  9,343  -17.21% 

本周沪深 300 指数涨跌幅 4.90%  

本周中证全债(净价）指数涨跌幅 -0.44%  

 资料来源：WIND，太平洋证券 

1、 股市日均交易额：本周日均交易额 10052 亿元，环比上涨 33.94%。 

图表 3：A股日均交易额（周，亿元） 

 

资料来源：WIND，太平洋证券 

2、 新增开户数：深市 3月新增开户数 299 万人，环比增 109%。 

图表 4：新增投资者（周，万人） 

 

资料来源：WIND，太平洋证券 

3、 两融余额：截至 2019 年 4月 3 日，两市两融余额 9452 亿元，环比增长 2.75%,较
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年初增长 25.05%，较去年日均水平上涨 3.51%。 

图表 5：融资融券余额（亿元） 

 

资料来源：WIND，太平洋证券 

4、 自营业务：本周沪深 300 指数上涨 1.01%，中证全债（净价）指数上涨 0.18%。 

图表 6 沪深 300 指数涨跌幅  图表 7 中证全债（净价）指数涨跌幅 

 

 

 

资料来源：WIND，太平洋证券  资料来源：WIND，太平洋证券 

 

5、 投行业务 
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图表 8股权融资规模（亿元）  图表 9核心债券融资规模（亿元） 

 

 

 

资料来源：WIND，太平洋证券 
 
 

 资料来源：WIND，太平洋证券 

 

6、 股票质押率：截至本周末 A股股票按市值加权的股票质押率为 9.61%。 

7、 10 年期国债收益率：本周 10 年期国债收益率 3.26%。 
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公司动态 
1.陕国投 A（000563）：公司披露 2019 年第一季度业绩预告，2019 年 1月 1日至 3月

31 日预计实现归母净利润 2.42 亿元，同比上升 97.75%。本期业绩大幅增长的主要原

因是：随着证券市场回暖等原因，公司证券等金融投资公允价值变动损益和投资收益

分别同比增加 2.12 亿元和 1283 万元；由于发放贷款增加等原因，利息净收入同比增

加 7074 万元。 

2.爱建集团（600643）：公司披露了 2018 年度利润分配方案（草案），拟以股权登记日

公司总股本 16.23 亿股为基数向全体股东每 10 股派发现金股利 1.20 元（含税），本次

不实施资本公积转增股本，也不使用未分配利润进行送股。 

3.兴业证券（601377）：公司披露 2018 年年报，2018 年度实现营业收入 64.99 亿元，

同比下降 26.31%；归母净利润 1.35 亿元，同比下降 94.08%。公司拟向全体股东每 10

股派送现金红利 0.5 元（含税）。 

4.越秀金控（000987）：公司披露关于出售全资子公司广州友谊 100%股权的进展公告。

2019 年 3月 28 日，广州市市场监督管理局发出《准予变更登记（备案）通知书》，决

定准予广州友谊的股东由越秀金控变更为广商资本。目前，公司持有广州友谊 100%股

权已过户到广商资本名下。 

5.东方财富（300059）：2019 年第一季度，东财转债因转股减少 2943 万张，转股数量

为 2.59 亿股。截至 2019 年 3月 29 日，东财转债尚有 1706 万张，剩余可转债金额为

17.06 亿元。 

6.东方财富（300059）：公司披露关于注销公司 2014 年股票期权激励计划部分已授期

权的公告。首次授予股票期权激励对象 7人，因个人原因离职，所涉及未行权股票期

权数量 68.04 万份。注销后，首次授予未行权股票期权数量减少至 2156.41 万份。授

予的预留股票期权激励对象24人，因个人原因离职，所涉及股票期权数量19.05万份。

注销后，授予的预留股票期权数量减少至 411.09 万份。 

7.东吴证券（601555）：公司披露关于回购公司股份的进展公告。截至 2019 年 3月 31

日，公司通过集中竞价方式回购股份数量为 290 万股，占公司目前总股本的比例为

0.0967%，成交均价为 6.62 元/股，支付金额为 1922 万元，本次回购符合公司既定的

回购方案。 

8.国泰君安（601211）：自 2018 年 1 月 8 日至 2019 年 3月 31 日期间，公司 A股可转

债累计有 23.4 万元转换为公司 A股股份，累计转股数量为 11670 股，占可转债转股前

公司已发行股份总额的 0.000134%。截至 2019 年 3月 31 日，公司尚未换股的 A股可
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转债金额为 69.998 亿元，占可转债发行总量的 99.9967%。 

9.吉艾科技（300309）：公司披露关于公司 2019 年限制性股票激励计划内幕信息知情

人及激励对象买卖公司股票情况的自查报告。 

10.吉艾科技（300309）：公司全资孙公司上海屹杉投资管理有限公司向基金业协会申

请了私募基金管理人资格，并于近日在基金业协会完成私募基金管理人登记。 

11.鲁信创投（600783）：公司披露关于警惕假冒本公司名义进行非法网络金融活动的

特别提示公告。近日，公司关注到有不法主体通过名为“鲁信创投”的手机应用程序，

冒用本公司名义从事非法网络金融活动，严重侵害了公司的合法权益。公司从未通过

互联网平台进行项目集资，该应用程序发布的有关鲁信创投的信息均为伪造，对投资

者造成了严重误导。 

12.长江证券（000783）：2019 年第一季度，长证转债因转股减少 49 万元，转股数量

为 65,748 股；截至 2019 年 3月 29 日长证转债余额为 49.99 亿元。 

13.中航资本（600705）：2019 年 4 月 1 日，公司收到证监会《关于核准中航资本向合

格投资者公开发行公司债券的批复》，核准公司向合格投资者公开发行面值总额不超过

100 亿元的公司债券。本次公司债券采用分期发行方式，首期发行自证监会核准发行

之日起 12个月内完成。 

行业动态 

1． 外资私募未来或有望试水私转公，包括富达国际在内的部分机构已在积极准备，

业内预计正式落地或在 2021 年。 

2． 中国证券业协会数据统计，截至 4月 4日，投资顾问人员数量达 46595 人，与去

年同期相比增加逾 5000 人，增幅高达 13%；而证券经纪人数量下降明显，一年

之内减少逾 8000 人，降幅为 9%。 

3． 证监会核发泉峰汽车、拉卡拉、运达风电 3家企业 IPO 批文。 

4． 互联网金融风险专项整治工作领导小组和网络借贷风险专项整治工作领导小组

在京召开专题会议，会上透露将争取在 2019 年下半年开展部分省市的试点备案

工作，力争于 2019 年末完成少量机构的备案登记工作。 

5． 深交所：3月深市新增开户数 299 万，环比增长 109.1%。 

6． 银保监会：无牌照第三方平台禁售保险，抖音等将受严格监管。 
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7． 央行已就“4月 1日起降准”谣言致函公安机关，此前网络上有假冒新华社记者发布

的“4月 1日起降准”谣言。接近央行人士表示，接下来，央行会多加强事前提示提

醒，防止老百姓被谣言左右，从而影响市场稳定。 

8． 证监会与法国金融市场管理局签署《金融领域创新合作谅解备忘录》，就探索推进两

国资本市场互联互通建设达成共识。 
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附录  非银金融行业个股涨跌幅一览表（2019 年 4月 1 日-2019 年 4 月 5 日） 

证券代码 证券简称 周涨跌幅 周换手率 月涨跌幅 年涨跌幅 
市 盈 率

PE(TTM) 

市 净 率

PB(LF) 

600155.SH 华创阳安 41.39 31.27 41.39 137.72 204.53 2.07 

601881.SH 中国银河 20.29 61.39 20.29 108.65 49.96 2.19 

601555.SH 东吴证券 19.27 22.59 19.27 80.15 209.50 1.77 

603300.SH 华铁科技 15.85 16.40 15.85 76.67 -142.95 2.79 

600705.SH 中航资本 14.89 12.54 14.89 60.14 19.25 2.20 

000712.SZ 锦龙股份 14.61 22.37 14.61 80.62 -81.11 4.26 

600837.SH 海通证券 12.76 13.21 12.76 79.77 34.92 1.54 

600864.SH 哈投股份 12.48 22.47 12.48 98.43 -91.01 1.47 

600109.SH 国金证券 12.29 23.97 12.29 68.44 36.10 1.87 

000567.SZ 海德股份 11.19 25.65 11.19 33.18 70.21 1.60 

002451.SZ 摩恩电气 10.58 28.36 10.58 9.04 701.01 8.82 

601788.SH 光大证券 10.18 9.82 10.18 65.34 647.06 1.42 

601336.SH 新华保险 10.09 3.38 10.09 39.94 23.28 2.81 

600909.SH 华安证券 9.51 13.37 9.51 65.89 51.20 2.26 

000783.SZ 长江证券 9.43 8.48 9.43 60.00 175.86 1.74 

601377.SH 兴业证券 8.97 11.10 8.97 70.26 390.87 1.63 

000728.SZ 国元证券 8.80 12.71 8.80 62.89 57.08 1.55 

000666.SZ 经纬纺机 8.24 25.17 8.24 40.07 13.57 1.27 

600390.SH 五矿资本 7.70 32.41 7.70 56.75 19.84 1.27 

000686.SZ 东北证券 7.17 16.00 7.17 74.28 85.98 1.68 

000415.SZ 渤海租赁 6.88 7.97 6.88 38.06 9.63 0.87 

600958.SH 东方证券 6.80 6.16 6.80 59.72 72.32 1.72 

300309.SZ 吉艾科技 6.77 9.12 6.77 -0.25 36.07 3.73 

000416.SZ 民生控股 6.68 18.99 6.68 36.67 148.78 3.41 

300059.SZ 东方财富 6.04 33.91 6.04 69.83 116.34 6.40 

601878.SH 浙商证券 6.03 38.57 6.03 69.56 55.68 3.00 

600643.SH 爱建集团 5.98 10.21 5.98 46.05 17.37 2.09 

600621.SH 华鑫股份 5.89 68.74 5.89 90.43 811.95 2.86 

000627.SZ 天茂集团 5.87 2.33 5.87 28.70 23.79 1.91 

600291.SH 西水股份 5.63 10.15 5.63 45.87 52.91 1.29 

601108.SH 财通证券 5.61 28.21 5.61 92.94 51.70 2.55 

601688.SH 华泰证券 5.40 11.23 5.40 45.80 38.73 1.89 

000563.SZ 陕国投 A 5.28 27.39 5.28 108.21 67.57 2.12 

601901.SH 方正证券 5.21 5.03 5.21 52.17 100.57 1.76 
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600369.SH 西南证券 5.06 8.46 5.06 66.95 144.59 1.76 

600999.SH 招商证券 5.02 4.29 5.02 37.31 27.86 1.88 

600030.SH 中信证券 4.92 14.69 4.92 62.40 33.55 2.06 

601211.SH 国泰君安 4.81 3.78 4.81 37.86 27.44 1.64 

002500.SZ 山西证券 4.80 22.17 4.80 69.76 129.36 2.29 

600909.SH 华安证券 4.71 13.37 9.51 65.89 51.20 2.26 

601108.SH 财通证券 4.70 28.21 5.61 92.94 51.70 2.55 

601375.SH 中原证券 4.64 15.33 2.38 51.41 379.33 2.51 

601881.SH 中国银河 4.51 61.39 20.29 108.65 49.96 2.19 

601878.SH 浙商证券 4.20 38.57 6.03 69.56 55.68 3.00 

000563.SZ 陕国投 A 4.03 27.39 5.28 108.21 67.57 2.12 

000666.SZ 经纬纺机 4.02 25.17 8.24 40.07 13.57 1.27 

002451.SZ 摩恩电气 3.99 28.36 10.58 9.04 701.01 8.82 

600318.SH 新力金融 3.90 10.24 3.77 31.32 -14.58 5.21 

002736.SZ 国信证券 3.84 2.36 3.84 67.98 33.68 2.20 

600318.SH 新力金融 3.77 10.24 3.77 31.32 -14.58 5.21 

601628.SH 中国人寿 3.64 0.43 3.64 43.94 72.80 2.67 

002797.SZ 第一创业 3.31 38.28 3.31 49.82 228.70 3.23 

600816.SH 安信信托 2.77 12.88 2.77 70.02 46.87 2.93 

300023.SZ 宝德股份 2.66 20.61 2.66 20.76 -4.03 4.66 

601375.SH 中原证券 2.38 15.33 2.38 51.41 379.33 2.51 

000987.SZ 越秀金控 2.19 2.14 2.19 40.53 68.52 1.83 

600783.SH 鲁信创投 1.36 17.90 1.36 47.32 1,226.30 4.61 

000750.SZ 国海证券 0.97 24.35 0.97 42.66 358.49 1.93 

601099.SH 太平洋 0.47 25.89 0.47 70.68 -196.04 2.57 

600053.SH 九鼎投资 0.33 6.18 0.33 14.74 32.76 5.74 

000936.SZ 华西股份 -2.44 35.19 -2.44 69.93 28.71 2.01 

002670.SZ 国盛金控 -5.88 35.83 -5.88 39.78 -50.68 2.39 

资料来源：WIND，太平洋证券研究院 

 

风险提示 

监管趋严，需注意政策性风险； 

非银标的业绩受二级市场影响较大，需注意业绩波动风险； 

市场风险。 
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