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[table_main] 东海行业研究类模板 
◎投资要点： 

 医药板块弱势反弹。本周，大盘在建材、交运、军工等板块的带领下，

强势反弹，大幅上涨 4.70%；同期医药板块表现相对弱势，涨幅不到

3%，跑输大盘 1.93 个百分点，在 28 个一级行业中排名倒数第二。

子板块中，中药、化学制药和医药商业板块表现较好，分别上涨

4.87%、3.86%和 2.39%；医疗器械、生物制品和医疗服务板块表现

相对较弱，分别上涨 1.68%、0.63%和 0.46%。 

 个股涨跌幅情况：涨幅榜前五名分别是福安药业（46.25%）、圣达生

物（34.95%）、通化金马（29.35%）、紫鑫药业（28.13%）、嘉应制

药（26.03%）；跌幅榜前五名分别是天目药业（-13.48%）、智飞生物

（-10.59%）、德展健康（-6.61%）、东诚药业（-5.76%）、昭衍新药

（-5.18%）。 

 投资策略：目前医药板块整体估值为 33 倍左右，仍处在相对合理区

间，同时结合业绩前瞻，医药板块 2018 全年及 2019 年一季报业绩

仍将保持较快增长，医药板块仍具备较高性价比优势。短期建议关注

两个方面，一是继续关注受益于创新药产业爆发的 CRO 龙头个股（泰

格医药、药明康德）及优质创新药标的（恒瑞医药、科伦药业）；二

是关注处在高景气度的疫苗（智飞生物、康泰生物）、连锁医疗（美

年健康、通策医疗）等细分领域的优质成长股。 

 风险因素：外围市场扰动风险；产业政策不确定性风险；上市公司业

绩不及预期等。  
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1.二级市场表现 

本周，大盘在建材、交运、军工等板块的带领下，强势反弹，大幅上涨 4.70%；同期

医药板块表现相对弱势，涨幅不到 3%，跑输大盘 1.93 个百分点，在 28 个一级行业中排

名倒数第二。子板块中，中药、化学制药和医药商业板块表现较好，分别上涨 4.87%、3.86%

和 2.39%；医疗器械、生物制品和医疗服务板块表现相对较弱，分别上涨 1.68%、0.63%

和 0.46%。 

个股方面，涨幅榜前五名分别是福安药业（46.25%）、圣达生物（34.95%）、通化金

马（29.35%）、紫鑫药业（28.13%）、嘉应制药（26.03%）；跌幅榜前五名分别是天目药

业（-13.48%）、智飞生物（-10.59%）、德展健康（-6.61%）、东诚药业（-5.76%）、昭衍

新药（-5.18%）。 

[table_volume] 图 1  本周一级行业涨跌幅排名 

 

资料来源： Wind，东海证券研究所 

 

图 2  本周医药各子板块涨跌幅排名 

 

资料来源： Wind，东海证券研究所 
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 图 3  本周医药板块涨跌前五个股  

 

资料来源： Wind，东海证券研究所 

 

2.上市公司公告 

【泰格医药】4 月 4 日，公司股东曹晓春向中信建投证券股份有限公司质押股份 306 万股，

占其所持公司股份的 7.15%。质押期限为 2019 年 4 月 2 日至 2020 年 4 月 2 日。 

【大参林】4 月 3 日，公司股东柯云峰、柯康保、柯金龙向中信建投证券股份有限公司合

计质押股份 1883 万股，用于认购本公司可转换公司债券。 

【智飞生物】4 月 3 日晚间发布 2018 年年报，去年公司实现营业收入 52.28 亿元，同比增

长 289.43%；实现归属于上市公司股东的净利润 14.51 亿元，同比增长 235.75%。2018 年

公司拟每 10股派发现金红利 5元(含税)。此外，公司 2019年一季度预盈利 4.8亿元至 5.32

亿元，同比增长 85%-105%。 

【华东医药】近日，公司收到美国食品药品监督管理局的通知，公司全资子公司杭州中美

华东制药有限公司向美国 FDA 申报的注射用泮托拉唑钠冻干粉针无菌注射剂的新药简略申

请(ANDA，即美国仿制药申请)已获得暂时批准。 

【葵花药业】持有公司股份约 98.54 万股(占公司总股本比例 0.17%)的公司董事刘天威，

计划于 2019年 4月 29日至 2019年 10月 29日期间以大宗交易或集中竞价方式减持公司股

份不超过约 24.63 万股，占公司总股本的 0.042%。 

【智飞生物】4 月 2 日，公司公告表示，公司子公司北京智飞绿竹生物制药有限公司(以下

简称“智飞绿竹”的“AC 群脑膜炎球菌(结合)b 型流感嗜血杆菌(结合)联合疫苗”尚未获

得再注册批件，将暂停该疫苗生产。 

【通化东宝】公司于 4 月 2 日收到西格列汀二甲双胍片(II)药品注册申请受理通知书，国

家药品监督管理局根据《中华人民共和国行政许可法》第三十二条的规定，对上述药品的

药品注册申请进行了审查，决定予以受理。 

【安图生物】4 月 4 日，中国证监会第十八届发行审核委员会 2019 年第 14 次会议对公司

公开发行可转换公司债券的申请进行了审核。根据会议审核结果，公司此次公开发行可转

换公司债券的申请获得审核通过。 
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 【通化东宝】4 月 4 日，公司接中国证券登记结算有限责任公司上海分公司的通知，公司

第一大股东东宝集团于2019年4月3日已将其持有并质押给吉林银行通化新华支行的1224

万股办理解除质押。 

【通策医疗】公司接到控股股东杭州宝群实业集团有限公司通知，宝群实业 2019 年 4月 4

日将质押给中信证券股份有限公司的公司无限售条件流通股 700 万股(占公司股份总数

2.18%，占其持有公司股份的 6.47%)办理了股票质押解除登记手续。 

3.行业动态 

国务院办公厅同意建立疫苗管理部际联席会议制度。中国政府网 4 月 2 日显示，国务

院办公厅同意建立疫苗管理部际联席会议制度，将统筹研究疫苗产业布局、行业规划、生

产流通、质量安全、供应储备、预防接种、补偿赔偿等重大问题，加快推进疫苗技术创新、

工艺优化和产业升级；定期分析疫苗安全形势，会商研判疫苗案件办理、信息发布，组织

制定疫苗安全事件应急预案；提出加强和改进疫苗工作的意见，推进监管能力建设和监管

方式创新；完成党中央、国务院交办的其他事项。 

国家药品带量采购新政在“4+ 7”试点城市全面落地。4 月 1 日，随着广州开始实施

国家组织药品集中采购和使用试点工作，国家药品带量采购新政在“4+ 7”试点城市全面

落地。目前，25 种国家集中采购中选产品已经开始大幅降价，平均降价幅度 52%。 

4.投资策略 

目前医药板块整体估值为 33 倍左右，仍处在相对合理区间，同时结合业绩前瞻，医

药板块 2018 全年及 2019 年一季报业绩仍将保持较快增长，医药板块仍具备较高性价比优

势。短期建议关注两个方面，一是继续关注受益于创新药产业爆发的 CRO 龙头个股（泰

格医药、药明康德）及优质创新药标的（恒瑞医药、科伦药业）；二是关注处在高景气度的

疫苗（智飞生物、康泰生物）、连锁医疗（美年健康、通策医疗）等细分领域的优质成长股。 

5.风险因素 

外围市场扰动风险；产业政策不确定性风险；上市公司业绩不及预期等。
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 [table_userdescription] 
分析师简介： 

常江，新西兰惠灵顿维多利亚大学工商管理硕士，五年以上证券行业医药研究经验，在创新药、生物制品、医疗

服务、医疗器械等细分领域具有深入研究。 

 

附注： 

一、市场指数评级 

看多——未来6个月内上证综指上升幅度达到或超过20% 

看平——未来6个月内上证综指波动幅度在-20%—20%之间 

看空——未来6个月内上证综指下跌幅度达到或超过20% 

二、行业指数评级 

超配——未来6个月内行业指数相对强于上证指数达到或超过10% 

标配——未来6个月内行业指数相对上证指数在-10%—10%之间 

低配——未来6个月内行业指数相对弱于上证指数达到或超过10% 

三、公司股票评级 

买入——未来6个月内股价相对强于上证指数达到或超过15% 

增持——未来6个月内股价相对强于上证指数在5%—15%之间 

中性——未来6个月内股价相对上证指数在-5%—5%之间 

减持——未来6个月内股价相对弱于上证指数5%—15%之间 

卖出——未来6个月内股价相对弱于上证指数达到或超过15% 

四、风险提示 

 本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它

金融工具的邀请或保证，建议客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 

五、免责条款 
本报告基于本公司研究所及研究人员认为可信的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和

完整性不做任何保证。本报告仅反映研究员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，或
任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时
间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究报告及评论文
章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些
公司正在提供或争取提供多种金融服务，本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之间已经了解或使用其中的
信息。 

分析师承诺“本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在利益关系”。本报告仅供“东海证券股份有限公司”客
户、员工及经本公司许可的机构与个人阅读。 

本报告版权归“东海证券股份有限公司”所有，未经本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的翻版、复

制、刊登、发表或者引用。 

六、资格说明 
东海证券股份有限公司是经中国证监会核准的合法证券经营机构，已经具备证券投资咨询业务资格。我们欢迎社

会监督并提醒广大投资者，参与证券相关活动应当审慎选择具有相当资质的证券经营机构，注意防范非法证券活动。 
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