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重要提示：请务必阅读尾页分析师承诺、公司业务资格说明和免责条款。 

  一周表现回顾： 

上周(0401-0405)上证综指上涨 5.04%，深证成指上涨 5.14%，中小板指

上涨 4.43%，创业板指上涨 4.94%，沪深 300 指数上涨 4.90%，申万机

械行业指数上涨 5.18%，机械行业跑赢大盘。 

 行业最新动态： 

1. 帝尔激光 IPO 审核通过！ 

2. 博众精工科创板上市申请获受理，苹果、蔚来汽车 、富士康都是它

的客户 

3. IHS：2019 年全球光伏装机将达 129GW 美国重回全球第二 

4. Q1 20 起动力电池投扩产 产能超 200GWh 

 投资建议： 

1) 3 月中国 PMI 为 50.5%，比上月上升 1.3 个百分点，重回临界点以上。 

3 月 PMI 超预期，制造业有望重回扩张区间，建议关注目前在底部的工

业机器人、注塑机、激光等行业。 

2）3 月份工程机械销量预计继续保持增长，其中后周期品种汽车起重机

等增速更高，预计 2019Q1 工程机械板块公司业绩将实现高速增长，建

议持续关注春季开工旺季下的工程机械行业。 

 

 

 

 

 

证券代

码 
证券简称 

股价 EPS(元） PE（倍） 
投资评级 

（元） 17A 18E 19E 17A 18E 19E 

601100 恒立液压 32.52  0.43  1.03  1.23  75  32  26  增持 

300747 锐科激光 175.84  2.17  3.64  5.27  81  48  33  增持 

300450 先导智能 36.68  0.61  1.13  1.73  60  33  21  增持 

600031 三一重工 13.36  0.27 0.73  1.09  49  18  12  增持 

603960 克来机电 39.41  0.35  0.48  0.75  113  82  53  增持 

数据来源：WIND 上海证券研究所预测   

 风险提示：宏观经济下行、行业政策变化。
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一、上周板块行情回顾 

1、指数表现与板块估值 

上周(0401-0405)上证综指上涨 5.04%，深证成指上涨 5.14%，中

小板指上涨 4.43%，创业板指上涨 4.94%，沪深 300 指数上涨 4.90%，

申万机械行业指数上涨 5.18%，机械行业跑赢大盘。 

图 1 上周行业市场表现 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

上周板块估值（历史 TTM-整体法）市盈率为 44.74 倍，2019 年

以来，在春季躁动的背景下，机械行业估值持续上涨。 

图 2 板块估值 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

2、个股表现 

上周板块个股涨多跌少。 
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图 3 上周板块涨幅前 10 图 4 上周板块跌幅前 10 

 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 数据来源：WIND 上海证券研究所 

二、上周重点新闻 

1. 帝尔激光 IPO 审核通过！ 

4 月 4 日，中国证监会举行 2019 年第 13 次发审会，武汉帝尔激光科

技股份有限公司创业板 IPO 申请顺利通过审核，成为东湖高新区今年

首家新增上市公司。 

武汉帝尔激光科技股份有限公司成立于 2008 年，主营业务为精密激

光加工解决方案的设计及其配套设备的研发、生产和销售，主要产品

为应用于光伏行业高效太阳能电池的精密激光加工设备。  

在光伏领域，帝尔激光可针对国内外客户需求提供定制化、综合化的

高效太阳能电池激光加工解决方案及相关配套设备和服务，是世界领

先的原创性高效太阳能电池激光加工设备供应商。主要产品包括高效

太阳能 PERC 激光消融设备、SE 激光掺杂设备等，晶科能源、天合

光能等 2018 年全球光伏组件出货量前十企业目前均与帝尔激光开展

合作。 

2. 博众精工科创板上市申请获受理，苹果、蔚来汽车 、富士康都是

它的客户 

博众精工成立于 2001 年，总部位于江苏苏州，主要从事自动化设备、

自动化柔性生产线、自动化关键零部件以及工装夹（治）具等产品的

研发、设计及销售。其业务主要涵盖消费电子、汽车、新能源等行业。 

该公司生产模式为以销定产，客户集中度较高。去年，博众精工自动

化设备（线）量产 8246 台，产销率为 100.3%。 
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苹果公司是博众精工最主要的销售客户，双方从 2010 年合作至今。

该公司的自动化设备及治具主要应用于苹果公司产品零组件及整机

组装的生产、量测等。 

博众精工其余客户主要包括蔚来汽车 、富士康、和硕联合和立讯精

密。 

2016-2018 年，博众精工主营收入分别为 15.5 亿、19.91 亿和 25.18

亿，对苹果公司的销售额占主营业务收入的比重分别为 59.09%、

64.45%、47.21%。2017 年销售收入比显著增长，主要得益于苹果公

司推出的新产品销量大增，带来了订单需求。 

以 iPhone 系列智能手机为代表的苹果公司产品，在高端消费电子产

品市场占据较大份额，具有高于行业平均水平的产品销售价格和盈利

能力。 

3. IHS：2019 年全球光伏装机将达 129GW 美国重回全球第二 

根据 IHS Markit 的数据，全球光伏市场将从 2018 年的个位数增长反

弹至 2019 年的 25%，达到 129GW 的光伏装机量。 

IHS 称这种复苏的增长主要来自中国以外的市场，包括一些预计 2019

年将增长 43%的国家。 

2018 年底组件价格下跌导致增加需求，包括西班牙、越南在内的一

些国家项目截止日期为 2019 年，进一步刺激了 2019 年市场的繁荣。 

4. Q1 20 起动力电池投扩产 产能超 200GWh 

据高工锂电不完全统计，仅 2019 年第一季度，国内外动力电池投扩

产项目达 20 起，合计总产能超过 200GWh。具体来看，一季度锂电

池投扩产项目存在以下特点： 

一是头部电池企业依然是扩充主力。在补贴退坡和市场竞争加剧的压

力下，动力电池市场集中度日益提升。其中，2018 年动力电池装机

电量 TOP10 企业的装机占比将近 90%，仅宁德时代和比亚迪两家头

部企业的市场占比就超过了 60%。 

在此情况之下，大批电池企业都调整了企业原先的产能扩张计划，而

宁德时代和比亚迪则受产能不足的掣肘而进一步扩充产能。 

二是软包电池快速崛起。在上述投扩产项目中，软包电池项目占比近

半成为投扩产的重点。包括万向一二三、亿纬锂能、捷威动力、远景

AESC、SKI 等电池企业投扩产的动力电池产能合计超过 100GWh，

主要是软包电池。 
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三是国外动力电池投建项目升温。除了国内一系列的投扩产项目之外，

国外的锂电池投扩产项目也急剧增多，主要集中在欧洲和东南亚地区，

这也与全球汽车电动化发展趋势相吻合。电池厂为了配套当地客户而

大规模建厂。 

与此同时，外资电池企业在中国投建动力电池的项目依然在增多，投

产时间主要集中在 2020 年之后，竞争中国后补贴时代市场。 

三、投资建议 

1) 3 月中国 PMI 为 50.5%，比上月上升 1.3 个百分点，重回临界点以

上。3 月 PMI 超预期，制造业有望重回扩张区间，建议关注目前在底

部的工业机器人、注塑机、激光等行业。 

2）3 月份工程机械销量预计继续保持增长，其中后周期品种汽车起

重机等增速更高，预计 2019Q1 工程机械板块公司业绩将实现高速增

长，建议持续关注春季开工旺季下的工程机械行业。 

四、风险提示 

1）、宏观经济下行； 

2）、行业政策变化。 
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