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机械行业 

  

 
轨道交通建设热度不减，新能源乘用车二季度有望迎来抢装 

——光大行业机械周观点（20190407） 

 

   行业周报  

      ◆机械行业观点： 

1）轨交板块：61 个城市城轨交通线网建设规划正在实施。从中国城市轨

道交通协会获悉，截至 2018 年底，共有 63 个城市的城轨交通线网规划获

批(含地方政府批复的 19 个城市)。规划、在建线路规模稳步增长，年度完

成建设投资额创历史新高。建议关注中国中车、思维列空。2)新能源汽车：

补贴超 310 亿/重启预拨付机制，2 季度乘用车有望出现抢装态势。工信部

开展了 2015 及以前年度、2016 年度、2017 年度新能源汽车推广应用补

助资金清算审核，以及 2017 年度、2018 年度补助资金预拨审核，并将最

终审核结果予以公示，终审和预拨付的补贴总金额高达 310 亿元。新能源

汽车 2019 年补贴政策于 6 月 25 日后正式实施，2 季度乘用车有望出现抢

装态势。建议关注先导智能、赢和科技。3）半导体设备：广州中镓科技

集团总部国内一流半导体产业总部基地项目开工，江西全面启动“2+6+N”

计划。致力于打造成融“龙头带动、产业集聚、高新孵化”为一体的国际一

流电子信息产业总部基地——广州中镓科技集团总部国内一流半导体产

业总部基地项目开工，这将有利于推动新一代信息技术产业在增城的加速

集聚和创新发展。江西省“2+6+N”计划全面启动，未来江西将深入实施

工业强省战略，以高端化、智能化、绿色化、服务化为方向，以项目、企

业、集群、园区为着力点，推动产业高质量跨越式发展。建议关注北方华

创、长川科技。4）工程机械：柳工起重机开拓泰国市场、三一重工 2018

年经营质量历史最佳。柳工起重机紧跟国家“一带一路”倡议的脚步，重点

推进“一带一路”倡议沿线国家布局和市场开拓，着力推进海外适应性产品

的研发与改进。三一重工发布 2018 年年报，实现营业收入 558.22 亿元，

同比增长 45.61%；实现归属于上市公司股东的净利润 61.16 亿元，同比

增长 192.33%，公司各项经营能力建设取得积极进展，各项能力指标取得

大的进步，总体经营水平处于历史最好水平。建议关注三一重工、恒立液

压。 

◆上周行情回顾：机械设备板块指数上涨 6.37% 

上周（2019.04.01-2019.04.04）机械设备行业指数上涨 5.18%，跑赢

沪深 300 指数 0.69 个百分点，低于中证 500 指数 0.23 个百分点，跑赢创

业板指数 0.65 个百分点，整体表现在 28 个行业中涨幅排名第 17。 

按照申银万国行业分类，上涨行业 28 个，涨幅最大的 5 个子板块分

别是化工（9.05%）、交通运输（8.50%）、采掘（8.33%）、有色金属

（8.08%）、汽车（7.89%）；涨幅最小的 5 个子板块分别是食品饮料

（2.30%）、医药生物（3.38%）、通信（3.58%）、公共事业（3.72%）、

休闲服务（3.91%）。 

◆风险分析：1、国内固定资产投资不达预期，导致下游企业对中游机械

设备投资不足，使得机械板块订单及业绩增速低于预期。2、重点领域政

策落地低于预期，致使下游行业增速放缓、对中游机械设备投入不足。 
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行业与上证指数对比图 
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1、机械行业行情回顾 

1.1、板块行情 

上周（2019.04.01-2019.04.04）机械设备行业指数上涨 5.18%，跑赢沪

深 300 指数 0.69 个百分点，跑赢中证 500 指数 0.23 个百分点，跑赢创业板

指数 0.65 个百分点，整体表现在 28 个行业中涨幅排名第 17。 

按照申银万国行业分类，上涨行业 28 个，涨幅最大的 5 个子板块分别

是化工（9.05%）、交通运输（8.50%）、采掘（8.33%）、有色金属（8.08%）、

汽车（7.89%）；涨幅最小的 5 个子板块分别是食品饮料（2.30%）、医药

生物（3.38%）、通信（3.58%）、公共事业（3.72%）、休闲服务（3.91%）。 

图 1：上周（2019.04.01-2019.04.04）各行业涨跌幅（%） 

 资料来源：wind 

申万机械设备 18 个子板块中，上涨子板块 18 个，涨幅最大的子板块是

楼宇设备（7.31%）、冶金矿采化工设备（7.19%）、磨具磨料（6.55%）、

电机Ⅲ（6.22%）、仪器仪表Ⅲ（6.16%）；涨幅最小的子板块是纺织服装

设备（1.94%）、机床工具（2.92%）、农用机械（3.38%）、印刷包装机

械（3.63%）、其它通用机械（4.06%）。 

图 2：上周（2019.04.01-2019.04.04）机械设备各子行业涨跌幅（%） 

 
资料来源：wind 
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1.2、个股行情 

最近 4 个交易日的个股方面：表现较好的个股 1）精准信息业务涉及区

块链，股价上涨幅度较大，公司公告表示，区块链业务不开发底层技术 对

年度业绩影响不大；2）威派格上涨幅度较大，公告称不存在影响交易异常

波动的重大事项；3）厚普股份业务涉及燃料电池，股价上涨幅度较大，公

司公告表示，未来氢能业务对公司业绩的影响尚不明确。表现较差的个股 1）

杭齿前进前期涨幅较大，本周出现一定下跌；2）*ST 天马，公司控股股东

和实际控制人及其关联方占用公司资金的或有金额预估 8.04 亿元，股价下

跌较多；3）冀东装备 2018 年净利润同比增长 48.23%，前期涨幅较多，本

周出现略微下跌。 

表 1：机械行业周涨跌幅前 10 的公司 

证券代码 公司名称 涨跌幅（%） 证券代码 公司名称 涨跌幅（%） 

300099.SZ 精准信息 46.48  601177.SH 杭齿前进 -7.43  

603956.SH 威派格 36.61  002122.SZ *ST 天马 -6.97  

300471.SZ 厚普股份 32.13  000856.SZ 冀东装备 -4.53  

300554.SZ 三超新材 25.93  300667.SZ 必创科技 -4.12  

300007.SZ 汉威科技 23.24  002722.SZ 金轮股份 -3.66  

300461.SZ 田中精机 23.15  002686.SZ 亿利达 -3.28  

300416.SZ 苏试试验 22.53  603690.SH 至纯科技 -3.14  

300549.SZ 优德精密 20.96  600992.SH 贵绳股份 -2.88  

600592.SH 龙溪股份 19.79  300201.SZ 海伦哲 -2.74  

300415.SZ 伊之密 18.49  603159.SH 上海亚虹 -2.15  

资料来源：wind 

 

2、行业及公司重要资讯及观点 

2.1、重要行业资讯 

2.1.1、轨交1 

1、61 个城市城轨交通线网建设规划正在实施 

记者 4 月 3 日从中国城市轨道交通协会获悉，截至 2018 年底，我国(不

含港澳台)已有 35 个城市开通轨道交通并投入运营。规划、在建线路规模稳

步增长，年度完成建设投资额创历史新高。 

截至 2018 年底，我国(不含港澳台)共有 35 个城市开通城市轨道交通运

营线路 185 条，运营线路总长度 5761.4 公里。拥有 4 条及以上运营线路，

且换乘站 3 座及以上，实现网络化运营的城市有 16 个。地铁运营线路 4354.3

公里，其他制式城轨交通运营线路 1407.1 公里。当年新增运营线路长度

728.7 公里。“十三五”以来，累计新增运营线路长度 2143.4 公里。 

以北京为例，2018 年北京开通 3 段轨道交通新线，轨道交通总里程达到

636.8 公里。2019 年轨道交通运营总里程将达到 699.3 公里。 

2018 年我国(不含港澳台)共完成城轨交通建设投资 5470.2 亿元，同比增

长 14.9%，在建线路总长 6374 公里，可研批复投资额累计 42688.5 亿元。

截至 2018 年底，共有 63 个城市的城轨交通线网规划获批(含地方政府批复

                                                        
1
资料来源：新华网 



2019-04-08 机械行业 

 

 

敬请参阅最后一页特别声明 -5- 证券研究报告 

的 19 个城市)。其中，城轨交通线网建设规划在实施的城市共计 61 个，在

实施的建设规划线路总长 7611 公里(不含已开通运营线路)。规划、在建线路

规模稳步增长，年度完成建设投资额创历史新高。 

2.1.2、新能源汽车2 

1、310 亿新能源补贴在路上，近 200 家车企怎么分？ 

4 月 2 日，工信部开展了 2015 及以前年度、2016 年度、2017 年度新能

源汽车推广应用补助资金清算审核，以及 2017 年度、2018 年度补助资金预

拨审核，并将最终审核结果予以公示，公示时间截至 4 月 8 日。 

高工电动车对清算文件整理发现，终审和预拨付的补贴总金额高达 310

亿元，其中 186.8 亿元为 2015 年及以前、2016 年、2017 年的终审清算补

贴，还有 134.4 亿元为 2017 年、2018 年的新能源汽车预拨款。 

从企业角度来看，近 200 家车企瓜分 310 亿的新能源补贴，前 10 企业

累计金额达 182.75 亿元，占此次补贴总额的 58.95%，占比近 6 成。其中比

亚迪、吉利、宇通、北京汽车、北汽新能源 5 家企业排名前五，且补贴总额

在 10 亿级别。 

其中，比亚迪拿到的总金额最高，包括控股子公司在内补贴总额为 89 亿

元，占本次补贴总金额的近 3 成。其中 2017、2018 年的预拨款 20 亿，终

审补贴共有 69 亿，分别为 2015 年终审 18.3 亿、2016 年 6.9 亿、2016 年

补充 25.6 亿、2017 年补充 17.6 亿。 

需要说明的是，此次有 13429 辆新能源车型在终审中被取消补贴资格，

其中 2016 年、2015 年及以前的车型核减了 7894 辆，2017 年核减了 5535

辆。2017 年核减原因比较集中，主要包括三类：1、申报原因大都为未接入

国家监管平台；2、国家监管平台累计行驶里程不足 2 万公里；3、与推荐目

录车型的参数配置不一致。 

以比亚迪为例，2017 年有 3501 辆车型被取消补贴资格，其中 1768 辆

未接入国家监管平台，1248 辆电池组总能量与推荐目录参数不一致，还有

485 辆累计行驶里程不足 2 万公里。 

2016 年、2015 年及以前的车型核减原因较为零散，包括：1、现场核查

时企业未提供,无法判定其是否符合相关要求；2、车辆重复申报；3、电池组

总容量与公告不一致；4、车辆行使证时间不符合清算要求；5、电池生产企

业和电池组生产企业名称与公告不符；6、未进 2016 年度推荐车型目录；7、

未进入推荐目录；8、电池组生产企业与公告不一致；9、测试车辆电量衰减

平均超过 20%等等。 

其中“现场核查时企业未提供信息，无法判定其是否符合相关要求”和“电

量测试衰减超过 20%”两项为终审新增原因，如 2016 年，东风汽车有 75 辆、

北京汽车 3 辆、中国重汽旗下豪沃客车 1 辆等车型均因电量测试衰减超过

20%被取消补贴。 

需要强调的是，自 2017 年补贴政策调整来，企业应收账款中的国家补贴

资金回款周期拉长，车企普遍应收账款高企，现金流承压。本次新能源汽车

补贴清算及预拨款项对大多数车企来说无疑是雪中送炭，可加快车企营收账

款周转，提升现金流。 

                                                        
2资料来源：高工锂电网、高工电动车网 

http://www.gg-ev.com/search/%B2%B9%CC%F9.html
http://www.gg-ev.com/search/%B1%C8%D1%C7%B5%CF.html
http://www.gg-ev.com/search/%B1%C8%D1%C7%B5%CF.html
http://www.gg-ev.com/search/%B6%AB%B7%E7%C6%FB%B3%B5.html
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以宇通客车为例，2018 年其应收账款显示 172.73 亿元，占其当期营收

317.46 亿元的比例达到 54.44%。为环节资金压力，宇通客车还通过证券化

手段寻求 20 亿应收账款的保理业务，而宇通客车此次拿到的超 11 亿元补贴

无疑可有效环节资金压力。 

也正是基于这样的考量，刚刚发布的 2019 年新补贴政策推行预拨付政

策：从 2019 年开始，对有运营里程要求的车辆，完成销售上牌后即预拨一

部分资金，满足里程要求后可按程序申请清算。对政策发布后销售上牌的有

运营里程要求的车辆，从注册登记日起 2 年内运行不满足 2 万公里的不予补

助，并在清算时扣回预拨资金。 

2、补贴退坡 50%之后，主机厂与电池厂“博弈”升级 

国补削减一半，地补正式取消，2019 年主机厂与电池厂的“博弈”升级

到了另一个阶段。 

本周，财政部、工业和信息化部、科技部和发改委四部委联合发布了《关

于进一步完善新能源汽车推广应用财政补贴政策的通知》(下称《通知》)，

对 2019 年的新能源补贴政策作出明确规定。 

新版补贴主要透露了几个内容：一是补贴金额大幅退坡，降成本成为企

业首要重任。 

2019 年国补较去年整体退坡 50%以上，最高甚至达到 70%；同时地方

补贴将正式取消，转为转而将资金用于支持充电基础设施。 

这意味着整个新能源汽车产业链都面临着巨大的降成本压力，主机厂为

大幅降低成本将对上游动力电池供应商大幅压价，进而传导至上游材料领域

和设备领域。大批锂电企业在 2019 年或将面临增收不增长甚至大幅亏损的

发展困境。 

二是新政细化补贴技术门槛，能量密度不是唯一指标。 

新补贴政策虽然进一步提升了获得补贴的最低技术门槛，但并没有进一

步提升最高门槛，而是对新能源汽车的续航里程、质量能耗密度均、电池系

统能量密度等提出了综合要求。 

新标准主要是体现了对新能源汽车综合指标的要求，促使主机厂提升产

品综合性能。其中，提高最低门槛的能量密度以促进技术不断进度，但同时

不过高过快一味追求能量密度，表明将安全性被放在更重要的位置。 

这个要求或将对 2019 年主机厂对电池技术路线的选择产生重大影响，具

有成本和安全性以及循环寿命等优势的磷酸铁锂电池或将被再次重视起来。 

三是设置补贴过渡期，给主机厂和电池厂升级换代产品预留缓冲期。 

2019 年 3 月 26 日至 2019 年 6 月 25 日为过渡期，在过渡期期间，符合

2018 年技术指标要求但不符合 2019 年技术指标要求的销售上牌车辆，按照

去年对应标准的 0.1 倍补贴，符合 2019 年技术指标要求的销售上牌车辆按

去年对应标准的 0.6 倍补贴。过渡期期间销售上牌的燃料电池汽车按 2018

年对应标准的 0.8 倍补贴。 

从当前车企申报的新能源车型来看，绝大部分都能满足 2019 年技术要

求，但所能获得的补贴金额大幅缩水。主机厂要在过渡期内及时处理库存产

品，同时对不满足要求的产品进行升级。 
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2019年新能源补贴标准符合行业预期，补贴技术门槛整体提升幅度不大，

主流主机厂和电池厂都能达到最高技术门槛，但也有大批企业将被淘汰出

局，行业进入深度洗牌期。 

当前，主机厂与电池厂将会围绕 2019 年动力电池新的采购价格展开激烈

博弈，降低成本和售价是必然趋势，但降幅空间有限。与此同时，迫于降成

本压力，主机厂或会考虑对于部分车型的动力电池技术路线进行替换。如在

250km 以下的微型电动车甚至 300-400km 的中高端电动车，重新从三元切

换至磷酸铁锂。 

客观来看，新补贴政策对动力电池企业而言机遇和调整并存。在产品质

量、产能规模、制造成本以及客户结构等方面有优势的一线梯队企业，市场

份额有望获得进一步提升。而绝大部分中小型电池企业的生存情况将不容乐

观。 

3、补贴超 310 亿/重启预拨付机制，工信部公示 2017 及以前年度新能源汽

车补贴清算结果 

4 月 2 日，工信部公示关于 2015 及以前年度、2016 年度、2017 年度新

能源汽车推广应用补助资金清算审核和 2017 年度、2018 年度补助资金预拨

审核情况，共涉及新能源汽车国补资金 310.3 亿元。 

其中，2015 及以前年度、2016 年度、2017 年度新能源汽车推广应用补

助资金清算审核终审结果：企业申报的推广数为 200219 辆，企业申请清算

资金总额为 1839439.5 万，专家组核定的推广数量为 186790 辆，按整车企

业取整后补助资金为 1759015 万元。 

2017-2018 年补助资金预拨审核情况：专家组核定车辆数为 1052871 辆，

拟预拨金额为 1344101 万元。 

2.1.3、半导体设备3 

1、打造国内一流半导体产业总部基地，广州中镓科技集团总部项目开

工 

3 月 28 日，广州增城举办第一季度重大项目集中开工活动，其中包括广

州中镓科技集团总部项目。  

这是光大集团进军广州的首个项目，致力于打造成融“龙头带动、产业集

聚、高新孵化”为一体的国际一流电子信息产业总部基地，将有利于推动新一

代信息技术产业在增城的加速集聚和创新发展。 

中镓科技总部项目位于广州市增城经济技术开发区，未来将聚焦半导体

材料的产业研发和孵化，以中镓科技集团为核心，导入中镓、中图、中实创、

聚光、华拓、卓越研究院等众多国内外知名半导体企业。重点拓展 Micro LED、

外延芯片、器件、 Micro LED 模组、GaN/Al2O3 复合衬底、GaN 单晶衬底

等领域，着力打造成为国际知名、国内一流的半导体产业总部基地。 

据增城日报报道，广东光大集团总裁表示，项目建成投产后，将吸纳 9000

余高层次科技人才，实现年营业收入 20 亿元以上，预计 10 年内达到工业产

值 120 亿元。 

                                                        
3
资料来源：大半导体产业网、中国半导体行业协会 
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2、打造万亿级电子信息产业，实现高质量跨越式发展，江西全面启动

“2+6+N”计划 

4 月 2 日，江西省“2+6+N”产业高质量跨越式发展行动计划新闻发布

会。 

近日，江西省政府正式出台《江西省“2+6+N”产业高质量跨越式发展

行动计划》（以下简称《行动计划》）。未来江西将深入实施工业强省战略，

以高端化、智能化、绿色化、服务化为方向，以项目、企业、集群、园区为

着力点，推动产业高质量跨越式发展。 

《行动计划》提出，江西要通过五年左右的努力，力争实现三个高质量

跨越式发展目标。产业层面，要推动有色、电子 2 个产业主营业务收入过万

亿，移动物联网、半导体照明、虚拟现实、节能环保等 N 个产业突破千亿。

产业集群层面，要力争在铜、钨和稀土、光伏等领域培育 1-2 个世界级产业

集群，京九（江西）电子信息产业带主营业务收入要达到万亿级。 

江西省电子信息产业是实施“2+6+N”产业高质量跨越式发展行动计划

两个过万亿产业之一，也是江西省重点发展的战略性新兴产业。 

 近年来，江西省产业发展势头良好。江西省工业和信息化厅党组成员、

副厅长王亦斌表示，在产业基础方面，具体表现为： 

（一）产业规模迅速扩张。自 2014 年产业规模突破千亿以来，增速连续

几年保持着 20%以上。2018 年全省电子信息制造业实现主营业务收入 3697.7

亿元，产业规模在江西工业行业内排第二位，在全国排名第 10 位，在中部

地区列第 2 位。 

（二）重点企业迅速壮大。经过培育，涌现出一批主营业务收入超 20

亿元企业，其中欧菲生物识别、欧菲光电技术、智慧海派、合力泰科技等已

超过百亿。智慧海派和合力泰科技入闱 2018 年全国电子信息百强企业，分别

排名第 64 位和第 79 位。 

（三）产业特色日趋明显。江西省形成了移动智能终端、半导体照明和

数字视听产品三大主导产业，规模达到 1744 亿元，占全行业的比重为 62%。

其中移动智能终端产业形成了完整产业链，本地配套率达 90%以上。 

未来，江西将持续推动电子信息实现高质量跨越式发展，工作举措包括： 

（一）抓顶层设计。江西印发了《京九（江西）电子信息带发展规划》。

以京九高铁沿线谋划空间布局，以南昌、九江、赣州和吉安电子信息集聚区

为重点，构建了“一轴四城十基地”的电子信息产业带，提出到 2020 年实现

规模达到 5000 亿元。本次发布的《发展行动方案》，将持续巩固壮大核心支

柱产业，力争完成电子信息产业主营业务收入达到万亿级目标。（二）抓技

术创新。建设省级硅衬底 LED 制造业创新中心，加快硅衬底 LED 产业化进

程。抓好关键共性技术攻关，支持企业创新平台建设（三）抓重大项目。抓

好电子信息领域“三百一重”项目推进，及时掌握江西益丰泰光电技术有限

公司投资 75 亿元年产 60 万片准 6 代 TFT 面板项目、江西乾照光电有限公司

投资 50 亿元乾照光电南昌基地项目等一批重大项目建设进展情况。（四）

抓招大引强。实施好电子信息领域招大引强工程，瞄准欧美、日韩等发达国

家，聚焦珠三角、长三角、闽东南和台湾等重点地区，盯住行业龙头骨干企

业，强化精准对接，力争引进和落地一批电子信息产业重大项目。 
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2.1.4、工程机械4 

1、PPP 管理库项目累计 8780 个 投资额 13.3 万亿项目落地逾五成 

财政部 PPP 中心近日发布的数据显示，截至 2019 年 2 月末，PPP 管

理库项目累计 8780 个、投资额 13.3 万亿元。管理库累计落地项目数 4920

个、投资额 7.5 万亿元，落地率 56.0%，比上月上升 0.9 个百分点。 

数据显示，近五成落地项目已开工。管理库累计已开工项目 2373 个、

投资额 3.3 万亿元，分别占落地项目的 48.2%和 44.2%，开工率(即累计开工

项目占累计落地项目的比例)，比上月上升 0.8 个百分点。 

值得注意的是，各地继续加强 PPP 项目规范发展，对照项目合规性负

面清单进一步加强入库审核，并持续清理不合规项目。2 月份，管理库共清

退项目 32 个、涉及投资额 395 亿元;新入管理库发布项目 77 个、投资额 1399

亿元。 

此外，按照 PPP 项目库“能进能出”原则，今年前 2 个月各省级财政部门

审核同意的地方主动退出管理库项目共 44 个。这些项目不再采用 PPP 模式

实施和管理，财政部门不得再按 PPP 政策和制度违规安排支出。 

财政部近期发布《关于推进政府和社会资本合作规范发展的实施意见》

(下称 10 号文)，对 PPP 规范管理更加严格，并提出优先支持基础设施补短

板以及健康、养老、文化、体育、旅游等基本公共服务领域有一定收益的公

益性项目。 

“上述文件是在防控地方政府隐性债务风险的大背景下发布的，核心目的

是规范 PPP 项目管理。”北京荣邦瑞明投资管理有限责任公司基础设施事业

部总经理陈非迟对《证券日报》记者表示，这标志着政府对 PPP 项目的形

式要件要求更加规范、严格，规避一些项目在实施中出现的弹性做法，造成

的结果是未来 PPP 项目将更趋向于准经营性，行业领域更加集中，PPP 的

内涵将狭义化，可以实施的项目范围会被进一步缩小，项目数量会趋于平稳，

项目质量会持续提高。但同时，PPP 模式的收缩与仍然旺盛的城镇化需求之

间存在的矛盾将会促使地方政府加大发债规模，发行地方债将迎来新的高

峰。 

陈非迟认为，10 号文虽然明确鼓励民资和外资参与，但根据“PPP有例

数据服务平台”相关数据分析，央企和国企在参与 PPP 项目中优势明显，地

方政府更青睐于央企和国企，而民营企业和外资企业在项目招标竞争等环节

普遍处于劣势，这一现状短期内很难改变，如果想加大民资和外资的参与热

情，需要出台实质性配套支持政策，而并非仅仅是鼓励。 

陈非迟表示，健康、养老、文化、体育、旅游等领域，市场化程度相对

较高，有清晰的收入来源，市场需求比较旺盛，将是接下来一段时期 PPP

模式的主战场。 

2、“十三五”合肥电网十大工程建设今年内将全部收官！投资总计 113.31

亿元 

4 月 2 日，记者从合肥供电公司获悉，东北郊-螺丝岗开断入彭郢变电站

220 千伏线路工程正式投运送电，该项目的及时投运将保障南部城区发展需

                                                        
4
资料来源：中国起重机械网，第一工程机械网 
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求。按照计划，“十三五”全市电网十大工程建设今年内将全部收官。 

近年来，伴随合肥经济稳步健康发展，电网负荷增速明显，连续多年在

华东、全国大型城市名列前茅，2018 全年售电量占比全省近两成。分区域

来看，南部滨湖新区与经开区电网负荷增幅一直引领全市，部分电力设备接

近满载运行状态，难以满足未来长期发展需求。 

本工程及时送电后，将增强现有 500 千伏长临河变电站向南部电网供电

能力，大幅度提升供电可靠性，保障未来较长时间内合肥城市发展需求。 

预计至 2020 年，合肥地区全社会用电量将达 358.4 亿千瓦时，最大负

荷将达 789.2 万千瓦。为了积极保障城市发展需求，自 2016 年起，合肥全

面启动“十三五”电网十大重点项目建设，新建并改扩建一批电力工程。 

十大工程是合肥电网建设历史上规模最大、难点最多的一次工程，它们

的陆续投运，对城市发展与电网安全平稳运行起到至关重要的作用。截至目

前，十大工程中 9 个项目已陆续完工，最后一个项目锦绣-常青线路工程正加

快建设中，预计将于 2019 年内全面完工。 

整个“十三五”期间，合肥电网建设投资总计 113.31 亿元，较“十二五”期

间增长 88%。通过对电网薄弱环节的建设改造，可以解决部分区域电网发展

不平衡现象，使城乡居民和各类工商业用户更加平等地享有供电资源，保障

合肥经济社会进一步跨越发展。 

3、“一带一路”上的明珠 柳工起重机闪耀泰国市场！ 

“一带一路”倡议推动了互联互通的落地，促使沿线国家经济交往日趋活

跃，商贸合作日益繁荣。泰国作为“一带一路”建设上重要的伙伴国之一，助

力泰国发展，柳工一直在行动。 

泰国素万那普机场位于曼谷东郊，素万那普机场扩建项目是泰国政府“东

部经济走廊”计划中的重要项目，也是作为中资企业迄今在泰承建规模*的工

程。该项目竣工投入使用后，将改善素万那普老航站楼客流量压力过大的状

况，推动经济发展，惠及民众。据中新社曼谷 3 月 29 日电，由中国建筑集

团有限公司(简称中建)承建的泰国素万那普机场扩建项目新候机楼 29 日举

行钢结构封顶仪式。泰国机场管理公司、监理单位、中建泰国公司等相关方

负责人携团队出席了封顶仪式，并对优秀建设团队予以表彰。 

中建泰国公司总经理王寅飞先生在封顶仪式上表示，中建自上世纪进入

泰国以来，曾先后承建了曼谷拉玛八世桥、曼谷市政府新办公楼和曼谷中国

文化中心等一批有影响的工程。如今，素万那普国际机场发展项目将为泰国

日益兴旺的旅游经济奠定更加坚实的硬件基础，也必将进一步促进中泰友

谊，成为“一带一路”国际合作的新成果。 

中建八局海外事业部副总经理申明华表示，该项目继 1 月 28 日土建结

构提前 2 个月封顶之后，钢结构工程封顶比预期又提前 22 天完工，充分展

现了中建智慧和“中国速度”。 

中国建筑集团有限公司作为中国建设企业的代表，对施工设备的要求极

为严格，其多年来，一直与柳工保持着良好的合作关系，在多项大型工程中

强强联合。2016 年，柳工 TC250A4 汽车起重机从众多设备中脱颖而出，成

功跟随中国建筑投入到素万那普机场 2 期工程——机场 T2 航站楼的建设中

来，主要承担吊装预制板和候机楼地板铺设工作。在高强度，高负荷的运转

http://www.chinacrane.net/sell/list-884.html
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下，柳工起重机凭借卓越的性能，超高的施工效率，零故障得到客户的高度

赞扬，始终是该项目施工的吊装主力。 

自进入泰国市场以来，柳工起重机不断深耕于此，诸多令人惊叹的工程

背后，都闪耀着柳工起重机的身姿。 

柳工 TC250A4 凭借强大的综合实力成了三大泰国大米出口商之一

Tanasan Rice CoLtd 的主要生产工具。该公司的设备管理人员对此产品的性

能赞不绝口。 

2017 年，专为泰国市场定制的 TC300A 汽车起重机成功销售给泰国客

户。 

2018 年，柳工 TC300A 起重机凭借其“起重性能强、起升高度大，作业

稳定性好”的优势助力泰国那空那育府复线铁路工程和泰国石化东部天然气

管道的施工，获得了客户一致点赞，也成为当地市场的选择。 

在泰国，中国品牌得到越来越多客户的认可，尤其是柳工起重机，更是

凭借卓越的性能，细致周到专业的服务树立了大国重器的榜样，得到了当地

人的充分信赖。 

柳工起重机一直紧跟国家“一带一路”的脚步，重点推进“一带一路”沿线国

家布局和市场开拓，着力推进海外适应性产品的研发与改进，凭借“极限工况，

强悍设备”的品质为“一带一路”国家的发展作出巨大贡献，在这条丝路上留下

了数不清的“中国烙印”。 

4、三一重工发布年报：2018 年净利猛增近 2 倍，经营质量历史最佳 

3 月 31 日下午，三一重工发布 2018 年年度报告。报告称，公司 2018

年实现营业收入 558.22 亿元，同比增长 45.61%;实现归属于上市公司股东

的净利润 61.16 亿元，同比增长 192.33%。 

三一重工表示，2018 年，公司各项经营能力建设取得积极进展，各项

能力指标取得大的进步，总体经营水平处于历史最好水平。 

年报显示，2018 年，三一重工的挖掘机械销售收入为 192.47 亿元，同

比增长 40.8%，在国内市场上已连续八年蝉联销量冠军。公司称，基于公司

领先的研发创新能力，公司挖掘机已具备世界级品质与竞争力。 

此外，混凝土机械实现销售收入 169.64 亿元，同比增长 34.64%，稳居

全球第一品牌;起重机械销售收入达 93.47 亿元，同比增长 78.26%，市场地

位显著提升。 

此外，桩工机械销售收入 46.91 亿元，同比增长 61.00%，市场份额持

续提升且稳居中国第一品牌。路面机械等设备销售均实现较快增长，总体市

场份额稳步增加。 

公司经营能力创历史最佳 

2018 年，三一重工的经营能力处于历史最好水平。公司产品的总体毛

利率 31.12%，较 2017 年增加 1 个百分点;销售净利率为 11.29%，较 2017

年上升 5.48 个百分点，归属上市公司股东净利润 61.16 亿元，同比增长

192.33%，盈利质量高。 

http://www.chinacrane.net/
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同时，2018年，三一重工有效控制了费用支出，期间费用费率为15.02%，

较 2017 年下降 5.03 个百分点。其中，销售费用率、管理费用率、财务费用

率较 2017年分别下降 2.03、0.93、3.2 个百分点，利息支出同比减少 13.24%，

利息收入同比增加 2.7 亿元。 

期内，公司高度注重经营质量与风险管控，建立了较为完善的风险控制

体系，2018 年现金类资产及准现金类资产超过贷款总额，实现“存贷为正”。

公司经营活动实现净现金流 105.27 亿元，同比增长 22.91%，创历史新高。 

海外市场快速增长 

2018 年，三一重工实现国际销售收入 136.27 亿元，同比增长 17.29%;

下半年增速加快，销售 75.35 亿元，同比增长 29.49%。 

其中，公司海外各大区域经营质量持续提升，东南亚、印尼、拉美等八

大海外大区、三一印度、三一欧洲、三一美国销售额均实现快速增长。 

另外，海外市场的人均销售额、总体利润、销售回款率、在外货款及存

货周转速度均有较大幅度提升，销售费用率大幅下降，海外市场地位明显提

升。 

挖掘机海外市场实现高速增长，市场份额持续大幅提升。 

认知升级，大力推进数字化、智能化转型 

2018 年，公司上下对数字化的重要意义形成了共识，数字化、智能化

转型取得积极进展。 

报告期内，公司全面推进包括营销服务、研发、供应链、财务、服务等

各方面的数字化与智能化升级，推动 PLM(研发信息化)、CRM(营销信息化)、

SCM(产销存一体化)、GSP(供应商管理信息化)、制造设备数字化等项目，

公司生产运营设备、销售设备实现互联。 

6 月 12 日，李克强总理视察三一，对三一在数字化、智能化及双创平台

等方面取得的成绩给予了肯定。 

研发创新成果显著 

截至 2018 年，公司累计申请专利 8107 项，授权专利 6657 项，申请及

授权数居国内行业第一。 

报告期内，公司陆续推出 SY155H、SY225H、SY305H、SY395H 等 H

系列挖掘机，首款轮胎式液压挖掘机 SY155，SAC2200T 全地面起重机等、

两桥最大桥长比泵车 SYM5230THB370C-8 等多款极具竞争力的创新产品。 

此外，公司加大智能化、无人化、节能环保产品研发力度，智能挖掘机、

无人驾驶压路机、SRC600C 无人驾驶越野起重机、SAC1100S 全地面远程

操控起重机等获得突破并运用，相关技术处于行业领先水平。 

2.2、行业观点 

 轨交板块：61 个城市城轨交通线网建设规划正在实施 

从中国城市轨道交通协会获悉，截至 2018 年底，共有 63 个城市的城轨

交通线网规划获批(含地方政府批复的 19 个城市)。其中，城轨交通线网建设

规划在实施的城市共计 61 个，在实施的建设规划线路总长 7611 公里(不含

http://www.chinacrane.net/sell/list-85.html


2019-04-08 机械行业 

 

 

敬请参阅最后一页特别声明 -13- 证券研究报告 

已开通运营线路)。规划、在建线路规模稳步增长，年度完成建设投资额创历

史新高。建议关注中国中车、思维列控。 

 新能源汽车：310 亿补助资金通过审核，2 季度国内乘用车有望出现抢

装态势 

工信部开展了 2015 及以前年度、2016 年度、2017 年度新能源汽车推

广应用补助资金清算审核，以及 2017 年度、2018 年度补助资金预拨审核，

并将最终审核结果予以公示，终审和预拨付的补贴总金额高达 310 亿元。新

能源汽车国补削减一半，地补正式取消，2019 年主机厂与电池厂的“博弈”

升级到了另一个阶段。2019 年新能源补贴标准符合行业预期，补贴技术门

槛整体提升幅度不大，主流主机厂和电池厂都能达到最高技术门槛，但也有

大批企业将被淘汰出局，行业进入深度洗牌期。目前，主机厂与电池厂将会

围绕 2019 年动力电池新的采购价格展开激烈博弈，降低成本和售价是必然

趋势。建议关注先导智能、赢和科技。 

 半导体设备：广州中镓科技集团总部国内一流半导体产业总部基地项目

开工，江西全面启动“2+6+N”计划 

致力于打造成融“龙头带动、产业集聚、高新孵化”为一体的国际一流电

子信息产业总部基地——广州中镓科技集团总部国内一流半导体产业总部

基地项目开工，这将有利于推动新一代信息技术产业在增城的加速集聚和创

新发展。近日，江西省政府正式出台《江西省“2+6+N”产业高质量跨越式

发展行动计划》未来江西将深入实施工业强省战略，以高端化、智能化、绿

色化、服务化为方向，以项目、企业、集群、园区为着力点，推动产业高质

量跨越式发展。建议关注北方华创、长川科技。 

 工程机械：柳工起重机开拓泰国市场、三一重工 2018 年经营质量历史

最佳 

柳工起重机凭借其“起重性能强、起升高度大，作业稳定性好”的优势助

力泰国建设项目。柳工起重机紧跟国家“一带一路”倡议的脚步，重点推进“一

带一路”倡议沿线国家布局和市场开拓，着力推进海外适应性产品的研发与改

进。三一重工发布2018年年报，实现营业收入558.22亿元，同比增长45.61%;

实现归属于上市公司股东的净利润 61.16 亿元，同比增长 192.33%，公司各

项经营能力建设取得积极进展，各项能力指标取得大的进步，总体经营水平

处于历史最好水平。建议关注三一重工、恒业液压。 

3、风险提示 

（1）国内固定资产投资不达预期，导致下游企业对中游机械设备投资不足，

使得机械板块订单及业绩增速低于预期。（2）重点领域政策落地低于预期，

致使下游行业增速放缓、对中游机械设备投入不足。

http://www.gg-ev.com/search/%B2%B9%CC%F9.html
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