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板块普涨格局下重点关注业绩超预期个股 强于大市（上调） 

——计算机行业周观点（04.01-04.07） 日期：2019 年 04月 07日 

   
[Table_Summary] 行业核心观点： 

从已经公布 2019Q1 业绩预告的四分之一的计算机板块个股

情况来看，同比增速的中位数约在 20%左右，行业整体平稳发

展。本周沪深 300 指数上涨 4.90%，申万计算机板块上涨

6.96%，板块相对于大盘超额收益明显，排名在 28 个申万一

级行业中位列第 7 位。在目前的板块普涨行情下，我们认为

行情或转向分化，建议投资者关注一季报超预期个股。 

 

投资要点： 

⚫ 国产软件开局良好，盈利能力平稳增长：2019 年 1-2

月，我国完成软件业务收入 9074亿元，同比增长 13.6%，

实现利润总额 1032亿元，同比增长 7%。 

⚫ 日均成交额较上周大幅提升，估值仍处于历史均值附

近：本周 SW计算机板块平均每日成交 862.31亿元，较

上周大幅增长 37.59%，市场对板块关注度提升。估值

方面，目前 SW 计算机板块 PE（TTM）为 58.75 倍，仍

处于过去十年历史均值 51.83倍附近。 

⚫ 板块行情或由普涨转为分化：本周计算机板块 203 只

个股中，186只个股上涨，15只个股下跌，2只个股收

平。进入业绩密集披露期，普涨行情或走向分化，从板

块性估值修复逐步走向个股基本面业绩兑现。 

⚫ 投资建议：在目前市场风险偏好维持相对高位的情况

下，我们认为后期市场或走向分化，建议投资者重点关

注 2019Q1季报超预期个股。 

⚫ 风险因素：板块业绩不达预期、商誉减值风险。 

 

 

 
[Table_IndexPic] 计算机行业相对沪深 300 指数表 
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1、行业热点事件及点评 

1.1 1-2月我国软件业务收入9074亿，同比增长13.6% 

据工信部统计，今年 1-2 月我国完成软件业务收入 9074 亿元，同比增长 13.6%，增

速同比提高 0.3个百分点；同期利润增速略有回落，全行业实现利润总额 1032亿元，

同比增长 7%，增速同比回落 0.3 个百分点，利润增速低于同期收入增速 6.3 个百分

点。（IT 时代） 

点评：国产软件作为自主可控领域的重要组成部分，在中美贸易摩擦的大背景下，我

们国软件行业 2019年 1-2月收入、利润均实现同比平稳增长，为市场对国产软件的

未来预期注入强心针。 

 

1.2 预计2019年全球公有云服务市场同比增长17.5%至2143亿美元 

市场研究公司 Gartner 本周发布报告称，2019 年全球公有云服务市场的规模预计将

从 2018 年的 1824亿美元增长 17.5%至 2143亿美元。报告指出，在公有云服务市场，

增长速度最快的细分市场将会是基础设施即服务(IaaS)，预计将从去年的 305亿美元

增长 27.5%至 389 亿美元；而平台即服务(PaaS)增长速度将为第二高，达到 21.8%。

预计到 2022年，云服务行业的增长速度将是整体 IT服务增速的近三倍。（凤凰财经） 

点评：云计算的广泛应用将大幅降低企业信息化建设成本，优化运营管理流程、创新

业务发展模式，随着企业云服务需求的爆发，将带动产业链相关标的实现收入高速增

长。 

 

1.3 中国或允许国外云计算服务提供商开展试点业务 

4月 3日，据国外媒体报道，我国向美方提出允许国外云计算服务提供商开展试点业

务。我国考虑在自由贸易区开展“云计算试点”，向外国公司开放云计算市场。同时，

我国依然强调了对于中国消费者数据隐私保护的重要性，这个自贸区可能会落地到贵

阳。如果国外云计算厂商能和国内云服务商取得同台竞技的机会，除了 AWS、Azure、

IBM、谷歌云外，Oracle、SAP这些想要向云计算转型的公司，也将通过这次新机遇，

扭转在中国云市场的格局。（云计算） 

点评：在此前，外国云计算公司要想进入中国，必须在华成立合资公司，并将技术授

权给本地合作伙伴。在自由贸易区开展“云计算试点”意味着国外云计算厂商在中国

的云业务拓展将获得更广阔的发挥空间，促进国内相关公司提升产服务水平。 

 

1.4 百度年内或在长沙推行无人驾驶出租车 

4月 2日，百度创始人、董事长兼 CEO李彦宏在 2019互联网岳麓峰会上表示，2019

下半年，百度将会和长沙合作，从一些划定区域开始尝试智能交通的落地——百度将

进行自动驾驶出租车队的商业化运营。按照规划，年内百度自动驾驶出租车将在长沙

规模化落地测试运营，数量将达到 100辆。（凤凰科技） 

点评：百度此举将加快无人驾驶汽车进入日常应用领域的步伐，同时也将进一步延伸

AI应用场景。 

 

2、计算机板块周行情回顾 

2.1 计算机板块周涨跌情况 

市场再现普涨行情。本周沪深 300 指数上涨 4.90%，申万一级 28 个行业全部收

涨。其中，申万计算机板块录得涨幅 6.96%，走势排名全市场第 8位。 
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图表1：申万一级行业指数涨跌幅（%）（本周） 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

年初至今申万计算机板块维持强势，在申万一级 28个行业中排名第一。申万计算机

板块累计上涨 58.79%，沪深 300上涨 34.93%，计算机板块跑赢大盘 23.86%，在申万

一级 28 个行业中排名第 1位。 

图表2：申万一级行业指数涨跌幅（%）（年初至今） 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.2 子板块周涨跌情况 

本周申万二级计算机板块表现强势。计算机设备板块上涨 6.65%，计算机应用板块上

涨 7.05%。2019 年累计来看，申万二级计算机设备板块上涨 56.73%，计算机应用板

块上涨 59.41%。 
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图表3：计算机各子板块涨跌情况（%）（本周）    图表4：计算机各子板块涨跌情况（%）（年初至今） 

  

资料来源：Wind、万联证券研究所 资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.3 计算机板块估值情况 

从估值情况来看，SW计算机板块 PE（TTM）已从 2018年低点 37.6倍反弹至 58.75倍，

略高于过去 2008 年至 2018 年十年均值 51.83 倍，我们认为目前板块估值仍处于历

史合理区间。 

图表5：申万计算机板块估值情况（2008年至今） 

 
资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.4 计算机板块周成交额情况 

板块关注处于近年高位。本周 4 个交易日申万计算机板块成交额高达 3449.26 亿元，
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平均每日成交 862.31亿元，较上周大幅提 37.59%，板块关注度处于近年高位。 

图表6：申万计算机板块周成交额情况（过去一年） 

 
资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.5 个股周涨跌情况 

板块再现普涨行情。本周计算机板块 203 只个股中，186 只个股上涨，15 只个股下

跌，2 只个股收平。板块涨幅前五的公司分别为：御银股份（+46.42%）、万集科技

（+42.43%）、金财互联（+37.56%）、金溢科技（+37.16%）、鼎捷软件（+36.31%）；板

块跌幅前五的公司分别为：中新赛克（-7.95%）、泛微网络（-4.99%）、深信服（-3.67%）、

同有科技（-1.96%）、荣科科技（-1.81%）。 

图表7：申万计算机板块周涨幅前五（%）（本周）    图表8：申万计算机板块周跌幅前五（%）（本周） 

  

资料来源：Wind、万联证券研究所 资料来源：Wind、万联证券研究所 

-40%

0%

40%

80%

120%

160%

200%

0

100

200

300

400

500

600

700

800

900

1,000 周平均日成交额（亿元）,左轴 周平均日成交额中位数（亿元）,左轴 环比变动,右轴

36.31

37.16

37.56

42.43

46.42

0 10 20 30 40 50

鼎捷软件

（300378.SZ）

金溢科技

（002869.SZ）

金财互联

（002530.SZ）

万集科技

（300552.SZ）

御银股份

（002177.SZ）

-1.81

-1.96

-3.67

-4.99

-7.95

-50 -40 -30 -20 -10 0

荣科科技

（300290.SZ）

同有科技

（300302.SZ）

深信服

（300454.SH）

泛微网络

（603039.SH）

中新赛克

（002912.SZ）

万联证券版权所有,发送给报告发布岗(江珊:jiangshan@wlzq.com.cn)



万
联
证
券

  

 

证券研究报告|计算机 

 

 

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 7 页 共 9 页 

 

3、计算机板块公司情况和重要动态（公告） 

本周多家公司收获重大合同，其中英飞拓中标金额达 1.30 亿元。另有 6 家公司发布

年报，其中启明信息录得归母净利润 7,216.74万元，同比增长 35.71%，增速名列第

一。 

图表9：计算机板块重要公司重要动态一览（本周） 

公告类别 日期 公司 公告内容 

重大重组 

04月02日 
朗新科技 

（300682） 

发行股份购买资产报告书（草案）（修订稿）的公告。公司拟收购易

视腾科技96%的股权和邦道科技50%的股权，交易价格375,300.00万

元。  

04月02日 
天津磁卡 

（600800） 

发行股份购买资产报告书（草案）（修订稿）的公告。公司拟收购渤

海石化100%的股权，标的价格为188,136.04万元，并同时募集配套自

己不超过180,000.00万元，用于支付本次交易中介机构费用与税费以

及建设渤海石化丙烷脱氢装置技术改造项目，拟募集资金合计

180,000.00万元。 

发行债券 

04月1日 
博彦科技 

（002649） 

可转换公司债券上市的公告。公司本次发行57,581.52万元可转债，

可转债信用等级为AA-，募集资金将用于数据治理及金融大数据解决

方案技术升级建设等项目，于4月2日在深交所上市。 

04月1日 
蓝盾股份 

（300297） 

关于第一季度可转换公司债券转股情况公告。2019年第一季度，共有

票面金额为 29,603.13万元的可转债完成转股，转股数量为

50,863,498股，剩余票面总金额为24,196.87万元。 

04月3日 
中科曙光 

（603019） 

关于第一季度可转换公司债券转股情况公告。2019年第一季度，共有

票面金额为136.70万元的可转债完成转股，剩余票面总金额为

111,863.30万元。 

04月2日 
久其软件 

（002279） 

关于第一季度可转换公司债券转股情况公告。2019年第一季度，共有

票面金额为 8.32万元的可转债完成转股，剩余票面总金额为

77,978.40万元。 

04月4日 
航天信息 

（600271） 

关于第一季度可转换公司债券转股情况公告。2019年第一季度，共有

票面金额为 0.30万元的可转债完成转股，剩余票面总金额为

239,947.70万元。 

重大合同

及对外投

资 

04月4日 
英飞拓 

（002528） 

关于收到中标通知书的公告。公司全资子公司英飞拓系统中标江西省

萍乡市芦溪工业园智慧园区建设项目合同，项目合同总价款暂定为 

13,000.00万元。 

04月4日 
初灵信息 

（300250） 

关于收到中标通知书的公告。公司中标湖南移动2018-2019年无源波

分设备采购项目，中标金额上限为825.32万元。 

04月02日 
北信源 

（300352） 

关于拟对外投资的公告。公司拟使用自有资金5,100.00万元与张翅先

生、李开国先生、马玉珠女士共同投资设立上海北信源供应链管理有

限公司。 

业绩公告 

04月04日 
启明信息 

（002232） 

2018年年度报告。2018年实现营收158,804.87万元，同比下降7.25%，

归母净利润7,216.74万元，同比增长35.71%。 

04月02日 
顶点软件 

（603383） 

2018年年度报告。2018年实现营收29,552.22万元，同比增长21.23%，

归母净利润1,977.71万元，同比增长17.53%。 

04月02日 
汇纳科技 

（300609） 

2018年年度报告。2018年实现营收24,916.61万元，同比增长22.67%，

归母净利润6,554.73万元，同比增长10.91%。 
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04月02日 
榕基软件 

（002474） 

2018年年度报告。2018年实现营收81,248.84万元，同比增长9.50%，

归母净利润3,486.41万元，同比6.41%。 

04月01日 
朗新科技 

（300682） 

2018年年度报告。2018年实现营收10,1547.55万元，同比增长

29.70%，归母净利润13,368.30万元，同比下降3.92%。 

04月04日 
三泰控股 

（002312） 

2018年年度报告。2018年实现营收71,689.56万元，同比下降11.00%，

归母净利润亏损21,879.45万元，同比下降172.35%。 

04月05日 
恒生电子 

（600570） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为39,000.00-

41,450.00万元，去年同期盈利5,735.45万元，同比增长579.98%-

622.70%。 

04月02日 
卫宁健康 

（300253） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为5,461.00- 

6,068.00万元，去年同期盈利4,044.61万元，同比增长35.00%-

50.00%。 

04月02日 
银江股份 

（300020） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为5,628.33- 

6,700.39万元，去年同期盈利5,360.31万元，同比增长5.00%-

25.00%。 

04月05日 
海兰信 

（300065） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为2,644.86- 

2,938.74万元，去年同期盈利2938.74万元，同比下降0-10.00%。 
 

资料来源：Wind、万联证券研究所  

 

4、投资建议 

普涨格局下建议重点关注业绩超预期个股。截至本周末，共有 51 家计算机公司公布

了 2019 年一季报预告，从公布的情况来看，一季度业绩同比增速的中位数为 20%左

右，整体而言，计算机公司一季报有望延续平稳增长的态势。在市场风险偏好维持高

位的情况下，我们认为后期市场或走向分化，建议投资者重点关注一季报超预期个股。 

 

5、风险提示 

板块业绩不达预期。今年以来计算机板块估值修复，领涨市场。而目前已进入 2018

年报及 2019 年一季报预告验证期，业绩不达预期可能影响风险偏好，导致板块估值

中枢下移。 

商誉减值风险。若前期并购公司业绩不达预期，上市公司存在较大商誉减值风险，拖

累公司整体业绩。 
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行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上。 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间。 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上。 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％。 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％。 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的

相对比重建议。投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑

的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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