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响水园区关停，关注危废及土壤修复 

公用事业行业 

投资要点： 

 一周行情汇总 

本周（04/01-04/04）沪指收报3246.6点，周涨幅为5.04%，公用事业（申

万Ⅰ）涨幅为3.72%。个股方面，汉威科技、兴源环境等涨幅居前，津膜

科技、渤海股份等跌幅居前。 

 行业新闻点评 

河北发布《河北省城市地表水环境质量达标情况通报排名和奖惩问责办

法》。将重点考核各设区市国省考断面、重点县(市、区)考核断面、重点涉

水企业排放达标率三个指标。目前环境治理重心已经向水转移，通过排名

考核叠加通报批评、约谈问责等手段，将有效倒逼各地方政府提升水环境

治理的水平，同时将带来水环境治理工作的有效下沉和释放，利好水环境

治理及监测相关企业。生态环境部等五部委联合印发《地下水污染防治实

施方案》。目前水环境治理工作正全面推进，前期地表水治理、农村污水

治理、长江流域治理以及渤海海域治理工作已全面铺开，地下水污染防治

的实施将进一步完善《水十条》对我国水生态系统治理的整体要求，为水

环境治理市场释放新的增量。河北省发布《河北省人民政府办公厅关于加

强城市生活垃圾分类工作的意见》。自今年两会结束之后，垃圾分类工作

已成为各地环保领域重点工作之一；同期建设“无废城市”要求的提出，

对试点地区分类实施方案的制定以及相关产业链的发展提出了更高要求。

垃圾分类的推进将从源头上对整个固废产业链后期的发展产生长远的影

响，将带来更科学的发展模式以及更大的市场空间。 

 周策略建议 

近期环保行业受盐城响水“3.21”爆炸事件影响较大，对于危废处置以及

运输，部分地区如江苏、山东等目前已启动危废专项排查工作，后期对处

置和运输的严格规范要求将加速小型处理企业淘汰出清，随着行业集中度

的提升，龙头企业将逐步受益。同时江苏省政府办公厅还下发了《江苏省

化工行业整治提升方案（征求意见稿）》，未来将逐步压缩、关闭化工园

区以及相关化工企业，园区关闭后将产生大量的化工污染土地修复的需求，

将刺激土壤修复市场的释放。受“3.21”事件的催化，危废以及土壤修复

相关标的近期存在上涨机会，推荐关注相关标的如东江环保（002672.SZ）、

瀚蓝环境（600323.SH）以及理工环科（002322.SZ）；此外我们仍持续

推荐环保板块优质标的如国祯环保（300388.SZ）、先河环保（300137.SZ）、

龙马环卫（603686.SH）等。 

 风险提示内容 

政策力度不达预期、整合不达预期、订单释放不达预期、盈利能力下滑 

 
Tabl e_First|Tabl e_R eportD ate 

2019 年 04 月 07 日 
 

Tabl e_First|Tabl e_Rati ng   

投资建议： 优异 

 

上次建议： 优异 

  

  
 

Tabl e_First|Tabl e_C hart  

一年内行业相对大盘走势 

 
 

 

Tabl e_First|Tabl e_Author  

马宝德 分析师 

执业证书编号：S0590513090001 

电话：0510-85605730 

邮箱：mabd@glsc.com.cn 
 

Tabl e_First|Tabl e_Contacter  

  

 

 

  

 

 

 

 

 
 

Tabl e_First|Tabl e_Rel ateRepor t  

相关报告 

1、《两会结束，垃圾分类推进将撬动固废产业发

展》 

《公用事业》 

2019.03.19 

2、《两会顺利召开，环保政策仍将保持高压不放

松》 

《公用事业》 

2019.03.12 

3、《18 年业绩快报密集发布 ，整体盈利仍待改

善》 

《公用事业》 

2019.03.05 

 

 

 

请务必阅读报告末页的重要声明 
 

 

-30%

-19%

-8%

3%

2018-04 2018-08 2018-12 2019-04

公用事业 沪深300



   

 2 请务必阅读报告末页的重要声明 

行业研究简报 

正文目录 

1 本周市场走势回顾 ...................................................... 3 

1.1 板块指数表现走势情况 ............................................................................... 3 

1.2 板块估值情况.............................................................................................. 5 

2 行业新闻点评 .......................................................... 6 

3 周公司重要公告汇总 .................................................... 7 

4 策略跟踪 ............................................................ 10 

5 风险提示 ............................................................ 10 

图表目录 

图表 1：公用事业板块过去一年涨跌幅 ............................................................................ 3 

图表 2：19 年年初至今各行业涨跌幅 .............................................................................. 3 

图表 3：本周各行业涨跌幅 .............................................................................................. 3 

图表 4：环保工程及服务一年涨跌幅 ............................................................................... 4 

图表 5：燃气子行业一年涨跌幅 ....................................................................................... 4 

图表 6：水务子行业一年涨跌幅 ....................................................................................... 4 

图表 7：电力子行业一年涨跌幅 ....................................................................................... 4 

图表 8：19 年年初至今各子行业涨跌幅 .......................................................................... 5 

图表 9：本周各子行业涨跌幅 .......................................................................................... 5 

图表 10：本周环保行业涨跌幅前 5 大股票和估值 ........................................................... 5 

图表 11：环保及公用事业市盈率走势（PE-TTM） ......................................................... 5 

图表 12：电力子行业市盈率走势（PE-TTM） ................................................................ 6 

图表 13：环保工程及服务市盈率走势（PE-TTM） ........................................................ 6 

图表 14：燃气子行业市盈率走势（PE-TTM） ................................................................ 6 

图表 15：水务子行业市盈率走势（PE-TTM） ................................................................ 6 

图表 16：本周环保行业上市公司重要公告 ...................................................................... 7 

 

  



   

 3 请务必阅读报告末页的重要声明 

行业研究简报 

1 本周市场走势回顾 

1.1 板块指数表现走势情况 

本周（04/01-04/04）沪指收报 3246.6 点，周涨幅为 5.04%，公用事业（申万Ⅰ）

涨幅为 3.72%。个股方面，汉威科技、兴源环境等涨幅居前，津膜科技、渤海股份等

跌幅居前。 

图表 1：公用事业板块过去一年涨跌幅 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

图表 2：19 年年初至今各行业涨跌幅 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

 

 

图表 3：本周各行业涨跌幅 
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来源：Wind，国联证券研究所 
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图表 4：环保工程及服务一年涨跌幅  图表 5：燃气子行业一年涨跌幅 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

图表 6：水务子行业一年涨跌幅  图表 7：电力子行业一年涨跌幅 
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1.2 板块估值情况 

图表 11：环保及公用事业市盈率走势（PE-TTM） 
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来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

图表 8：19 年年初至今各子行业涨跌幅  图表 9：本周各子行业涨跌幅 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

图表 10：本周环保行业涨跌幅前 5 大股票和估值 

涨幅前五 跌幅前五 

证券代码 证券简称 涨跌幅 证券代码 证券简称 涨跌幅 

300007 汉威科技 23.24% 300334 津膜科技 -3.61% 

300266 兴源环境 17.20% 000605 渤海股份 -2.75% 

300262 巴安水务 14.18% 300125 易世达 -1.83% 

300021 大禹节水 13.60% 000826 启迪桑德 -1.81% 

300335 迪森股份 13.31% 300332 天壕环境 -1.23% 

来源：Wind，国联证券研究所 
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来源：Wind，国联证券研究所 

 

 

2 行业新闻点评 

河北发布《河北省城市地表水环境质量达标情况通报排名和奖惩问责办法》。 

将重点考核各设区市国省考断面、重点县(市、区)考核断面、重点涉水企业排放

达标率三个指标。对月度排名前 3 位的市最高奖励 300 万元；倒排 3 位的市最高扣

减 300 万元。对水环境质量恶化、国省考断面达标率连续 2 个月同比下降的城市将

进行通报批评；对月度排名倒数第 1 位累计 3 次、落实水污染防治措施不力等情况

的城市主要责任人，将进行约谈直至依法追责问责。 

我们认为目前环境治理重心已经向水转移，通过排名考核叠加通报批评、约谈问

图表 12：电力子行业市盈率走势（PE-TTM）  图表 13：环保工程及服务市盈率走势（PE-TTM） 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 

图表 14：燃气子行业市盈率走势（PE-TTM）  图表 15：水务子行业市盈率走势（PE-TTM） 

 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 
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责等手段，将有效倒逼各地方政府提升水环境治理的水平，同时将带来水环境治理工

作的有效下沉和释放，利好水环境治理及监测相关企业。建议关水环境治理商国祯环

保（300388.SZ）、监测服务商先河环保（300137.SZ）和理工环科（002322.SH）。 

生态环境部等五部委联合印发《地下水污染防治实施方案》。 

到 2020 年，全国地下水质量极差比例控制在 15%左右；典型地下水污染源得到

初步监控，地下水污染加剧趋势得到初步遏制。到 2025 年，地级及以上城市集中式

地下水型饮用水源水质达到或优于Ⅲ类比例总体为 85%左右；典型地下水污染源得

到有效监控，地下水污染加剧趋势得到有效遏制。到 2035 年，力争全国地下水环境

质量总体改善，生态系统功能基本恢复。 

目前水环境治理工作正全面推进，前期地表水治理、农村污水治理、长江流域治

理以及渤海海域治理工作已全面铺开，地下水污染防治的实施将进一步完善《水十条》

对我国水生态系统治理的整体要求，为水环境治理市场释放新的增量。建议关注水环

境治理商国祯环保（300388.SZ）、监测服务商先河环保（300137.SZ）和理工环科

（002322.SH）。 

河北省发布《河北省人民政府办公厅关于加强城市生活垃圾分类工作的意见》。 

要求到 2019 年底前，各市全面启动生活垃圾分类工作，制定工作实施方案，分

别建成 5 个以上生活垃圾分类示范单位和示范社区。2020 年底前，各市公共机构垃

圾分类覆盖率达到 50%以上，相关企业和居民社区垃圾分类覆盖率达到 30%以上。

石家庄、邯郸市作为首批国家垃圾分类试点城市，张家口市作为 2022 年冬奥会协办

城市，应于 2020 年底前基本建成生活垃圾分类处理系统。雄安新区要建立具有国际

先进水平的生活垃圾强制分类制度，按照“无废城市”标准规范做好规划设计和建设。

全面加快以焚烧为主的生活垃圾处理设施建设。 

自今年两会结束之后，垃圾分类工作已成为各地环保领域重点工作之一；同期建

设“无废城市”要求的提出，对试点地区分类实施方案的制定以及相关产业链的发展

提出了更高要求。垃圾分类的推进将从源头上对整个固废产业链后期的发展产生长远

的影响，将带来更科学的发展模式以及更大的市场空间。建议关注相关标的如环卫龙

头龙马环卫（603686.SH）以及优质固废运行商瀚蓝环境（600323.SH）等。 

3 周公司重要公告汇总 

 

图表 16：本周环保行业上市公司重要公告 

公司 公告日期 关键字 公告内容 

国祯环保 4.02 转股情况 

公司于 2017 年 11 月 24 日公开发行了 597 万张可转换公司债

券，每张面值 100 元，发行总额 5.97 亿元。经深圳证券交易所

“深证上[2017]821 号”文同意，公司 5.97 亿元可转换公司债券

于 2017 年 12 月 25 日起在深交所挂牌交易，债券简称“国祯转

债”，债券代码“123002”。公司本次发行的可转债自 2018 年 5

月 30 日起可转换为公司股份，初始转股价格为人民币 21.04 元
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/股。2018 年 7 月 9 日，公司实施 2017 年度权益分配，同时，

公司可转债国祯转债的转股价格将由原来的每股人民币 21.04

元调整为每股人民币 11.61 元，调整后的转股价格自 2018 年 7

月 9 日起生效。2019 年第一季度，国祯转债因转股减少

15,811,300 元，转股数量为 1,813,175 股。截至 2019 年一季

度末，国祯转债剩余金额为 580,814,800 元。 

博世科 4.02 转股情况 

博世转债（债券代码：123010）转股期限为 2019 年 1 月 11 日

至 2024 年 7 月 5 日，初始转股价格为 14.30 元/股。2019 年第

一季度，累计共有 1,773 张“博世转债”完成转股，合计转为

12,355 股“博世科”股票（股票代码：300422）。截至 2019 年第

一季度末，公司剩余可转债为 4,298,227 张，剩余票面总金额

为 429,822,700.00 元人民币。 

长春燃气 4.02 融资租赁 

公司拟以自身拥有的管网设备作为标的物，与交银金融租赁有

限责任公司开展融资租赁业务，融资总金额为不超过人民币 5

亿元，首笔融资 3 亿元，融资期限 60 个月。 

万顺股份 4.02 转股情况 

公司于 2018 年 7 月 20 日公开发行了 950 万张可转债，每张面

值 100 元，发行总额 9.5 亿元，初始转股价格 6.47 元/股，并于

2018 年 8 月 29 日起在深圳证券交易所挂牌上市交易，债券简

称“万顺转债”，债券代码“123012”。公司可转债自 2019 年 1 月

28 日起可转换为公司股份。2019 年第一季度，公司可转债因

转股减少 6,058,843 张，转股数量为 93,644,314 股。截至 2019

年 3 月 29 日，公司可转债尚有 3,441,157 张，剩余可转债金额

为 34,411.57 万元，未转比例为 36.22%。 

理工环科 4.02 回购进展 

截至 2019 年 3 月 31 日，公司累计回购 5,231,579 股，占公司

总股本 396,662,205 股的 1.32%，最高成交价为 10.15 元/股，

最低成交价为 9.06 元/股，支付的总金额 49,997,013.62 元（含

交易费用）。截至 2019 年 3 月 31 日，公司回购股份专用账户

合计持有公司股份 24,397,235 股（其中，前次回购股份

19,165,656 股，本次第二期回购股份 5,231,579 股），占公司总

股本 396,662,205 股的 6.15%。 

理工环科 4.02 委托理财 

公司（包含子公司）拟使用额度不超过 6 亿元的闲置自有资金

进行委托理财。在上述额度内，资金可以滚动使用（以发生额

作为计算标准），且任意时点进行委托理财的总金额不超过 6 亿

元、连续十二个月累计交易金额不超过公司最近一期经审计净

资产 30%。 

国统股份 4.02 复牌公告 

公司因筹划重大资产重组事项，公司股票 2019 年 3 月 25 日开

市起停牌，并于 2019 年 3 月 30 日公告了《关于重大资产重组

停牌进展公告》。后续经交易各方商讨研究决定终止本次重大资

产重组，公司股票将于 2019 年 4 月 2 日（星期二）开市起复

牌。 

兴源环境 4.02 高管辞职 

公司董事会近日收到公司董事兼总经理吴劼女士的辞职报告，

吴劼女士因个人原因申请辞去公司第三届董事会董事、总经理、

战略委员会委员及提名委员会委员职务，原定任期至公司第三

届董事会届满。 

聚光科技 4.02 回购进展 

截至 2019 年 3 月 31 日，公司累计回购股份数量 6,407,600 股，

占公司目前总股本的比例 1.42%，最高成交价为 26.49 元/股，

最低成交价为 23.29 元/股，成交总金额 161,972,758.79 元（不
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含交易费用）。 

兴蓉环境 4.02 回购进展 

截至 2019 年 3 月底，公司通过集中竞价方式累计回购股份

2,179,700 股，占公司总股本的 0.073%，最高成交价为 4.49

元/股，最低成交价为 4.41 元/股，成交的总金额为 9,708,737.00

元（不含交易费用）。 

雪迪龙 4.02 回购进展 

截至 2019 年 3 月 31 日，公司通过回购专用证券账户以集中竞

价交易方式回购股份，累计回购股份数量为 5,082,100 股，占

公司总股本的 0.84%，最高成交价为 8.96 元/股，最低成交价

为 6.95 元/股，成交总金额为 40,133,212 元。 

三聚环保 4.02 转让应收 

公司于 2018 年 12 月 29 日召开第四届董事会第十八次会议、

2019 年 1 月 29 日召开 2019 年第一次临时股东大会，审议通

过《关于公司转让部分应收账款的议案》,同意公司将在经营过

程中形成的部分应收账款转让给广东粤财信托有限公司，公司

向粤财信托转让的应收账款账面原值 30 亿元人民币，交易约

定的应收账款转让价款为 25.862 亿元人民币。 

富春环保 4.03 回购进展 

截至 2019 年 3 月 31 日，公司通过股票回购专用证券账户以集

中竞价交易方式累计回购股份数量共 1,147,700 股，占公司总

股本的 0.1284%，最高成交价为 4.39 元/股，最低成交价为 4.32

元/股，支付总金额为 4,999,039.5 元(含交易费用）。 

富春环保 4.03 高管辞职 

公司监事会近日收到公司监事会主席王培元先生的辞职报告，

王培元先生因退休原因，申请辞去公司第四届监事会主席及监

事职务。王培元先生辞职后，不再担任公司任何职务。 

博世科 4.03 业绩预告 
公司一季度预计实现归母净利润 6,966.98 万元-7,572.80 万元，

同比增长 15.00%-25.00%。 

钱江水利 4.04 发布年报 

2018 年公司实现营收 50.42 亿元，同比增长 4.30%；归母净利

润 0.58 亿元，同比减少 20.13%；扣非归母净利润 0.31 亿元，

同比减少 32.59%。 

陕天然气 4.04 高管辞职 

公司董事会于 2019 年 4 月 3 日收到杨实先生、李建华先生的

书面辞职报告：杨实先生因工作变动原因，申请辞去公司董事、

董事会战略委员会委员职务；副总经理李建华先生因工作变动

原因，申请辞去公司副总经理职务。 

中金环境 4.04 回购进展 

截至 2019 年 3 月 29 日，公司通过回购专用证券账户以集中竞

价交易方式累计回购股份数量 29,740,285 股，占公司总股本的

1.55%，最高成交价为 4.05 元/股，最低成交价为 3.22 元/股，

支付的总金额为 111,085,912.53 元（含交易费用）。 

龙净环保 4.04 发布年报 

2018 年公司实现营收 188.54 亿元，同比增长 29.20%；归母净

利润 8.01 亿元，同比增加 10.62%；扣非归母净利润 7.03 亿元，

同比增长 6.83%。 

三峡水利 4.04 增持完成 

2019 年 4 月 3 日，公司收到股东长电资本《关于告知增持重庆

三峡水利承诺事项完成情况的函》，获悉自 2018 年 4 月 11 日

至 2018 年 6 月 30 日期间，长电资本的一致行动人长江电力通

过上海证券交易所系统累计增持三峡水利 40,507,397 股，占三

峡水利股份总额的 4.08%，增持金额为人民币 376,102,883 元。

截至 2019 年 4 月 2 日，长电资本及一致行动人已完成上述增

持承诺。 

来源：Wind，国联证券研究所 
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4 策略跟踪 

近期环保行业受盐城响水“3.21”爆炸事件影响较大，对于危废处置以及运输，

部分地区如江苏、山东等目前已启动危废专项排查工作，后期对处置和运输的严格规

范要求将加速小型处理企业淘汰出清，随着行业集中度的提升，龙头企业将逐步受益。

同时江苏省政府办公厅还下发了《江苏省化工行业整治提升方案（征求意见稿）》，未

来将逐步压缩、关闭化工园区以及相关化工企业，园区关闭后将产生大量的化工污染

土地修复的需求，将刺激土壤修复市场的释放。受“3.21”事件的催化，危废以及土

壤修复相关标的近期存在上涨机会，推荐关注相关标的如东江环保（002672.SZ）、

瀚蓝环境（600323.SH）以及理工环科（002322.SZ）；此外我们仍持续推荐环保板

块优质标的如国祯环保（300388.SZ）、先河环保（300137.SZ）、龙马环卫（603686.SH）

等。 

5 风险提示 

（1） 政策力度不达预期的风险 

（2） 行业兼并整合不达预期的风险 

（3） 订单释放不达预期的风险 

（4） 盈利能力下滑的风险
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