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计算机行业近一年市场表现 

 投资要点  

 整体：上周，沪深 300 上涨 4.90%，创业板上涨 4.94%，涨幅明显。计

算机板块上涨 6.62%（流通市值加权平均），申万行业排名第八位。 

 子行业：从细分行业来看，上周 3 个子行业（申万三级）涨幅均在 6%

以上，其中 IT 服务以 6.83%的涨幅领涨。 

 个股：从个股来看，计算机行业（申万）上周 205 只个股中 188 只实

现正收益。其中，御银股份以 46.42%的涨幅领涨，中新赛克以 7.95%的跌

幅领跌。 

 估值：截至 2019 年 4 月 5 日，计算机行业（申万一级）的 PE(TTM)

为 88.01，申万行业排名第四位，仅次于通信（172.69）、军工（118.88）和

农林牧渔业（95.35）。 

行业动态 

 金山云和小米签订不超过 9000 万元的硬件产品供应协议 

 中国移动、华为合作助力，全国首例 AI+5G 手术完成 

 丰田通用福特三巨头宣布共同起草自动驾驶汽车安全标准 

 中国拟开放云计算市场，国际云巨头将受益 

 Gartner：2019 年全球公有云收入超 2100 亿美元 

 特斯拉 19 日召开投资者日活动：自动驾驶取得重大进展 

 第二届数字中国建设峰会主要议程公布 

重要上市公司公告（详细内容见正文） 

投资建议 

 目前，随着科创板的加速推进，科技股的估值重塑，有望带动 A 股估

值向上提升。本周主要关注行业基本面持续改善以及受益政策催化的子版

块，包括云计算、电子政务及智能驾驶。建议关注浪潮信息、用友网络、

美亚柏科、榕基软件、四维图新。中长期来看，我们继续看好人工智能、

医疗信息化、金融科技以及自主可控的细分领域。 

风险提示 

 宏观经济不及预期；计算机行业相关政策不及预期；下游需求不及预

期；技术突破不及预期。 
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1.行情回顾 

1.1 行业整体表现 

上周，沪深 300 上涨 4.90%，创业板上涨 4.94%，涨幅明显。计算机板块上涨 6.62%（流通市值加权平

均），申万行业排名第八位。 

图 1：行业周涨跌幅（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

从细分行业来看，上周 3 个子行业（申万三级）涨幅均在 6%以上，其中 IT 服务以 6.83%的涨幅领涨。 

图 2：子行业涨跌幅情况 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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1.3 概念板块市场表现 

上周计算机行业相关的概念板块板块中，涨幅排名前五的是智能汽车（9.66%）、移动支付（8.51%）、

互联网金融（8.49%）、第三方支付（7.52%）和移动互联网（7.32%）。安防监控、智慧城市和网络安全涨幅

相对较小。 

图 3：计算机相关的概念板块涨跌幅（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.4 个股表现 

从个股来看，计算机行业（申万）上周 205 只个股中 188 只实现正收益。其中，御银股份以 46.42%的

涨幅领涨，中新赛克以 7.95%的跌幅领跌。表 1 整理了汽车行业涨跌幅排名前十和跌幅排名前十的个股。 

表 1：上周涨跌幅排名前十的个股（%） 

一周涨幅前十位（%） 一周跌幅前十位（%） 

1 002177.SZ 御银股份 46.42  1 300182.SZ 捷成股份 -0.89  

2 300552.SZ 万集科技 42.43  2 002331.SZ 皖通科技 -1.35  

3 002530.SZ 金财互联 37.56  3 300379.SZ 东方通 -1.42  

4 002869.SZ 金溢科技 37.16  4 002410.SZ 广联达 -1.44  

5 300378.SZ 鼎捷软件 36.31  5 002376.SZ 新北洋 -1.64  

6 300561.SZ 汇金科技 28.18  6 300290.SZ 荣科科技 -1.81  
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7 300627.SZ 华测导航 27.40  7 300302.SZ 同有科技 -1.96  

8 300188.SZ 美亚柏科 23.47  8 300454.SZ 深信服 -3.67  

9 002405.SZ 四维图新 20.94  9 603039.SH 泛微网络 -4.99  

10 300663.SZ 科蓝软件 20.44  10 002912.SZ 中新赛克 -7.95  

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.5 行业估值情况 

截至 2019 年 4 月 5 日，计算机行业（申万一级）的 PE(TTM)为 88.01，申万行业排名第四位，仅次于

通信（172.69）、军工（118.88）和农林牧渔业（95.35）。 

图 4：申万一级行业 PE（TTM，整体法） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

2.行业动态 

 金山云和小米签订不超过 9000 万元的硬件产品供应协议 

4 月 6 日，近日金山软件发布公告，宣布金山云与小米集团订立框架协议，集团将自 2019 年 4 月 4 日

至 2019 年 12 月 31 日向小米集团提供硬件产品。公告披露，截至 2019 年 12 月 31 日止年度小米集团根据

框架协议向本集团支付费用年度上限为人民币 90 百万元。 

金山软件集团多年来一直向小米集团提供云储存及计算服务。此次集团决定订立框架协议以进一步满

足小米集团的需要，并扩大其云产业的收入来源。 
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不过，小米为金山软件公司董事兼主要股东雷军的联系人士。雷军于小米持有多数投票权，故小米为

公司的关联人士。因此，金山云与小米订立框架协议将构成持续关联交易。 

（信息来源：techweb） 

 中国移动、华为合作助力，全国首例 AI+5G 手术完成 

据国内媒体报道，广东省人民医院与广东高州市人民医院于 4 月 3 日成功完成了全国首例“AI+5G”手

术，广东移动、华为为此次手术提供了 5G 网络支持。 

这场心脏腔镜手术由医生在高州市人民医院主刀，专家则通过 5G 传输的实时手术画面，在 400 公里外

的广东省人民医院进行远程指导。据报道，在手术前，医院使用了自主研发的全自动 AI 去噪以及建模软件，

在两分钟内完成建模，而此前这一过程需要 2-6 小时。之后，医院据此生成了 3D 打印机可识别的 3D 数字

心脏模型，打印出 1:1 比例的实体模型。 

（信息来源：IT 之家） 

 丰田通用福特三巨头宣布共同起草自动驾驶汽车安全标准 

全世界已经有六十多家公司在研发自动驾驶汽车，但是有关技术标准、安全规范和监管体系，仍然是

一片空白。据外媒最新消息，全球三大汽车巨头福特、丰田和通用公司周三宣布，他们正在组建一个联合

体，帮助起草自动驾驶汽车的安全标准，这可能最终有助于在美国等国家建立自动驾驶汽车的法规。 

（信息来源：腾讯科技） 

 中国拟开放云计算市场 国际云巨头将受益！ 

据国外媒体报道，我国向美方提出允许国外云计算服务提供商开展试点业务的提议。我国考虑在自由

贸易区开展“云计算试点”，向外国公司开放云计算市场。同时，我国依然强调了对于中国消费者数据隐私

保护的重要性，这个自贸区可能会落地到贵阳。如果消息属实，未来会有大批云计算提供商涌入贵阳。 

（信息来源：IT168） 

 Gartner：2019 年全球公有云收入超 2100 亿美元 

4 月 3 日，Gartner 发布的最新数据显示，全球公有云服务市场将从 2018 年的 1824 亿美元增至 2019 年

的 2143 亿美元，增幅达 17.5%。中国公有云服务终端用户支出将在 2022 年超过 1.1 千亿元人民币。 

（信息来源：TechWeb） 

 特斯拉 19 日召开投资者日活动：自动驾驶取得重大进展 

据特斯拉网站上发布的新闻稿称，特斯拉目前在开发自动驾驶软件和硬件方面——包括正在生产中的、

未来将通过无线软件更新实现全自动驾驶的 FSD 计算机——已经取得重大进展。随着未来数周和数月内将
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有一系列振奋人心的动态发布，特斯拉拟在 4 月 19 日上午，在帕洛阿尔托总部召开投资者活动，以便众投

资者深入了解公司的自动驾驶技术和未来路线图。 

（信息来源：新浪科技） 

 第二届数字中国建设峰会主要议程公布 

第二届数字中国建设峰会将于 5 月 6 日至 8 日在福州召开，目前各项筹备工作正在有序推进。 

第二届峰会的主题是“以信息化培育新动能，用新动能推动新发展，以新发展创造新辉煌”，定位为我

国信息化发展政策发布平台，电子政务和数字经济发展成果展示平台，数字中国建设理论经验和实践交流

平台，汇聚全球力量助推数字中国建设合作平台。第二届峰会增设了数字健康、网络科技、卫星应用、数

字生态、工业互联网等论坛，届时将举办 12 场分论坛，国家发展改革委、科技部、工信部、生态环境部、

国家卫生健康委、国家航天局等部委都将主办分论坛。 

（信息来源：国新网） 

3.上市公司重要公告 

表 2：过去一周上市公司重要公告 

代码 简称 公告日期 公告标题 主要内容 

300076 GQY 视讯 4.5 2018 年年度报告 

2018 年公司实现营业收入 20,044.26 万元，与上年同期相比增长

47.15%，实现归属于上市公司股东的净利润 1,876.56 万元，与上年同

期相比增长 117.94%，实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益

的净利润为-5,263.26 万元，与上年同期相比增长 54.23%。 

300098 高新兴 4.5 
2019 年第一季度

业绩预告 

预计公司 2019 年 1 月至 3 月实现归属于上市公司股东的净利润约为

盈利 13,500.00 万元~ 14,500.00 万元，比上年同期增长 11.69% 

~19.97%。。 

600570 恒生电子 4.5 
2019 年一季度业

绩预增公告 

预计公司 2019 年一季度实现归属于上市公司股东的净利润约为

39000 万元人民币到 41450 万元人民币，同比增长约 579.98%到

622.70%。 

002232 启明信息 4.4 2018 年年度报告 
2018 年实现营业收入 15.88 亿元，同比下降 7.25%；实现归母净利润

0.72 亿元，同比增长 35.71%。 

002279 久其软件 4.3 
关于董事减持股份

计划的预披露公告 

公司副董事长栗军持有公司股份总数为 14,997,347 股（占公司总股本

的 2.1086%），栗军先生计划自 2019 年 5 月 6 日至 2019 年 11 月 5

日期间以集中竞价或大宗交易方式减持不超过 3,749,337 股（占公司

总股本的 0.5272%）公司股份。 
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300609 汇纳科技 4.2 2018 年年度报告 

2018 年，公司实现营业收入 249,166,052.73 元，同比增长 22.67%；

实现归属于上市公司股东的净利润 65,547,284.73 元，同比增长

10.91%；实现基本每股收益 0.6504 元/股。截至报告期末，公司总资

产 610,454,613.33 元，同比增长 11.53%；归属于上市公司股东的净资

产 526,478,716.84 元，同比增长 11.49%。 

603383 顶点软件 4.2 2018 年年度报告 

2018 年，公司实现营业收入 29,552.22 万元，同比增长 21.23%；归属

于上市公司股东的净利润 11,977.72 万元，同比增长 17.53%；归属于

上市公司股东的扣除非经常性损益净利润 9,534.92 万元，同比增长

8.79%。 

002474 榕基软件 4.2 2018 年年度报告 

公司共实现营业收入 81,248.84 万元，比上年同期增加 9.5%；营业成

本比上年同期增加 9.73%；销售费用比上年同期增加 15.04%，管理费

用比上年同期增加 3.72%，研发费用比上年同期增加 21.95%。 

300253 卫宁健康 4.2 
2019 年第一季度

业绩预告 

预计公司一季度实现归属母公司股东净利润约 5461-6068 万元，同比

增长约 35%-50%。 

300020 银江股份 4.2 
2019 年第一季度

业绩预 

预计公司一季度实现归属母公司股东净利润约 5628.33-6700.39 万元，

同比增长约 5%-25%。 

300248 新开普 4.1 2018 年年度报告 

2018 年度公司实现营业收入 83,762.76 万元，比上年同期增长 8.84%。

但由于在业务融合及产品创新的过程中，研发及市场投入持续增加，

费用增长较快，报告期内，公司实现营业利润 10,721.11 万元，比上

年同期下降 17.86%，实现归属于上市公司股东的净利润 9,611.26 万

元，比上年同期下降 19.69%。 

300682 朗新科技 4.1 2018 年年度报告 

2018 年公司实现收入 10.15 亿，同比 2017 年增长 29.70%。实现归属

于上市公司股东净利润 1.34 亿元，同比 2017 年减少 3.92%，扣除股

份支付费用影响后实现归属于上市公司股东净利润 1.91 亿元，同比

2017 年增长 30%。 

资料来源：wind，山西证券研究所 

4.投资建议 

目前，随着科创板的加速推进，科技股的估值重塑，有望带动 A 股估值向上提升。本周主要关注行业

基本面持续改善以及受益政策催化的子版块，包括云计算、电子政务及智能驾驶。 

云计算领域：国际云计算领域龙头业绩保持高速增长，尤其是 IaaS 领域。根据 Canalys 调研数据显示， 

2018 年全球云计算市场规模突破 800 亿美元，同比大幅增长 46.5%；其中，2018 年第四季度，全球云计算

市场规模达到 227 亿美元，同比增长 45.6%。随着国内企业对云计算的接受度不断提高，国内云计算应用领

域逐步从互联网、游戏行业扩展到金融、医疗、建筑等行业，国内云服务厂商有望继续保持高速增长，建
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议关注浪潮信息、用友网络。 

电子政务：上周第二届数字中国建设峰会主要议程发布，电子政务板块有望迎来政策催化。第二届数

字中国峰会将于 5 月 6 日至 8 日在福州召开，主题是“以信息化培育新动能，用新动能推动新发展，以新

发展创造新辉煌”，定位为我国信息化发展政策发布平台，电子政务和数字经济发展成果展示平台，新增了

数字健康、工业互联网等论坛，电子政务板块有望迎来政策催化，尤其是福建本土电子政务科技公司，建

议重点关注美亚柏科、榕基软件。 

智能驾驶：行业利好不断，智能驾驶产业化进程有望加快。上周，丰田通用福特三巨头宣布共同起草

自动驾驶汽车安全标准，同时特斯拉官方宣布自动驾驶取得重大进展，将于 19 日召开投资者日活动。随着

智能驾驶产业进程的不断加快，智能驾驶领域的相关个股有望受益。建议关注四维图新。 

中长期来看，我们继续看好人工智能、医疗信息化、金融科技以及自主可控的细分领域。 

5.风险提示 

1）宏观经济不及预期； 

2）计算机行业相关政策不及预期； 

3）下游需求不及预期 

4）技术突破不及预期。   
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投资评级的说明： 

——报告发布后的 6 个月内上市公司股票涨跌幅相对同期上证指数/深证成指的涨跌幅为基准 

 

——股票投资评级标准：  

 

买入：  相对强于市场表现 20%以上 

增持：  相对强于市场表现 5～20%      

中性：  相对市场表现在-5%～+5%之间波动 

减持：  相对弱于市场表现 5%以下 

 

 

 

——行业投资评级标准： 

 

看好：  行业超越市场整体表现 

中性：  行业与整体市场表现基本持平 

看淡：  行业弱于整体市场表现 
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